Sida 1 (5)

FORVALTNINGSRATTEN DOM Mal nr

Dok.Id 1091201

ISTOCKHOLM 2019-09-03 26010-18

Meddelad i Stockholm

Avdelning 30

KLAGANDE

CPMGQ, Inc.

2000 McKinney Avenue
Suite 2125

Dallas, Texas 75201
USA

MOTPART
Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

OVERKLAGAT BESLUT
Finansinspektionens beslut 2018-10-18, se bilaga 1

SAKEN

Sarskild avgift enligt lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s
blankningsforordning

FORVALTNINGSRATTENS AVGORANDE

Forvaltningsritten beslutar att den sérskilda avgiften helt ska efterges.

Postadress

115 76 Stockholm

Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Tegeluddsvégen 1 08-561 680 00 08-561 680 01 méndag—fredag
E-post: avd30.fst@dom.se 08:00-16:00

www.domstol.se/forvaltningsratt
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YRKANDEN M.M.

CPMGQ, Inc. (bolaget) yrkar att den sérskilda avgiften ska undanrdjas och
anfor bl.a. foljande. Utrdkningen pa 1,82 procent &r korrekt om man
anvénder sig av fyra decimaler vid avrundning. Finansinspektionen dnskar
tydligen att utrdkningen gors med fem eller sex siffror, vilket myndigheten
inte upplyst om. Sé fort ansvarig medarbetare kom till kontoret och tog emot
Finansinspektionens e-postmeddelande om att den forsta anmélan var
felaktig, korrigerade bolaget sin anmélan till Finansinspektionen. Detta

gjordes kl. 8.41 lokal tid 1 Dallas, Texas.

Finansinspektionen medger bifall till 6verklagandet och anfor bl.a. féljande.
Bolaget har i sin ursprungliga anmélan till Finansinspektionen avrundat sin
korta nettoposition pa ett sdtt som medfort att procentandelen for positionen
inte blev korrekt. Vid tidpunkten for bolagets anmélan har det dock 1 den
anmédlningsblankett som bolaget anvént forelegat otydligheter i
instruktionerna om hur avrundning skulle ske. Da bolaget utgétt fran de
instruktioner som funnits i anmilningsblanketten finner Finansinspektionen
att det fel som den ursprungliga anmélan dr behéftat med &ar ursaktligt.
Overtridelsen kan dven betraktas som ringa da anmilan kom in den dag da
anmilan skulle ske men efter kl. 15.30. Det har sdledes funnits skil att helt

efterge avgiften.

SKALEN FOR AVGORANDET

Enligt artikel 5.1 i forordning 236/2012! ska en fysisk eller juridisk person
som har en kort nettoposition i det emitterande aktiekapitalet for ett foretag
vars aktier dr upptagna for handel pa en handelsplats i enlighet med artikel 9

1 samma forordning till den relevanta behoriga myndigheten anméla om

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om
blankning och vissa aspekter av kreditswappar.
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positionen uppnér eller sjunker under det relevanta troskelvirde for anméilan

som avses 1 artikel 5.2 i samma forordning.

Enligt artikel 5.2 i forordning 236/2012 é&r ett relevant troskelvarde for
anmilan 0,2 procent av det berdrda foretagets emitterande aktiekapital och

varje steg om 0,1 procent dardver.

Av artikel 2.1 i kommissionens delegerade forordning 826/20122 framgar att
en anmélan som avses i artikel 5.1 1 forordning 236/2012 ska innehalla den
information som anges i tabell 1 1 bilaga I till kommissionens delegerade
forordning 826/2012. Av filt 13 1 den nu ndmnda tabellen framgér att
uppgift om procentandel av det emitterade aktiekapitalet ska avrundas till

tva decimaler.

Enligt artikel 2.3 1 kommissionens delegerade forordning 826/2012 ska en
fysisk eller juridisk person som upptécker att en anmélan ldmnats med
felaktiga uppgifter, upphdva denna anmilan och dérefter, vid behov, lamna

in en ny anmélan.

Av handlingarna i mélet framgar att bolagets korta nettoposition i Mycronic
AB (publ.) den 7 augusti 2017 passerat ett av de troskelviarden som anges 1
artikel 5.2 1 forordning 236/2012 och att den korta nettopositionen direfter
uppgatt till 1.81999 procent av det emitterade kapitalet. I den anmélan som
bolaget gjorde till Finansinspektionen samma datum angavs att bolagets

procentandel uppgétt till 1,82 procent av det emitterade kapitalet.

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 826/2012 av den 29 juni 2012 om
komplettering av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 236/2012 med tekniska
tillsynsstandarder for krav p4 anmailan och offentliggérande av korta nettopositioner, for
nirmare uppgifter till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten om korta
nettopositioner samt for metoden for omséttningsberdkning for att faststéilla undantagna
aktier.
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Forvaltningsritten konstaterar att ordalydelsen i félt 13 itabell 1 i bilaga I
till kommissionens delegerade forordning 826/2012 visserligen talar for att
bolaget har haft rétt att avrunda procentandelen pa det sétt som gjorts i
anmailan den 7 augusti 2017. Samtidigt konstaterar forvaltningsrétten att
anmélningsskyldigheten enligt punkt 5.1 i forordning 236/2012 forutsitter
att ndgot av de troskelvirden som framgér av artikel 5.2 1 samma forordning
har passerats. En forutsittning for att syftet med anmélningsskyldigheten
ska kunna upprétthallas ar darfor, enligt forvaltningsrittens bedomning, att
uppgiften om procentandel av det emitterade kapitalet genomgaende anges
pa sadant satt att det gar att utlisa vilket av troskelvirdena enligt artikel 5.2 i
forordning 236/2012 som har passerats. Mot denna bakgrund anser
forvaltningsrétten att Finansinspektionen har haft fog for sin uppfattning att
bolaget i1 sin anmilan borde ha angett att dess procentandel av det emitterade
aktiekapitalet uppgatt till 1,81 procent. Med hénsyn till detta samt med
beaktande av den reglering som foljer av artikel 2.3 1 kommissionens
delegerade forordning 826/2012 anser forvaltningsritten att
anmélningsskyldigheten kan betraktas som fullgjord forst den 8 augusti
2017 kl. 15.41 nér bolaget inkom med en anmélan i vilken procentandelen
av det emitterade kapitalet angavs med tva decimaler utan avrundning.
Eftersom anmilan, som skulle ha gjorts till Finansinspektionen senast den 8
augusti 2017 kl. 15.30, ddrmed har gjorts for sent har det i enlighet med 6 §
forsta punkten lag (2012:735) med kompletterande bestammelser till EU:s
blankningsférordning, funnits grund for Finansinspektionen att besluta om

en sérskild avgift.

Finansinspektionen har medgett bifall till verklagandet pa sddant sitt att
den sérskilda avgiften helt efterges. Forvaltningsrétten instimmer 1 att
otydligheter i den anmélningsblankett som anvénts vid det aktuella tillfillet
samt att forseningen uppgétt till endast elva minuter innebdr att
overtradelsen dr att betrakta som ursdktlig och ringa. Forvaltningsritten

anser darfor att omstidndigheterna i malet dr sddana att den sérskilda
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avgiften, i enlighet med 9 § lagen med kompletterande bestammelser till
EU:s blankningsforordning, helt ska efterges. Det 6verklagade beslutet ska
darfor dndras i enlighet med detta.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man dverklagar finns 1
bilaga 2 (FR-03).

Jan Nyrén

Radman

Nédmndeménnen Jonatan Andersen, Goran Briving och Laila Biackdahl har

ocksa deltagit 1 avgorandet.

Andreas Thornroos har foredragit malet.



