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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

1. Finansinspektionen beslutar att AA ska
betala sanktionsavgift med 1 300 000 kronor for Gvertradelse av
skyldigheten att i rétt tid anméla till Finansinspektionen att hans inne-
hav av aktier och roster 1 LifeAssays AB (publ) overstigit en
flaggningsgrdns den 25 juni 2019 och gétt ned under en flaggningsgrans
den 27 september 2019.

2. Finansinspektionen skriver av drendet i den del det avser transaktionen
den 31 januari 2020.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument i dess lydelse fore den 21 juli 2019, samt 6 kap. 3 a § forsta
stycket 4 samma lag i dess nuvarande lydelse)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

Den 8 april 2020 underrittade Finansinspektionen AA om att
myndigheten tagit upp frdgan om han hade underlatit att i rétt tid anmaéla en
innehavsforidndring i LifeAssays AB (publ) (LifeAssays) som édgt rum den
31 januari 2020. Till underréttelsen bifogades portfoljrapporter.

Den 12 maj 2020 skickade Finansinspektionen en kompletterande underrittelse
till AA . Av denna framgick att den transaktion som genomfordes
den 31 januari 2020 inte lingre var foremal for utredning hos
Finansinspektionen. De tidigare delgivna portfoljrapporterna visade dock att
han dven hade utfort tva andra transaktioner i LifeAssays som lett till
anmaélningspliktiga innehavsforandringar. Enligt den kompletterande
underrittelsen dndrade AA den 25 juni 2019 och den 27 september
2019 sitt innehav sa att det kom att overstiga respektive understiga 10 procent
av samtliga aktier och roster i LifeAssays. Eftersom nagra anmédlningar
avseende dessa innehavsfordndringar inte kommit in till Finansinspektionen
togs fragan om AA ska paforas en sanktionsavgift upp.
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AA har i yttranden anfort bl.a. f6ljande. Han har sedan han
forviarvade drygt 10 procent av aktierna i LifeAssays haft besittningsrétt till
och rostritt for dem. Aktierna flyttades fran hans kapitalforsikring i slutet av
juni 2019 for att foras in pa hans ISK-konto. Nir detta inte fungerade blev de
liggande pa hans depa. Forst i slutet av september 2019 flyttades aktierna
tillbaka till kapitalforsikringen. Aven om aktierna har bytt konto sa har de inte
bytt huvudman. Han ér forsékrings- och féorménstagare till kapitalforsakringen
och har inte ansett sig skyldig till att gora en flaggning eftersom han fortsatt att
vara innehavare av aktierna och kontrollera dem. Att han varit en av
LifeAssays storsta aktiedgare har &ven kommunicerats med marknaden via
LifeAssays.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

LifeAssays ér ett svenskt aktiebolag vars aktier vid tidpunkterna for
transaktionerna var upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Transaktionen den 31 januari 2020

I samband med utredningen av drendet har det framkommit att transaktionen
som genomfordes den 31 januari 2020 har skett inom ramen for en kapital-
forsakring och att det var forsékringsbolaget som var anmélningsskyldigt for
innehavsforindringen som skett till fljd av denna. Arendet skrivs dirfor av i
den delen.

Transaktionerna den 25 juni 2019 och den 27 september 2019

AA har invént att innehavsforandringarna med transaktionsdatum
den 25 juni 2019 samt den 27 september 2019 har avsett overforingar av aktier
som har gjorts fran respektive till hans kapitalforsdakring. Finansinspektionen
konstaterar att en kapitalforsikring dr en sparform dir placeringarna laggs i en
forsakring som dgs av ett forsdkringsbolag. Det ér alltsé forsékringsbolaget
som &r legal dgare av tillgangarna i kapitalforsakringen. Ddrmed har aktierna
inte utgjort en del av AA anmélningspliktiga innehav i den
mening som avses 14 kap. 4 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument under tiden som de varit placerade i hans kapitalforsdkring. AA

har saledes varit skyldig att anméla ndr hans anmélningspliktiga
innehav den 25 juni 2019 och den 27 september 2019 oversteg respektive
understeg tio procent av samtliga aktier och roster i LifeAssays.

Anmélningarna skulle ha kommit in till Finansinspektionen senast den 28 juni
2019 respektive den 2 oktober 2019. Eftersom nagra anmélningar inte getts in
foreligger grund for att pafora AA en sanktionsavgift.
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Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgdngliga pd www.fi.se) dir avgiften, som
utgangspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som Gvertrddelsen avser, dels om den som begatt dvertriddelsen dr en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger ndgra formildrande eller forsvdrande omsténdigheter 1 det
enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att dvertrddelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det 1 6vrigt finns
sdrskilda skil att efterge avgiften.

Det 6vergripande syftet med flaggningsregelverket dr att f4 en god
genomlysning av dgarforhdllandena i bolag som &r noterade pa reglerade
marknader.! T detta avseende &r det framfor allt information om det faktiska
inflytandet, genom rostrétt, i dessa bolag som &r av intresse for marknaden.?
Enligt Finansinspektionens beddmning &r en utebliven flaggningsanmaélan ur
transparenshénseende allvarligare én en forsenad anmélan eftersom det da
finns en 6verhdngande risk for att marknaden helt gir miste om relevant
information. Mot denna bakgrund anser Finansinspektionen att sanktions-
avgiften for respektive overtriddelse som omfattas av detta beslut bor
bestdmmas till ett belopp som ligger en bit 6ver den undre gransen 1 det
intervall schablonmodellen anger for anmélningar som &r ver 40 handelsdagar
sena. Finansinspektionen finner ddrmed att sanktionsavgiften kan berdknas till
1 300 000 (650 000 + 650 000) kronor.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att kinna till och tillimpa de regler som
géller for anmélan 1 samband med att en flaggningsgréns passeras. Vad

AA har anfort om att han inte anser att aktierna har bytt huvudman i
samband med innehavsfordndringarna utgor inte en sddan formildrande
omstandighet som paverkar storleken pa sanktionsavgiften. Det har inte
framkommit ndgra omsténdigheter 1 drendet som medfor att Gvertrddelserna
ska anses som ringa eller ursiktliga. Inte heller 1 6vrigt foreligger det nagra
sarskilda skal for eftergift av sanktionsavgiften. Avgiften faststélls ddrmed till
1 300 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

!'Prop. 2006/07:65 s. 157.
2 Jfr skél 18 till Europaparlamentets och Radets direktiv 2004/109/EG.
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FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Radgivare

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

Eva Claso
Jurist

08-408 988 32

FI Dnr 20-7516

N4y,

N S
b 1’{»

/"o 11>

N





