2024-10-24

Beslut

Finansinspektionen
FAAYV Invest AB FI dnr 23-24752 Box 7821
Att: AA Delgivning nr 2 T S o0

finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att FAAV Invest AB (556874-9526) ska betala
sanktionsavgift med 960 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmaéla transaktioner med aktier i Hubbster Group AB (publ) och TopRight
Nordic Aktiebolag (publ) till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Vid de for drendet relevanta tidpunkterna var FAAV Invest AB (FAAV eller
bolaget) nérstadende till BB, som var en person i ledande stdllning i Hubbster
Group AB (publ) (Hubbster), och till CC som var en person i ledande stillning
1 TopRight Nordic Aktiebolag (publ) (TopRight).

FAAYV har under perioden den 11 mars—10 maj 2023 genomfort transaktioner

med aktier i Hubbster och TopRight. Transaktionerna framgar av tabellen
nedan.
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FI dnr 23-24752

Hubbster
Datum for Typ av transaktion | Antal aktier | Stdngningskurs
transaktionerna (kronor)
2023-03-11 Lén utldning 60 000 1,40
2023-05-10 Atergang aktieldn 1 998 000 1,695
TopRight
Datum for Typ av transaktion | Antal aktier | Kurs (kronor)
transaktionerna
2023-03-13 Avyttring 116 818 0,58
2023-03-14 Avyttring 115199 0,50
2023-03-15 Avyttring 202 312 0,47
2023-03-16 Avyttring 290 229 0,49
2023-03-17 Avyttring 18 739 0,48

D& FAAYV inte hade anmélt transaktionerna till Finansinspektionens insyns-
register tog Finansinspektionen den 7 september 2023 upp fragan om bolaget
asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 19 1 EU:s marknadsmissbruks-
forordning! (Mar) och om Finansinspektionen dirfor ska ingripa mot bolaget. I
underrittelsen uppmanades bolaget dven att anméla transaktionerna till Finans-
inspektionens insynsregister. Transaktionerna har registrerats i insynsregistret
den 27 september 2023, dock med vissa brister.

FAAYV har yttrat sig och anfort 1 huvudsak foljande. Transaktionen avseende de
60 000 aktierna i Hubbster utgdr ett aktieldén som bolaget har l1imnat och som
borde ha rapporterats som ett 1an. Transaktionen avseende de 1 998 000
aktierna 1 Hubbster utgor atergang av ett aktieldn som bolaget tidigare hade
lamnat. Bolaget kinde inte till att transaktionen skulle rapporteras.
Avyttringarna av aktierna i TopRight var tvingsforsiljningar som gjordes pa
grund av att aktiedepan var dverbelanad. Bolaget 4r sdllan inloggat pa sin depa
och fick kinnedom om att dessa transaktioner hade dgt rum forst genom
mottagandet av Finansinspektionens underréttelse.

FAAYV har kommit in med avrédkningsnotor for de transaktioner som genom-
forts under perioden den 13 mars—10 maj 2023. Av Hubbsters
bokslutskommuniké for 2022 samt kvartalsrapporter Q1 och Q2 for 2023
framgér att FAAV var en av de storsta aktiedgarna i Hubbster per den

31 december 2022, den 31 mars 2023 och den 30 juni 2023. Enligt
Bolagsverkets uppgifter dr AA verklig huvudman i FAAV med

100 procents kontroll.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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FI dnr 23-24752

Finansinspektionens bedomning

Rattliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer i ledande stéllning i en emittent dr skyldiga att till Finans-
inspektionens insynsregister anméla varje transaktion som har genomforts for
deras egen riakning avseende bland annat aktier som emitteras av den
emittenten. Sddana anmélningar ska goras utan dr6jsmal och senast tre
handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts. Anméalnings-
skyldigheten omfattar &ven personer som &r nérstdende till personer i ledande
stdllning.

Om en person som &r skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anmélan for sent, eller ger in en felaktig anmailan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avstéd frdn att ingripa om
overtradelsen ér ringa eller ursdktlig, rttelse har skett eller om det annars finns
sarskilda skal.

Vid sévil valet av ingripande som faststéllandet av storleken pa sanktions-
avgiften ska en sammanvigd bedomning goras av omsténdigheterna 1 det
enskilda fallet. Vid beddmningen ska sérskild hénsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen ér och hur ldnge den har pagétt samt till overtrddelsens konkreta
och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstétt och
graden av ansvar. Dirutover ska sérskild hdnsyn tas till vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter, den anmélningsskyldiges finansiella stéllning
och, om det gér att faststdlla, den vinst som den anmilningsskyldige, eller
ndgon annan, har gjort till foljd av dvertradelsen.

Grund for att ingripa

AA var vid transaktionstidpunkterna styrelseordférande i TopRight
och didrmed en person i ledande stéllning. Han dr dven ensam styrelseledamot 1,
och ensam dgare till, FAAV. Bolaget dr dirmed nirstadende till honom.

BB var vid transaktionstidpunkterna styrelseordférande i Hubbster och ddrmed
en person i ledande stdllning. Eftersom BB ar gift med AA som utfor
ledningsuppgifter i FAAV, dr bolaget dven nérstaende till henne.

FAAYV var dirmed skyldigt att utan drojsmal och senast inom tre handelsdagar
anméla transaktioner med aktier i bade Hubbster och TopRight till

Finansinspektionen.

Det konstateras att FAAV har anmélt de nu aktuella transaktionerna for sent.
Det foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.
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FI dnr 23-24752

Val av ingripande

Finansinspektionen beddmer med beaktande av transaktionernas virde att
overtradelserna inte kan anses som ringa. Vad FAAV har anfort om att
avyttringarna var tvangsforsiljningar som gjordes pa grund av att aktiedepén
var overbeldnad och att bolaget saknade kdnnedom om att dessa hade dgt rum
innebdr inte att overtrddelserna ar ursdktliga. Ett bolag maste forvintas halla
sig informerad om transaktioner som utfors pa dess depéer och folja de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister. Det har
heller inte framkommit nigra sirskilda skil for att avsta fran ingripande.

Med hénsyn till 6vertrddelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Storleken pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststéllts av inspektionens styrelse 1 FI dnr 23-14507
(riktlinjerna). Dessa riktlinjer har till syfte att sdkerstilla sdvél en enhetlig
rittstillampning som att de omsténdigheter som framgér av 5 kap. lagen
(2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruks-
forordning beaktas. Metoden bestar av fem steg. I det forsta steget berdknas ett
grundbelopp, vilken baseras pa transaktionens vérde upp till ett visst max-
belopp och overtradelsens varaktighet. I de fall anmélan gjorts sjalvmant men
for sent av den anmaélningsskyldige beaktas forseningens 1angd genom ett
avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte gjort ndgon anmilan innan
Finansinspektionen uppmérksammat denne om dvertrddelsen gors inte nagot
sadant avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstiandig-
heter som &r relevanta for det specifika drendet och gor en beddmning av om
dessa foranleder att det grundbelopp som tagits fram i steg ett ska hojas
respektive sdnkas. Slutligen, 1 steg fem, gors en proportionalitetsbeddmning.
Riktlinjerna finns tillgdngliga i sin helhet pa Finansinspektionens webbplats.

Det sammanlagda grundbeloppet for overtradelserna uppgar efter avrundning
till 960 000 kronor. Vid berdkningen av grundbeloppet har Finansinspektionen
beaktat att FAAV ér en juridisk person. Eftersom FAAV har anmélt
transaktionerna till insynsregistret forst efter uppmaning fran Finans-
inspektionen gors inget avdrag med anledning av anmaélan. Vid franvaro av
prisuppgift har Finansinspektionen baserat berdkningen av virdet pa
transaktionen pa stangningskursen i aktuellt instrument per transaktionsdagen
eller, for det fall transaktionsdagen var en helgdag, dagen ndrmast féregdende
transaktionsdagen (jfr Kammarritten i Stockholms dom i mél nr 5610-19 och
5611-19).

Grundbeloppet fordelar sig enligt foljande.
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FI dnr 23-24752

Hubbster
Datum for Typ av Antal Stdngnings- | Vérde Grund-
transaktionerna | transaktion aktier kurs (kronor) belopp
2023-03-11 Lan utléning 60 000 1,40 84 000 21 000
2023-05-10 Aterging 1 998 000 1,695 | 3386610 | 846653

aktielan

TopRight
Datum for Typ av Antal Kurs (kronor) | Virde Grund-
transaktionerna | transaktion aktier belopp
2023-03-13 Avyttring 116 818 0,58 67 754 16 939
2023-03-14 Avyttring 115199 0,50 57 600 14 400
2023-03-15 Avyttring 202 312 0,47 95 087 23772
2023-03-16 Avyttring 290 229 0,49 142 212 35553
2023-03-17 Avyttring 18 739 0,48 8 995 2 249

I friga om omsténdigheter som ska beaktas 1 beddmningen av dvertrddelsernas
allvar konstaterar Finansinspektionen att en dvertridelse av anmélnings-
skyldigheten normalt medfor potentiella effekter pa det finansiella systemet.
Genom att anmélan inte har skett pd ritt satt har aktieigare och marknadens
aktorer inte fatt tillgdng till fullstdndig och korrekt information 1 tid 1 det
register dir sddan information ska finnas. Dessutom innehaller den anmélan
som bolaget gjorde den 27 september 2023 brister, informationen till
marknaden har sédledes inte varit fullstindig och korrekt ens efter denna. I skél
58 till Mar tydliggors att fullstdndig och korrekt marknadsdppenhet dr en
forutsittning for aktorernas fortroende for marknaden och sérskilt fortroendet
hos foretagens aktiedgare. Finansinspektionen konstaterar att FAAV var en av
de storsta aktiedigarna i Hubbster vid tidpunkterna for transaktionerna i denna
emittent. Den transaktionen som bolaget genomforde den 10 maj 2023 avsédg
cirka 9 procent av de vid tidpunkten utestdende aktierna i ndmnda emittent.
Genom att underléta att rapportera transaktionen har bolaget undanhallit viktig
information fran marknaden och férsvarat Finansinspektionens tillsyn.

De avyttringar som utgjordes av tvangsforsdljningar genomfordes under
perioden den 13—17 mars 2023. FAAV har anfort att bolaget inte kénde till att
transaktionerna genomforts forrdn bolaget mottog Finansinspektionens
underrittelse, vilket skedde ndrmare sex manader efter forsdljningarna. Enligt
Finansinspektionen maste ett bolag forvéntas halla sig uppdaterat 6ver det
innehav som finns pa dess depder och eventuella transaktioner som genomfors
for bolagets rakning. Vad FAAV har anfort i denna del medfor inte att ansvaret
for overtradelserna kan anses vara lagre.

Det foreligger inte nagra dvriga formildrande eller forsvarande omstandigheter
som ska beaktas vid faststéllande av sanktionsavgiftens storlek. Bolagets
finansiella stéllning &r heller inte sddan att den 1 ndgon riktning paverkar
sanktionsavgiftens storlek.
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FI dnr 23-24752

Vid en samlad bedomning av de dverviganden som framgér ovan anser
Finansinspektionen att den sammanlagda sanktionsavgiften for overtradelserna
ska bestdmmas till 960 000 kronor. Denna avgift beddms proportionerlig i
forhéllande till 6vertradelsernas allvar och 6vriga omstindigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist

Radgivare
Kapitalmarknadsratt

Fredrik Lindgren
Jurist
08-408 987 90

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange f6ljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det overklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsratten i
Stockholm.

N§
SNSe,

N 4
<M AN
4’0”‘7\

RS

Bilaga 1



Tillampliga bestammelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid overtriddelser av
marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 3.1.25 avses med personer i1 ledande stéllning en person hos en
emittent, en deltagare pad marknaden for utsldppsritter eller annat féretag som
avses 1 artikel 19.10 som dr

a) medlem av den foretagets administrations-, lednings- eller
kontrollorgan,

b) en ledande befattningshavare, som inte &r medlem av de organ som
anges i led a, som har regelbunden tillgéng till insiderinformation som
direkt eller indirekt hanfor sig till det foretaget och befogenhet att fatta
beslut pd ledningsniva som paverkar det foretagets framtida utveckling
och affdrsutsikter.

Enligt artikel 3.1.26 avses med nérstdende person nagot av foljande
forhdllanden
a) maka/make eller person som betraktas som likstdlld med maka/make i
enlighet med nationell ritt,
b) ett barn som personen i ledande stdllning har vardnaden om i enlighet
med nationell ritt,
c¢) en sldkting, som har delat samma hushall under dtminstone ett ar vid
det datum d& transaktionen dgde rum, eller
d) juridiska personer, stiftelser eller handelsbolag vilkas ledningsuppgifter
utfors av en person i ledande stéllning eller en person som avses i leden
a, b eller c, eller som direkt eller indirekt kontrolleras av en sddan
person, som upprittats till forman for en sadan person eller ekonomiska
intressen som huvudsakligen motsvarar intresset hos en sddan person.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stillning, samt dem
nirstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sdidana anmélningar gdras utan drojsmél
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehélla foljande uppgifter:
a) Personens namn.
b) Orsak till anmaélan.
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c) Namnet pa den berorda emittenten eller deltagaren pd marknaden for
utsldppsritter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktir (t.ex. forvérv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstéllda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantsittning vars
villkor medger att virdet kan dndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med virdet pa pantsittningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. f6ljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som lter
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 1 marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en juridisk person
faststéllas som hogst till det hogsta av 1 miljon euro, tvé procent av den
juridiska personens omséttning narmast foregaende rakenskapsér eller, i
forekommande fall, motsvarande omsittning pa koncernniva, eller tre ginger
den vinst som den juridiska personen, eller nigon annan, gjort till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststélla.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertrddelsens allvar och ldngd. Sarskild hansyn ska tas till
overtrddelsens konkreta och potentiella effekter péd det finansiella systemet,
skador som uppstétt och graden av ansvar.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begitt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika Svertradelser 1 framtiden.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté frén att ingripa om
Overtradelsen dr ringa eller ursédktlig, om personen gor réttelse, nagot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgdrder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen, nér sanktionsavgiftens
storlek faststdlls, ta sérskild hénsyn till sddana omstdandigheter som anges i 15
och 16 §§ samt till den berdrda personens finansiella stillning och, om det gar



att faststélla, den vinst som personen, eller ndgon annan, gjort till f61jd av

regelovertradelsen.



Delgivningskvitto

Finansinspektionen

FI dnr 23-24752 Box 7821

. . SE-103 97 Stockholm
Delglvnlng nr 2 [Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:
Beslut angdende sanktionsavgift den 24 oktober 2024 till FAAV Invest AB.

Jag har i1 dag, 1 egenskap av behorig firmatecknare, tagit emot handlingen.

Genom att skriva under delgivningskvittot bekriftar du bara att du har tagit
emot handlingen. Det ir inte ett bevis pé att du godkdnner innehallet i den.

Glom inte att ange vilket datum du tog emot handlingen.
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