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BESLUT

Skandinaviska Enskilda Banken AB FI Dnr 17-5646
Att: Gent Jansson
106 40 STOCKHOLM

Tillstand att forvarva egendom
Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen l&mnar med stod av 7 kap. 12 § lagen (2004:297) om
bank och finansieringsrorelse, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
org. nr. 502032-9081, tillstand att forvarva egendom fran sitt tyska
dotterbolag SEB AG, reg. nr. Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 6800,
inom verksamhetsomradet ”Large Corporates & Financial Institutions” dér
Skandinaviska Enskilda Banken AB:s motprestation uppgar till mer an

25 procent av kapitalbasen i Skandinaviska Enskilda Banken AB.

1 Arendet

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB AB) har den 22 mars 2017
ansokt om tillstand att forvarva egendom fran sitt tyska dotterbolag SEB AG
inom verksamhetsomradet Large Corporates & Financial Institutions”. Av den
information som SEB AB har skickat in i anslutning till ansdkan, samt av en
komplettering som kommit in till Finansinspektionen (FI) den 7 september
2017, framgar att SEB AB:s motprestation (kdpeskillingen och 6vertagna
externa skulder) motsvarar mer &n 25 procent av SEB AB:s kapitalbas som
uppgar till ungefar 130 miljarder kronor.

Forvéarvet ar planerat att ske den 2 januari 2018 och egendomen ska foras dver
fran SEB AG till SEB AB:s tyska filial.

SEB AG 4dr ett helagt dotterbolag till SEB AB som bedriver bankrorelse enligt
tillstand fran den tyska tillsynsmyndigheten Bundesanstalt fiir Finanzdienstlei-
stungsaufsicht och som aven star under Europeiska centralbankens tillsyn.

Den motprestation som ska utga bestar dels av ersattning som ska erléaggas av

SEB AB till SEB AG, dels av att SEB AB fran SEB AG ska Overta externa
skulder.
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Till sin ans6kan har SEB AB bland annat l&mnat prognoser som visar SEB
AB:s situation fore och efter forvarvet samt besvarat ett antal fragor fran Fl.

2 Yttranden fran Sveriges Riksbank och Riksgaldskontoret

FI har gett Sveriges Riksbank (Riksbanken) och Riksgéldskontoret
(Riksgalden) tillfélle att yttra sig 6ver transaktionen med héansyn till effekterna
pa respektive myndighets ansvarsomraden. Bada myndigheterna har den 12
september 2017 kommit in med yttranden men ingen av dem har anfort nagon
invandning mot att FI ger sitt godkénnande till transaktionen.

2.1 Yttrande fran Riksbanken

Riksbanken har i sitt yttrande bland annat konstaterat att storleken pa den
tilltdnka transaktionen &r relativt liten och att den endast har marginell
paverkan pa Sveriges atagande for krishantering for SEB AB och bankens
dotterbolag (koncernen). Riksbanken har dock angett att ytterligare information
kan behdvas samlas in om hur SEB AB hanterar sina likviditetsrisker. Vidare
har Riksbanken konstaterat att transaktionen innebér ett uttkat legalt
tillsynsansvar for framst operationella risker och granséverskridande volymer.
Riksbanken har angett att det &r angelé&get att FI har tillrdckliga resurser for att
mota det utdkade tillsynsansvaret i Tyskland.

2.2 Yttrande fran Riksgéalden

Riksgalden har i sitt yttrande bland annat gjort bedémningen att
resolutionsramverket innebér att SEB AB:s aktiedgare och borgenérer, med fa
undantag, kommer att behéva béra forlusterna istallet for staten i en eventuell
resolution. Detta oavsett om transaktionen genomfors eller inte. Transaktionen
kan visserligen bidra positivt till en eventuell skuldnedskrivning i en framtida
kris, men da endast genom att en forenklad legal struktur i koncernen skulle
underlatta det praktiska genomférandet av en nedskrivning.

3 Tillampliga bestammelser

Av 7 kap. 12 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF)
foljer att ett kreditinstitut endast efter tillstand av FI far forvarva egendom om
motprestationen motsvarar mer an 25 procent av dess kapitalbas. Tillstand ska
ges om det inte kan antas att forvarvet leder till Gvertradelse av denna lag eller
andra forfattningar.

Av forarbetena till 7 kap. 12 § LBF (prop. 2002/03:139 s. 534) framgar att
tillstandsprovningen i forsta hand ska ta sikte pa att de grundlaggande kraven
pa soliditet, likviditet, riskkontroll och genomlysning inte asidositts.
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4 Fl:s bedomning

Efter genomgang av de handlingar och den information som SEB AB har
lamnat géllande transaktionen har FI gjort foljande bedémning.

FI1 bedémer att den planerade transaktionen mellan SEB AB och SEB AG inte
har nagra vasentliga effekter pa koncernens balansrakning eftersom
dotterbolagets tillgangar och skulder redan fore transaktionen ingar i den
konsoliderade situationen. Vidare bedomer FI att kapitalbasen for SEB:s
konsoliderade situation inte heller paverkas av transaktionen och SEB AB har
aven bekraftat att koncernens eget kapital inte kommer 6ka efter transaktionen.

Det finns inte nagra utestdende externa kapitalinstrument emitterade av SEB
AG som kommer att berdras av transaktionen och den kommer inte inverka pa
koncernens redovisningsprinciper. FI bedémer att transaktionen inte heller
paverkar kreditvardigheten hos SEB AB:s lantagare och motparter och den
inverkar darmed inte pa SEB:s underliggande kreditrisk for koncernen.
Ranterisken bedéms ocksa som oférandrad da samtliga portfoljer redan ingar i
den konsoliderade ranterisken. Med hénsyn till detta bedémer FI att
transaktionen inte medfor nagra materiella forandringar nar det galler tillgangar
och skulder pa koncernniva.

Ur ett konsoliderat perspektiv bedémer FI vidare att transaktionen inte kommer
paverka likviditeten, framst genom att SEB redan har en centraliserad
likviditetshantering.

Vad galler intern styrning, kontroll och operativa risker bedémer FI att
transaktionen kommer innebéra en oférandrad riskniva eftersom
koncerninterna regler och policys i stort redan galler for dotterbolag och
filialer.

Aven om transaktionen inte inverkar pa riskbilden fér den konsoliderade
situationen paverkar den anda riskexponeringen i moderbolaget och sjalva
genomforandet av transaktionen kan i sig medfora operationella risker.
Transaktionen utgdr daremot endast en liten andel av moderbolagets
balansomslutning och det som angetts ovan om centraliserad riskhantering
medfor att FI bedomer att banken kan hantera de okade riskerna i
moderbolaget.

Mot bakgrund av ovanstaende och vad som i dvrigt har framkommit i arendet
anser FI att den beskrivna forvarvssituationen bor kunna genomféras utan att
soliditeten eller likviditeten i SEB AB dventyras. FI beddmer inte heller att
riskkontrollen eller genomlysningen kan antas forsvaras med anledning av det
beskrivna forvarvet. Sammanfattningsvis har det inte framkommit att det
beskrivna forvarvet kan antas leda till dvertréddelser av LBF eller andra
forfattningar. Tillstand ska darfor ges.
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FI har gjort bedémningen utifran de grundlaggande kraven pa soliditet,
likviditet, riskkontroll och genomlysning i LBF. Det aligger bolaget att vid var
tid beakta 6vriga bestammelser som reglerar bolagets verksamhet, sasom lag
(2014:966) om kapitalbuffertar, lag (2014:968) om sarskild tillsyn dver
kreditinstitut och vardepappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar, da dessa
eller andra bestdmmelser kan komma att innebéra begransningar i de olika
forvarvssituationerna som inte omfattas av detta beslut.

FINANSINSPEKTIONEN

Martin Noréus Emma Sandberg
Omradeschef Jurist
Bank Bankrétt

N4y

\NSp

T o
o1



