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Beslut

1. Banco Fonder AB

2. Banco Pensionsfonder Aktiebolag
Box 3568

103 69 Stockholm

Varningar
Finansinspektionens bedut

Banco Fonder AB och Banco Pensionsfonder Aktiebolag meddelas, med stod
av 43 8 lagen (1990:1114) om vardepappersfonder, varningar.

Arendet

Fondbolaget Banco Fonder AB (BFAB) forvaltar bl.a. fonden Banco Teknik &
Innovation. Fonden startades 1996 sdsom en s.k. nationell fond dvs. fonden
fick undantag frén vissa bestammelser i lagen (1990:1114) om
vardepappersfonder (LVP). Bl.a. framgick av fondbestdmmel serna att fondens
innehav av onoterade vardepapper vanligtvis skulle éverstiga 10 men inte 40
procent. Fonden ombildades 1998 fran nationell fond till vardepappersfond
(s.k. ucitsfond), vilket innebar att samtliga bestémmelser i LVP blev
tilldmpliga for fonden.

Fondbolaget Banco Pensionsfonder AB (BPAB) startade 1999
vardepappersfonden Banco Teknik & Innovation Pension. Fonden startades
som en sk. skuggfond till Banco Teknik & Innovation for att ingai PPM-
Systemet.

Fraga har aktualiserats om de tva fonder som fondbolagen forvaltar lever upp
till placeringsreglernai LVP.

Géallande regler
Av 18 § forsta stycket LV P framgar att medel som ingédr i en vardepappersfond

far placeras i fondpapper och andra finansiella instrument som &r eller inom ett
ar frén emissionen avses bli noterade vid bors, auktoriserad marknadsplats eller
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forema for regelbunden handel vid annan reglerad marknad som ar Gppen for
allmanheten.

Vidare framgar av 18 § tredje stycket LV P att det far inga andra fondpapper
och finansiellainstrument &n de som anges ovan, dock hogst till 10 procent av
fondens vérde. Onoterade innehav samt onoterade innehav som inte har
noterats eller blivit féremd for regelbunden handel inom ett & frén emissionen
far alltsd uppga till hogst 10 procent av fondens vérde.

Av 18 § fjarde stycket LVP framgar att om notering eller regelbunden handel
inte skett inom ett & fran emissionen och de forvarvade instrumenten inte ryms
inom tio procentgransen skall de avyttras sa snart de lampligen kan ske. Skalig
hénsyn skall dérvid tagas till andelsdgarnas intresse.

Vad gdler vardering av en vardepappersfonds tillgangar angesi 30 § LVP att
fondens varde skall beréknas enligt de grunder som faststalls i
fondbestammelserna. Den egendom som ingér i fonden skall varderas med
ledning av gdlande marknadsvarde. Vérdet av en fondandel & fondens varde
delat med antalet fondandelar samt. Fondbolaget skall fortlpande och minst en
gang i veckan offentliggora fondandel svardet.

| 32 § LVP fastdas vidare att en fondandel pa begéran av fondandel sagaren
omedelbart skall inldsas om det finns medel tillgangliga i vardepappersfonden.
En vardepappersfond skall med andra ord i stor utstréckning besta av likvida
tillgangar.

Fondbolagens forening har utgivit rekommendationer for redovisning och
rapportering av vardepappersfonder. Av dessa framgar under ” 1 Allménna
utgangspunkter” att tillgangar och skulder skall marknadsvarderas pa objektiva
grunder.

Resultat av Finansinspektionens under sokning

Av de bada fondernas fondbestammel ser framgar vad géller véardering att
fondpapper och andra finansiellainstrument skall varderas till gédllande
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om sadan inte finns,
senaste kopkurs. Om enligt fondbol agets mening sadana kurser inte ar
representativa eller om sadan kurser saknas, ager fondbolaget att pa objektiva
grunder faststélla vardet.

Fonden Barnco Teknik & Innovation har under perioden januari — november
2002 haft en andel onoterade innehav varierande mellan 28-40 procent och i
november 2002 uppgick andelen till 28,6 procent. Fonden Banco Teknik &
Innovation Pension har under samma period haft enlégre andel onoterade
innehav. Innehaven har varierat mellan 15-25 procent och uppgick i november
2002 till 16,8 procent.
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De onoterade innehaven bolagen rapporterat till FI vid rapporteringen den 30
juni 2002 Gverensstammer inte med fondernas halvarsredogorel se. For
fonderna har innehaven i onoterade tillgangar varit hogre an vad fondbolagen
rapporterat.

Fondbolagens kommentarer

De bada fondbolagen har uppgett i huvudsak fdéljande. Anledningen till att
andelen onoterat Okat & att marknadsnedgangen bland de noterade innehaven
gjort att andelen onoterat av fondens vérde Okat. Ytterligare ett skal &r att det
varit ett stort nettoutfléde ur framforallt fonden Banco Teknik & Innovation.

Da de onoterade innehaven inte varit méjliga att avyttra har fonden sait
noterade innehav med konsekvensen att andelen onoterade innehav har okat.
Samtidigt har fonden inte kunnat forvarva ytterligare noterade fondpapper och
finansiella instrument. FOr fonden Banco Teknik & Innovation Pension, har det
varit ett nettoinflode, varfér fonden har en lagre andel onoterade innehav &n
fonden Banco Teknik & Innovation. Det & inte mgjligt att sdlja de onoterade
innehaven. Vad géller varderingen av onoterade innehav sker bevakning
I6pande, varfor den nuvarande vérderingen av innehaven representerar ett
korrekt vérde. Varje vecka, fram till dess de onoterade innehaven &r
nedbringade till under 10 procent av fondernas varde, halls moten for att ga
igenom fondernas portfdljer och undersoka om justering av fondernas kurser
behtver goras. Bolagen har en varderingspolicy som anger hur innehaven skall
vérderasi samtliga fonder. Eftersom de onoterade innehaven kan vara svara att
vérdera pa objektiva grunder innehdller policyn regler for hur en subjektiv
vardering skall gatill. Den subjektiva vérderingsmetoden skall dokumenteras
och anvandas konsekvent for det finansiellainstrument som den &r faststalld.

Vid méte mellan foretradare fran Finansinspektionen och bolagen den 14
november 2002 har bolagen uppgivit att det kommer att talang tid att
nedbringa andelen onoterat genom att endast forlita sig painflode i fonderna,
uppkop av de onoterade bolagen och en eventuelIt stigande bors. | ett
dokument som bolagen gav in vid motet foreslogs ytterligare atgarder for att fa
ner fondernas onoterade innehav under 10 procent. Foljande atgarder foreslogs:

1. Fondbestammelsernafor T&1 andras for att gora fonden nationell.

2. Undersokning vilka Venture Cap bolag (exempelvis ABN AMRO Venture
Capital) som beddms haintresse av enskildainnehav eller delar av
portfoljen.

3. Undersokning vilka dvriga institutioner i Sverige som kan ha intresse av att
forvarva onoterade finansiella instrument.

4. Kontakt med maklarfirmor/corporate finance avdelningar och visa intresse
for forsdljning av fondernas innehav.

5. Onoterade innehav sdljs/flyttas till annan fond.
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6. Nedskrivning av samtliga innehav.
7. Likvidation av fonderna eller sasmmanslagning med annan/andra fonder.

Finansinspektionens bedémning

Enligt 43 § LVP skall Finansinspektionen bl.a. aterkallaett tillstand att utéva
fondverksamhet om fondbolaget genom att 6vertrada LV P eller pa annat sétt
visat sig olamplig att utéva verksamheten. Om det &r tillrackligt far
inspektionen i stallet for att aterkalla tillstandet meddela varning.

Utredningen i @rendet visar att de bada fondbolagen BFAB och BPAB vid
forvaltningen av sina respektive fonder Banco Teknik & Innovation och Banco
Teknik & Innovation Pension under en period av &minstone 11 manader
(januari- november 2002) 6verskridit gransernai 18 8 LVP for vad som &r
till&ten placering i onoterade tillgangar. Under perioden har inte tillrackliga
atgarder vidtagits, vilket inneburit att andelen onoterade tillgangar i de bada
fonderna inte minskat i namnvard omfattning. Bolagen har inte haft tillrackliga
rutiner och riktlinjer for véardering av onoterade tillgangar, vilket bl.a. lett till
att dessatillgangar till stor del varderatstill anskaffningsvéardet.
Rapporteringen till Finansinspektionen har ocksd i vissa avseenden varit
bristfallig.

Sammantaget utgor det nu anforda tillracklig grund for &terkallelse av
tillstanden. Pa grund av de planerade &tgarder som bolagen numera redovisat,
vilka skall utgora utgangspunkt for bolagen att snarast nedbringa andelen
onoterade innehaven till deni 18 § LV P stadgade nivan, anser
Finansinspektionen att det &r tillrackligt att meddela de bada fondbolagen
varningar.

Bedlut i detta &rende har fattats av styrelsen efter foredragning av enhetschefen
Bo Lundgren. | den dutliga handlaggningen har &ven t.f. avdelningschefen Eva
Ekstrém samt inspektdren Mattias Olander deltagit.

Hur man 6verklagar framgér av bilaga.

Claes Norgren

Bo Lundgren

Kopiatill
Den av Finansinspektionen férordnade revisorn i fondbolagen.
SEB i dess egenskap av forvaringsinstitut



