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STOCKHOLMS TINGSRATT DOM B 6075-21
YRKANDEN M.M.
Finansinspektionen har begirt att AA ska betala en sanktionsavgift pa

70 000 kr for den overtrddelse som framgar av bilaga 1.

AA har erként att han gjort de transaktioner som framgér av bilaga 1. Han
visste dock inte att det var olagligt att handla pa detta sitt. Han anser att sanktions-

avgiften har satts for hogt.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen

AA handel har gett eller kan forvéntas ha gett falska eller vilseledande
signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa aktien EQL Pharma AB (EQL). AA

har forst salt 5 500 EQL-aktier for 12 kr styck. Han har kort dérefter lagt en
koporder pa en betydligt mindre post, som lett till avslut avseende 45 aktier pa 13 kr
styck samt 35 aktier pa 12,25 kr styck. Dérefter har han forsokt att sédlja 5 000 aktier
for 13 kr styck. Ordern har gatt till delavslut.

AA

Han har sett att andra aktorer pa borsen handlar pa detta sitt. Han visste inte att det var
olagligt. Meningen med handeln var att hoja kursen pd EQL-aktien for att kunna sélja
till ett hogre pris. Det &r inte rimligt att han ska betala en sanktionsavgift pa 70 000 kr

for overtradelsen.
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DOMSKAL

Malet har avgjorts efter huvudforhandling. Vid huvudforhandlingen har AA
horts. Finansinspektionen har aberopat den skrifltiga bevisning som framgér av

bilaga 1.

Tillimplig lag ir EU:s marknadsmissbruksforordning!. Férordningen kompletteras av
lagen (2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruks-

forordning (kompletteringslagen).

Enligt 5 kap. 14 § kompletteringslagen far ett ingripande enligt EU:s marknadsmiss-
bruksforordning endast ske om sanktionsforeldiggande har delgetts den som
ingripandet riktas mot inom tva ér fran tidpunkten for dvertradelsen. Med “’sanktions-
foreldggande” kan antingen forstds Finansinpektionen sanktionsforeldggande, eller den
stimning som foljer om foreldggandet inte accepteras. Enligt tingsrittens bedomning
ar den relevanta tidpunkten Finansinspektionens sanktionsforeldggande. I malet &r det
klarlagt att AA begick dvertrddelsen den 29 november 2018 och att han
delgavs Finansinspektionens sanktionsforeldggande den 4 november 2020. Detta

betyder att preskription inte har intratt och att ett ingripande mot AA kan ske.

Det foljer av artikel 15 1 EU:s marknadsmissbruksforordning att det dr forbjudet att
dgna sig at marknadsmanipulation. Med marknadsmanipulation avses t.ex. att utfora en
transaktion som ger eller kan forvintas ge falska eller vilseledande signaler om
tillgang, efterfrdgan eller pris pa finansiella instrument. AA har erként att han
utfort de transaktioner som framgér av bilaga 1. Erkdnnandet stods av utredningen i
malet. Genom aberopad bevisning har Finansinspektionen visat att AA

handel i EQL-aktien gjorde att priset for aktien steg. AA har bekréftat att
detta var syftet med handeln. Det har inte framkommit ndgot som tyder pd att handeln

styrdes av nigra andra kommersiella intressen &n just att hoja kursen pa aktien. Att inte

" EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphavande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.
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kénna till att en viss foreteelse ar straffbar 4r som huvudregel inte urséktligt. Att AA
inte visst att handeln var olaglig har déarfor ingen betydelse i sammanhanget.
AA har gjort sig skyldig till marknadsmissbruk. Overtriadelsen kan inte

betraktas som ringa eller ursdktlig. Han ska dérfor betala en sanktionsavgift.

I 5 kap. 15 och 16 §§ kompletteringslagen finns vissa bestimmelser om hur sanktions-
avgiften ska bestammas, bl.a. ska det beaktas hur allvarlig 6vertradelsen dr. Hogsta
domstolen har i prejudikatet “Enpetarna I-11I"? beddmt marknadsmissbruk genom
handel med enstaka aktier (s.k. enpetare). Hogsta domstolen angav att en avgift pa

70 000 kr utgdr en normal sanktion for ett sddant missbruk.

Enligt tingsritten kan den dvertradelse som AA gjort sig skyldig till liknas
vid den som Hogsta domstolen beddmde 1 det ovan angvina prejudikatet. Sanktions-
avgiften ska darfor som huvudregel bestammas till 70 000 kr. Det har inte framkommit
nigra sddana formildrande omstidndigheter enligt kompletteringslagen som gor att

avgiften ska sittas under detta belopp.

Tingsrétten finner emellertid att handldggningen vid Finansinpektionen har dragit ut pa
tiden. Vid sddan langsam handldggning kan en nedsittning av sanktionsavgiften bli
aktuell. Det saknas emellertid vigledande avgorande 1 fragan hur sanktionsned-

sattningen nidrmare bor ske.

2 Hogsta domstolens domar den 11 november 2020 i mél B 586-20, B 6660-19 och B 2458-20.
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I detta fall finns foljande tidpunkter att utga fran vid bedomningen:

November 2018 Overtridelse
Januari 2019 Finansinspektionens underrittelse till AA
(svar fran AA omgéende)
Oktober 2020 Finansinspektionens sanktionsforeldggande
till AA (svar frén AA
omgaende)
April 2021 Finansinspektionen inkommer med

staimningsansokan till tingsrétten

Augusti 2021 Forhandling och dom

Det framgér att det tog cirka 1 &r och 10 manader for Finansinpektionen att utfirda ett
sanktionsforeliggande mot AA efter det att han svarat pd Finansinpektionens
underrittelse. Detta kan inte anses vara en rimlig tid, bl.a. med utgdngspunkt 1 att
overtrdadelsen hade preskriberats om Finansinspektionen véntat ytterligare ndgon
méanad med att delge AA sanktionsforeldggandet. Finansinspektionens
handldaggning innehaller en klar inaktivitetsperiod pé cirka ett ar. Med hénsyn hértill
anser tingsrétten att sanktionsavgiften bor séttas ned med 10 000 kr. Sanktionsavgiften

bestdms slutligt till 60 000 kr.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 2, (TR-01)

Overklagande stills till Svea hovritt, men ska ges in till tingsritten senast den 21

september 2021. Det kravs provningstillstdnd.

Karin Ahlstrand Oxhamre
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ANSOKAN OM STAMNING

Stockholms tingsrétt FI Dnr 18-24179 Finansinspektionen
Box 8307 22)-(170%2;7 Stockholm
104 20 STOCKHOLM [Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi_se
WWdiagOLMS TINGSRATT
Avdelning 5

INKOM:  2021-04-14
MALNR: B 6075-21
AKTBIL: 1

Person som ansékan avser

AA
Overtridelse
AA har pd viardepappersmarknaden i Stockholm den 29 november

2018 handlat aktier i bolaget EQL Pharma AB (ISIN: SE0005497732).

K1. 10.06.20 har han placerat en sdljorder om 5 500 aktier till priset 12,00
kronor. Ordern har gatt till direktavslut.

KI. 10.38.38 har han placerat en koporder om 80 aktier till priset 13,00 kronor.
Ordern har direkt gatt till avslut pd olika nivder, 35 aktier till priset 12,25
kronor och 45 aktier till priset 13,00 kronor. Avsluten har hdjt senast betalt
med 8,33 procent.

Kl. 10.48.11 har han placerat en sdljorder om 5 000 aktier till priset 13,00
kronor. Ordern har direkt gatt till delavslut pa 1 614 aktier.

AA kop om 80 aktier har gett eller kan forvintas ha gett falska eller
vilseledande signaler om tillgang, efterfrdgan eller pris pé aktien.

Yrkande

Finansinspektionen yrkar att tingsrétten beslutar att AA ska betala en
sanktionsavgift pa 70 000 kr.
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https://10.48.11
https://10.38.38
https://10.06.20

FI Dnr 18-24179

Tillampliga bestimmelser

Skap. 1§ 2samt 6 och 21 §§ lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning.

Artikel 12.1 a1 och 15 1 marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014.
Bevisning

e Avsluts- och orderlistor, (bilaga 1.1, 1.2, 6.2 och 6.3,) samt depautdrag
(bilaga 3) till styrkande av att AA har genomfort aktuella
transaktioner och att dessa har gett eller kan forvintas ha gett falska eller
vilseledande signaler i fraga om tillgang, efterfragan eller pris pa det
finansiella instrumentet.

e Utdrag frdn Spotlights handelsregler (bilaga 8, avsnitt 5.2.7), till styrkande
av att AA transaktioner har gett eller kan forvéntas ha gett falska
eller vilseledande signaler i friga om tillgdng, efterfragan eller pris pa det
finansiella instrumentet.

Handléiggning
Finansinspektionen anser att malet kan avgoras utan huvudforhandling.
Sekretess

Finansinspektionen vill gora tingsritten uppmérksam pa att uppgifter i drendet
kan omfattas av sekretess.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant

Senior jurist

Kapitalmarknadsrétt
Therese Lillieh6ok
Jurist

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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