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1 Allmént om insiderforteckningar

Fraga Svar

1.1 | Nér uppstar En héndelsestyrd insiderforteckning ska uppréttas utan dréjsmal nér
skyldigheten att insiderinformation uppstar. En insiderforteckning ska saledes alltid
uppriitta uppréttas dven om ett bolag har for avsikt att offentliggora

insiderforteckning?

insiderinformation s& snart som mojligt.

Samtliga som har tillgang till insiderinformationen ska finnas med pé
den héndelsestyrda insiderforteckningen. Dock behdver de som finns
med pa den permanenta insiderforteckningen inte tas upp pa den
hindelsestyrda insiderforteckningen da det presumeras att de har
tillgéng till samtlig insiderinformation i emittenten.

1.2

Omfattas iiven ett
bolag som enbart har
en obligation upptagen
till handel om kravet
pa
insiderforteckningar?

Ja, artikel 18 1 Mar omfattar &ven emittenter som enbart har obligationer
noterade.

1.3

Miste
insiderforteckningar
vara elektroniska?

Ja.

1.4

Vilka formkrav finns
pé en
insiderforteckning?

Insiderforteckningen ska folja de formkrav som finns i kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2026/1291. Enligt artikel 1.3 i
genomforandeforordningen ska insiderforteckningen uppréttas i elektroniskt
format. Av samma artikel foljer att det elektroniska formatet alltid ska
sikerstdlla:

a) tillgdngen till insiderforteckningen &r begrinsad till tydligt identifierade
personer som pa grund av sin funktion eller befattning behover denna
tillgang,
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b) den information som ingér ar korrekt och hélls uppdaterad,
¢) tidigare versioner av insiderforteckningen finns tillgingliga.

En insiderforteckning kan saledes till exempel foras i form av en Excel-fil
om kraven enligt 1.4 a-c dr uppfyllda. Punkt ¢ kan till exempel uppfyllas
genom att alltid spara en ny kopia av insiderforteckningen nér
informationen i forteckningen uppdateras.

1.5

Vad ir skillnaden pa
en insiderforteckning
enligt artikel 18 i Mar
och en forteckning
over personer i
ledande stillning
enligt artikel 19.5 i
Mar?

En insiderforteckning ska uppta de personer som har tillgang till
insiderinformation och som arbetar for emittenten. Det ska dven framga
vilken tidpunkt de fick tillgéng till insiderinformationen. Forteckningen
har till syfte att bl.a. motverka insiderhandel och underlétta utredningen
av insiderbrott.

En forteckning dver personer i ledande stdllning enligt artikel 19.5 i Mar
ar en lista pa de personer som ska anses anmélningsskyldiga for
rapportering av insynshandel i egenskap av person i ledande stéllning,
eller nirstdende, enligt definitionen i artikel 3.1.25 och 3.1.26 i Mar.

Emittenten ar séledes skyldig att fora bada dessa forteckningar separat.

1.6 | Hur léinge ska en Enligt artikel 18.5 i Mar ska emittenter eller personer som handlar pd deras
insiderforteckning végnar bevara insiderforteckningen for dennes rékning under en period pa
sparas? minst fem ar efter det att den uppréttats eller uppdaterats.

1.7 | Skaen Nej, insiderforteckningen ska endast lamnas till FI pa begéran.
insiderforteckning
skickas in till FI nir

den uppriittas?

2. Personer som ska tas med pa insiderforteckningen

2.1

Vilka personer ska tas
uppien
insiderforteckning?

Kravet pa vilka som ska inga i en insiderforteckning framgar av artikel 18 i
Mar. Enligt artikel 18 punkten 1 ska:

”[e]mittenter eller personer som handlar pa deras vagnar eller for deras
rakning [...] upprétta en forteckning Gver alla personer som har tillgéng till
insiderinformation, och som arbetar for dem, genom anstillningskontrakt
eller pa annat vis utfor uppgifter genom vilka de har tillgang till
insiderinformation, sdsom rédgivare, revisorer eller kreditvirderingsinstitut
(insiderforteckning).”

2.2

Vilka personer kan/ska
tas med i den
permanenta
forteckningen?

Emittenter har en mdjlighet att anvénda sig av en permanent
insiderforteckning for de personer som alltid har tillgéng till all
insiderinformation. Det avser dock vanligen en sndv krets och det ar viktigt
att man endast tar upp sddana personer som i princip alltid har tillgéng till
insiderinformation i emittenten.

Personer som finns upptagna pé den permanenta insiderforteckningen ska
inte tas upp pé respektive handelsestyrd forteckning utan presumeras ha
tillgéng till all insiderinformation for vilken emittenten Sppnar

héndelsestyrda insiderforteckningar.
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Observera att emittenten alltid méaste 6ppna héndelsestyrda forteckningar
nér insiderinformation uppstar dven om det endast dr de personer som
finns upptagna pa den permanenta insiderforteckningen som har tillgang
till informationen.

23

Ska motparter i en
forhandling tas med i
forteckningen?

Enligt artikel 18 i Mar omfattar skyldigheten att fora insiderforteckning
emittenten eller en person som handlar pa emittentens vagnar.
Insiderforteckningen ska enligt artikel 18 i Mar omfatta alla personer som
har tillgéng till insiderinformation och som arbetar (genom
anstillningskontrakt eller annat forhallande) for emittenten eller en person
som handlar pa emittentens vignar. Skyldigheten att fora
insiderforteckning aligger bade emittenten och de personer som handlar pa
emittentens vagnar.

Det blir alltid en bedémning i det enskilda fallet om en person ska anses
handla pé en emittents viignar och omfattas av skyldigheten enligt artikel
18 1 Mar. Daremot finns det inte ndgon skyldighet i artikel 18 i Mar som
dven omfattar direkta motparter vid t.ex. avtalsforhandlingar eller
forhandlingar om uppkdp.
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