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Fl-tillsyn

rapportserie. Tillsynsrapporterna ar en del av Fl:s kommunikation.
utfér. Genom rapporterna informerar Fl om vilka iakttagelser och

kan vara till stod for féretagen i deras verksamhet.

Finansinspektionen publicerar aterkommande tillsynsrapporter i en numrerad
Rapporterna behandlar genomférda undersékningar och annan tillsyn som Fl

bedémningar som FI har gjort och om sina férvantningar i olika fragor. Detta
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Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) har genomfort en kartlaggning av hur forsakrings-
foretagen genomfor sina egna risk- och solvensbedémningar. Fl anser att
manga féretags bedémningar kan forbattras. Bland annat bér bedémningen
av det totala solvensbehovet baseras pa foretagets egen riskprofil istallet for
pa standardformeln. Att beddmningarna inte baseras pa den egna
riskprofilen kan tyda pa att manga féretag inte har tillracklig kdAnnedom om
sina risker och att styrelserna bor 0ka sitt engagemang.

Egen risk- och solvensbedémning (Orsal) dr forsakringsforetagets
egen analys av sina risker och hur mycket kapital som krévs for att
bedriva verksamheten pa kort och lang sikt.

Orsa ska vara en integrerad del av foretagets afférsstrategier. Det
innebér att resultatet av Orsa beaktas i strategiska beslut och i
affarsplaneringen. FI vill ocksa understryka att ett viktigt syfte med
Orsa ér att forbattra foretagets riskhantering.

I Orsa ska det ingé en bedomning av det totala solvensbehovet med
hénsyn tagen till foretagets specifika riskprofil, risktolerans och
affarsstrategi. | foretagens Orsa-rapporter ser FI att manga foretag
baserar den bedomningen pa standardformelns berdkning av
solvenskapitalkravet istéllet for den egna riskprofilen. FI anser darfor
att det krav som finns pa att bedomningen ska ta hansyn till foretagets
egen riskprofil ofta inte uppfylls.

Varje foretag behover vara medvetet om hur dess riskprofil avviker
fran antagandena i den formel som anvénds for att berékna
solvenskapitalkravet. Det dr darfor nodvéndigt att géra en beddmning
av de skillnaderna. FI anser att flera foretag bor fordjupa denna
beddmning och forvéntar sig ocksé att foretagen tydligare visar att de
dr medvetna om vilka skillnader som &r betydande.

De flesta foretag genomfor bedomningen av den fortldpande
efterlevnaden av solvens- och minimikapitalkravet samt de
forsakringstekniska avsittningarna (FTA). Dock behover flera foretag
sakerstilla att aktuariefunktionen lamnar synpunkter pa berdkningen
av FTA.

Mot bakgrund av ovanstaende brister ifragasétter FI om Orsa &r en
tillrackligt integrerad del av alla foretags afférsstrategier och afférs-
planering och om alla foretag har tillriacklig kinnedom om sina risker.
Bristerna kan tyda pé att méanga styrelser inte &r tillrdckligt delaktiga i
Orsa-processen, eftersom det dr oklart om de metoder och analyser
som anvénds 1 Orsa utformas efter den egna verksamheten och vad
foretagets styrelse anser ér relevant for styrningen av verksamheten.
Styrelsen bor sikerstilla att Orsa speglar foretagets affarsplan och tar
hinsyn till faststédllda riskaptiter och risktoleranser. Styrelsen bor
ocksa besluta om hur stresstester och scenarioanalyser utformas och
kritiskt granska resultatet av Orsa.

1 Own Risk and Solvency Assessment.
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Inledning

Forsakringsforetagens egna risk- och solvensbedomningar (Orsa) ar en
viktig del av foretagsstyrningen och riskhanteringen. Finansinspektionen (FI)
presenterar i denna rapport sina iakttagelser och bedéomningar av foretagens
arbete med Orsa.

VAD AR EN ORSA?

Solvens 2-regelverket? ir i storre utstrickning dn tidigare regelverk
riskkansligt. Bland annat ska foretagen berékna ett riskkénsligt
solvenskapitalkrav utifrdn en standardformel eller en intern modell.
Standardformeln, som de flesta foretag anvénder, &r utformad utifran
ett tinkt genomsnittligt europeiskt forsédkringsforetag och ar darfor
inte anpassad utifran varje foretags egen riskprofil. I den egna risk-
och solvensbedomningen (Orsa®) ska ddremot foretaget utgd frén sin
egen riskprofil, risktolerans och affarsstrategi for att bedoma det totala
solvensbehovet, som dr det kapital som krévs for att bedriva den egna
verksamheten pa kort och lang sikt. Orsa ér dérfor en viktig del av
foretagsstyrningen och riskhanteringen och kraver att foretaget har
kunskap om och kan bedéma alla sina risker.

Att ett forsdkringsforetag ska genomfora en Orsa framgér av 10 kap.
11 § forsékringsrorelselagen (2010:2043), nedan FRL. Av
bestammelsen i FRL framgar att foretagen ska gora tre beddmningar i
sin Orsa:

e en beddmning av foretagets totala solvensbehov med hénsyn
till dess specifika riskprofil, risktolerans och afférsstrategi

e en beddmning av foretagets fortlopande efterlevnad av
bestammelserna om solvens- och minimikapitalkrav samt
forsakringstekniska avsattningar (FTA)

e en bedomning av hur betydande skillnaderna &r mellan
foretagets riskprofil och de antaganden om risker som legat
till grund for berdkningen av solvenskapitalkravet.

Orsa ér en viktig rapport for styrelsen och ett verktyg att anvanda vid
beslut som ror affarsstrategi, riskaptit och andra fragor kopplade till
foretagsstyrning och riskhantering. En Orsa som ér vl integrerad i
foretagets affars- och beslutsprocesser bidrar enligt FI till en starkare
foretagsstyrning och 6kad kunskap om foretagets risker. Resultatet av
varje Orsa ska rapporteras till F1.#

2 Med Solvens 2-regelverket avser vi genomférandet av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av foérsakrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens 2-direktivet) i lag och foreskrifter (forsakringsrorelselagen
[2010:2042] och Finansinspektionens foreskrifter [FFFS 2015:8] om férsakringsrorelse),
Kommissionens delegerade foérordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och
utévande av forsakringsverksamhet (Solvens 2-férordningen) och Eiopas tillhérande riktlinjer

3 Own Risk and Solvency Assessment

410 kap. 13 § FRL.
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Kraven for Orsa finns i olika delar av Solvens 2- regelverket; FRL,
Solvens 2- férordningen’ och Europeiska forsakrings- och
tjdnstepensionsmyndighetens (Eiopas) riktlinjer for egen risk- och
solvensbedomning®. Riktlinjerna &r att jamstélla med
Finansinspektionens allménna rad och ger vigledning kring hur de
krav som stélls i FRL och forordningen kan tolkas.

FI:S ARBETE MED ORSA

FI har sedan Solvens 2- regelverket tridde i kraft hittills
kommunicerat sin syn pa innehallet i Orsa-rapporterna inom ramen for
den dialog som fors med foretagen genom tillsynen. FI har dédremot
inte tidigare kommunicerat sin syn pa metoder och processer som
ingér i Orsa.

I sin granskning av Orsa-rapporterna har FI funnit ett antal brister,
bland annat att manga foretags bedomning av det totala solvens-
behovet i hog grad baseras pd samma berdkning som solvenskapital-
kravet istillet for pa den egna riskprofilen. Mot bakgrund av de brister
som FI funnit vid granskningen av foretagens Orsa-rapporter har FI
genomfort en kartliggning av hur foretagen genomfor Orsa.

Kartldggningen genomfordes genom en enkétundersdkning som
skickades till 31 foretag. Urvalet omfattade skade- och
livforsakringsforetag av varierande storlek. Fragorna behandlade
foretagens processer och metoder for att utfora Orsa. Enkéten foljdes
upp med platsbesok hos tre foretag for narmare diskussion.

Denna rapport redog6r for FI:s syn pa Orsa-processen, de metoder
som anvéands och Orsa-rapportens innehdll. Slutsatserna baseras pa
vad FI har funnit i kartliggningen och i sin granskning av foretagens
Orsa-rapporter.

RAPPORTENS STRUKTUR OCH AVGRANSNINGAR
Denna rapport behandlar Orsa-processen och de tre beddmningarna
som ska genomforas enligt 10 kap. 11 § FRL. Rapporten har ett
avsnitt om Orsa-processen och ett avsnitt for vardera av de tre
bedomningarna. I varje del presenteras tillimpliga regler, FI:s
iakttagelser och FI:s bedomningar. I slutet av rapporten finns en
ordlista med forklaringar av begrepp som anvands.

De foretag som beviljats undantag enligt 1 kap. 19 eller 19 b § FRL
omfattas av kraven for Orsa. Denna rapport berér dock inte de
specifika krav som géller for dessa foretag eller de omstandigheter
som foljer av dessa krav, som att de ska ha ett sérskilt anpassat
kapitalkrav och garantibelopp. Rapporten berdr inte heller de specifika
krav som stélls pa forsakringsgrupper.

5 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av
forsakringsverksamhet (Solvens 2).

6 Riktlinjer fran Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten.
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Orsa-processen

For att Orsa ska bli val integrerad i foretagets affarsstrategier och beaktas
vid strategiska beslut kravs att styrelsen aktivt anvander Orsa. Orsa kraver
ocksa delaktighet av personal fran olika delar av verksamheten och att
processen ar anpassad efter foretagets egna férhallanden.

6 ORSA-PROCESSEN

OM ORSA-PROCESSEN

Tillampliga regler
Av 10 kap. 11 § forsta stycket FRL framgér att "ett forsakringsforetag
ska genomfora en egen risk- och solvensbedémning”.

Av tredje stycket samma bestimmelse framgar att for Orsa “ska
forsakringsforetaget ha processer som sakerstiller att de risker som
foretaget ar eller kan komma att bli exponerade for, pa savél kort som
lang sikt, identifieras och virderas. Foretaget ska kunna redovisa de
metoder som anvénts vid bedomningen .

Av femte stycket samma bestdimmelse framgar att den “egna risk- och
solvensbeddmningen ska ingé som en integrerad del i ett
forsakringsforetags affirsstrategier och ska beaktas vid foretagets
strategiska beslut”.

Fl:s sammanfattande kommentar

Att Orsa dr val integrerad med foretagets afférsstrategier innebar att
resultatet av Orsa paverkar inriktningen pa foretagets affarsplanering
och att det beaktas i viktiga beslutsprocesser. Det innebér ocksé att
affarsplanen paverkar hur beddmningarna i Orsa utformas och
genomfors. Orsa-processen bor utformas efter foretagets specifika
verksamhet och de risker som &r relevanta for foretaget. Det kriver att
styrelsen tar ansvar for processen och aktivt deltar genom att bland
annat besluta om lampliga metoder for Orsa och kritiskt granska
resultatet av bedomningarna. Orsa ska omfatta det styrelsen anser ar
relevant for styrningen av verksamheten och foretagets strategi, spegla
affarsplanen och ta hinsyn till faststdlld riskaptit och risktolerans.

INTERN ORGANISATION FOR ORSA

Tillampliga regler

I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbedémning, riktlinje 1,
framgar att “forsakringsforetaget ska for Orsa utveckla egna processer
med lampliga och adekvata tekniker som &r anpassade till dess
organisationsstruktur och riskhanteringssystem och som tar hansyn till
arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i
verksamheten”.

Fl:s iakttagelser

En majoritet av foretagen i kartldggningen anger att foretagets
riskhanteringsfunktion &r ansvarig for koordineringen av Orsa. 11 av
31 foretag anger att de, helt eller delvis, har lagt ut arbetet med Orsa
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till en extern part. Det varierar vilka delar som har lagts ut och ocksé
om det ir utlagt inom samma koncern’ eller inte.

27 av 31 foretag anger att en central funktion® har granskat Orsa-
processen. Oftast dr det funktionen for internrevision, men det kan
dven vara funktionen for regelefterlevnad. Flera foretag har uppgett att
granskningarna omfattat koordinering av processen, framtagande av
affarsplan och relevansen av olika stresstester.

Fl:s bedémning

Enligt FI ar det lampligt att det finns en utsedd funktion som &r
ansvarig for att koordinera processen, utifran riktlinjens krav pé att
foretaget ska utveckla egna processer med lampliga tekniker for Orsa.
Det &r ocksa viktigt att papeka att det faktum att en funktion ar
ansvarig for koordineringen inte innebér att denna funktion ensam
ansvarar for genomforandet av Orsa-processen. Framtagandet av en
Orsa kréver involvering av anstédllda fran manga héll i verksamheten.

Det finns inga uttryckliga hinder i Solvens 2-regelverket for att ldgga
ut Orsa-processen till extern part. FI vill dock betona att det f6ljer av
savél FRL som riktlinjen att en Orsa alltid ska vara utformad efter det
egna foretagets verksamhet och dess risker. Detta giller oavsett om
delar av processen har lagts ut eller inte. Vidare framgar det av FRL
att foretaget alltid har ansvaret for det arbete som ldggs ut.® Detta
géller dven for Orsa.

Eftersom Orsa dr en viktig del av ett foretags foretagsstyrningssystem
anser FI att de centrala funktionerna bér genomf6ra granskningar av
Orsa utifran funktionernas respektive ansvarsomraden och efter vad
som dr lampligt sett till verksamheten. Granskningarna kan goras
utifran kraven i regelverken men dven ga mer pa djupet, till exempel
nér det géller genomforda riskanalyser och huruvida de metoder som
foretaget anvénder dr anpassade efter dess verksamhet och
riskhantering.

STYRELSEN ANSVARAR FOR PROCESSEN

Tilldampliga regler

I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 2,
anges att ”forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet bor delta aktivt
i Orsa-processerna, vilket inbegriper styrning, hur bedémningen
genomfors och ifrdgasittande av resultaten”.

Fl:s iakttagelser

FI har iakttagit flera brister i granskningen av foretagens Orsa-
rapporter och inom ramen for kartldggningen av foretagens arbete
med Orsa. Eftersom det ofta dr oklart om de metoder och analyser
som anvénds i Orsa utformas efter vad foretagets styrelse anser ar
relevant for styrningen av verksamheten kan bristerna tyda pa att
styrelsen inte ar tillrackligt delaktig i Orsa-processen. Det &r ofta svart
att utldsa i foretagens Orsa-rapporter och styrelseprotokoll pa vilket

7 Avser aven forsakringsgrupper och konglomerat.

8 De centrala funktionerna avser funktionen for riskhantering, regelefterlevnad, internrevision
och aktuariefunktion, se 10 kap. 4 § FRL.

9 Se 10 kap. 19 § FRL.

ORSA-PROCESSEN 7
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8 ORSA-PROCESSEN

satt styrelsen deltagit i processen och pa vilket sétt Orsa anvénds i
verksamheten och vid strategiska beslut.

Fl:s beddmning

Foretagets styrelse ar ytterst ansvarig for Orsa och bor delta aktivt i
processen. Utover att det uttrycks i riktlinje 2 &r det enligt FI dven
nddvandigt for att Orsa ska utgora en integrerad del 1 foretagens
affarsplanering och kunna beaktas vid foretagets strategiska beslut (10
kap. 11 § FRL). Utifran de brister FI iakttagit, bland annat att det ofta
saknas en bedomning av det totala solvensbehovet utifran foretagets
egen riskprofil, kan det ifrdgasittas om styrelsen i alla foretag ar till-
rackligt involverad i Orsa-processen och har tillrdcklig kinnedom om
foretagets risker.

Styrelsen &r ansvarig for Orsa och FI anser att riktlinje 2 innebér att
styrelsen aktivt bor delta pa fler sétt 4dn att godkénna styrdokument for
Orsa och Orsa-rapporten. Styrelsen kan aktivt delta genom att:

e  Sikerstilla att Orsa speglar foretagets affarsplan.
o  Att faststdlld riskaptit och risktolerans beaktas.

e Kiritiskt granska den riskanalys som ligger till grund for
bedomningarna i Orsa.

¢ Besluta om utformningen av stresstester och
scenarioanalyser.

e Besluta om metoder och tillvigagangssitt.
e  Kiritiskt granska och ifrdgasétta resultatet av Orsa.

Eftersom styrelsen ansvarar for Orsa-processen anser FI att det dr en
fordel om styrelsens deltagande framgar av foretagets dokumentation
av Orsa, till exempel i styrelseprotokoll.

STYRDOKUMENT OCH DOKUMENTATION

Tillampliga regler

I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 4,
anges bland annat att ”forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet ska
godkénna styrdokument for Orsa”.

I riktlinjen anges ocksa vad styrdokumentet ska innehalla.

Fl:s iakttagelser
Samtliga foretag i kartliggningen har upprattat styrdokument for Orsa.
Styrdokumentet har ocksa godkénts av styrelsen.

Fl:s bedémning

En god foretagsstyrning forutsitter vil genomarbetade styrdokument.
Mot bakgrund av vad som anges om styrdokumentens innehall i
riktlinje 4, vill FI understryka att styrdokumentet bor beskriva hur
foretaget arbetar med Orsa i form av processer, beslutsgang och
tidplaner, i stéllet for att i huvudsak behandla krav enligt regelverket.

INTEGRERING AV RESULTATEN OCH INSIKTERNA

Tilldmpliga regler
I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 6,
anges att "kommunikationen fran foretaget till all berdrd personal ska
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som ett minimum omfatta resultat och slutsatser betraffande Orsa, sa
snart forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganet har godként
processen och resultaten”.

I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 13,
anges att “foretaget ska som minimum beakta Orsa-resultaten och de
insikter som har inhdmtats under denna process i

a) sin kapitalforvaltning,
b) afférsplanering, och
¢) utveckling och utformning av produkter”.

Fl:s iakttagelser

Samtliga foretag i kartliggningen anger att de har kommunicerat
resultat och slutsatser av sin senast genomforda Orsa till berdrd
personal. Hur och till vilka féretagen kommunicerar skiljer sig at, men
flertalet kommunicerar brett, till exempel till centrala funktioner,
kapitalforvaltning, affarsansvariga, produktansvariga och
skaderegleringsansvariga.

En majoritet av foretagen anger att de har beaktat Orsa-resultaten i
kapitalforvaltning, affarsplanering och vid utveckling och utformning
av produkter. Foretagen anger flera goda exempel pa
anviandningsomraden (se Goda exempel 1).

Goda exempel 1: Anviandning av Orsa-resultaten
Riskhanteringssystemet:
e utformning av riskhantering, riskaptiter och risktoleranser
e niva pa aterforsakringsskydd eller andra riskreducerande atgarder
. utvardering av riskhanteringssystemets Iamplighet.
| kapitalférvaltningen vid beslut om:
o strategisk allokering
. risktoleranser.
| kapitalhanteringen vid beslut om:
. kapitalplan
e utdelningar och aterbaring.
| affarsplaneringen for att besluta:
e tillvaxtmal
e  vinstkrav
e  riskreducerande atgarder.
Vid utveckling av nya produkter:

o effekt pa solvensbehov, solvenskapitalkrav och riskbild enligt Orsa.

ORSA-PROCESSEN 9
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10 ORSA-PROCESSEN

Fl:s beddmning

Att Orsa ska utgora en integrerad del i ett foretags affarsstrategier och
beaktas vid strategiska beslut foljer av regelverket. Det belyser vikten
av att Orsa inte endast ses som en aktivitet som genomfors for att
uppfylla kravet pé arlig rapportering av en Orsa-rapport. Tidsméssigt
bor Orsa genomforas s att resultaten kan beaktas i
affarsplaneringsprocessen och i den strategiska planeringen.

ORSA UTANFOR DE NORMALA TIDSRAMARNA

Tillampliga regler

110 kap. 12 § FRL anges att “ett forsékringsforetag ska genomfora en
egen risk- och solvensbeddmning minst en gang per ar. Om en
vésentlig forandring skett av de risker som forsékringsforetaget ar
utsatt for, ska en ny sddan beddmning genomforas snarast mojligt”.

Fl:s iakttagelser

En majoritet av foretagen i kartliggningen anger att de har definierat
vad som innebir en visentlig fordndring av de risker som foretaget ar
utsatt for, sé att en Orsa ska genomforas utanfér de normala
tidsramarna ("ny beddmning”). FI har ocksa sett flera bra definitioner
av vad som foranleder en ny bedomning bland foretagens svar (se
Goda exempel 2). Vissa foretag har kvantifierat vad som kan anses
vara vasentligt utifran till exempel storlek pé solvenskvot, premier och
kostnader.

En majoritet av foretagen har angett att definitioner av vad som utgor
en visentlig fordndring beskrivs i styrdokumentet for Orsa. Flertalet
foretag anger ocksa att de definierat beslutsvégar for att fatta beslut
om en ny beddmning.

Goda exempel 2: Definition av vad som féranleder en ny bedémning

. En féréandring som uppgar till mer &n X procent av det totala solvens-
behovet.

. En féréandring som uppgar till mer &n X procent av en enskild risk.
. Risknivan overskrider beslutad riskaptit eller risktolerans.

e  Om solvenskvoten understiger X procent.

. Nettoférandring i premieintdkter med +/- X procent.

. Beslut som resulterar i forvantade kostnader som uppgar till mer an X
procent av foretagets totala kostnader.

. Okning i skadekostnaderna till en niva éver X procent.

. Inférande av nya férsakringsgrenar eller betydande utveckling av
existerande.

Fl:s bedémning

FI anser att det dr lampligt att definiera vad som innebér en vésentlig
forandring av de risker som foretaget dr utsatt for. P4 sa sitt kan
foretaget léttare definiera nir en ny bedomning ska genomforas. FI
anser ocksa att det dr lampligt att foretagen vid sin bedomning av om
en vasentlig fordndring skett anvénder bade kvantitativa ansatser och
kvalitativa resonemang, till exempel om vilka hindelser som kan
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foranleda en ny bedomning. FI anser ocksa att det bor framga i
styrdokumentet for Orsa vem som fattar beslut om att en ny
beddmning ska genomforas.

Vilka omstindigheter kan foranleda en ny bedoémning?

Det finns flera hiandelser som kan foranleda en visentlig fordndring av
de risker som ett forsékringsforetag r utsatt for. Exempel pa sddana
héndelser ar fusioner eller forvarv, bestandsoverlatelser, beslut om
avveckling av verksamhet samt externa hindelser sasom borsfall,
bedrigeri, naturkatastrofer, rdntenedgéng eller ryktesmaissig skada.
Utover detta anser FI att dven andra héndelser som paverkar foretagets
formaga att mota de risker som forsdkringsforetaget dr utsatt for bor
leda till en ny bedémning. Det kan vara hdndelser som foretaget
beddmer har en vésentlig paverkan pa kapitalbasen, som till exempel
en extra utdelning eller en betydande omvérdering av FTA.

Ndr ska en ny bedomning genomforas?

I de fall en fordndring av foretagets riskprofil sker till foljd av ett
internt beslut anser FI att en ny beddmning bor genomforas infor
beslutet, sé att bedomningen kan ligga till grund for beslutet. Skélet
till detta dr att Orsa ska beaktas vid foretagets strategiska beslut.'?

Vilken form och omfattning krdvs av en ny bedomning?

For att underlétta integreringen av Orsa i foretagens styrnings- och
beslutsprocesser anser FI att en ny bedomning inte nddvéndigtvis
innebdr att en fullstindig Orsa behdver genomforas. Da den nya
beddomningen ska beaktas vid strategiska beslut anser dock FI att
beddmningen behdver innehalla det som krévs for att kunna anvéndas
som beslutsunderlag och att den pa ett klart och tydligt sétt redogor for
forandringen och dess effekter.

10 10 kap. 11 § FRL.

ORSA-PROCESSEN 11
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Bedomning av totalt solvensbehov

Bedomningen av det totala solvensbehovet syftar till att ge foretaget en bild
av hur mycket kapital som verksamheten kraver utifran sina egna risker och
affarsplan. Foretaget beslutar sjalv hur bedomningen ska genomféras. Fl
anser att manga foretag i storre utstrackning bér genomféra en sjalvstandig
bedémning som inte ar baserad pa berakningen av solvenskapitalkravet.

OM BEDOMNINGEN

Tillampliga regler

110 kap 11 § andra stycket 1 FRL anges att i den egna risk- och
solvensbeddmningen ska forsékringsforetaget gora en bedomning av
foretagets totala solvensbehov med hénsyn till dess specifika
riskprofil, risktolerans och affarsstrategi”.

Av artikel 262.1 i Solvens 2-forordningen framgar att bedomningen av
det totala solvensbehovet “ska vara framatblickande och innehélla
foljande uppgifter:

(a) Risker som foretaget &r eller kan bli exponerat for, med beaktande
av eventuella framtida forédndringar av dess riskprofil pa grund av
foretagets affarsstrategi eller ekonomiska och finansiella miljo,
inklusive operativa risker.

(b) Typ och kvalitet av kapitalbasposter eller andra resurser som &r
lampliga for att ticka de risker som anges i led a i denna punkt”.

Vad syftar beddmningen till?

Det totala solvensbehovet dr det kapital som foretaget bedomer att det
behover for att bedriva verksamheten sett till foretagets riskprofil,
risktolerans och afféarsstrategi. Bedomningen syftar till att sékerstélla
att foretaget har en bild av hur mycket kapital som krévs for att
bedriva verksamheten pa kort och lang sikt med hinsyn taget till
vasentliga risker. Beddmningen bidrar till starkt foretagsstyrning, 6kat
riskmedvetande och mdjliggor att foretaget kan fatta vélgrundade
strategiska beslut.

Fl:s sammanfattande kommentar

I granskningen av foretagens Orsa-rapporter har FI funnit att en
majoritet av foretagens beddmningar av det totala solvensbehovet
baseras pa berékningen av solvenskapitalkravet, istillet for pa
foretagets egen riskprofil, risktolerans och affarsstrategi.

Bedomningen av det totala solvensbehovet ska inte forvixlas med
berdkningen av solvenskapitalkravet utifran standardformlen eller en
av FI godkénd intern modell. Solvenskapitalkravet &r det kapital som
kravs utifran de forutséttningar som anges i regelverket for
standardformlen eller en intern modell. Det totala solvensbehovet
syftar daremot till att berdkna vilket kapital som krévs utifrén
foretagets egen riskprofil, risktolerans och affarsplan. Kraven for hur
beddmningen av det totala solvensbehovet ska genomforas ska inte
heller forvédxlas med de krav som stélls pa en intern modell som
anvinds for att berdkna solvenskapitalkravet.

Viktiga skillnader mellan det totala solvensbehovet och
solvenskapitalkravet &r:

12 BEDOMNING AV TOTALT SOLVENSBEHOV
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e Totalt solvensbehov omfattar foretagets alla materiella risker.

e Totalt solvensbehov fingar foretagets riskprofil, vilken inte
behover fangas av standardformlen som utgar fran ett tinkt
genomsnittligt europeiskt forsédkringsforetag.

o Totalt solvensbehov kalibreras utifran foretagets risktolerans,
vilket kan skilja sig frén det riskméatt med 99,5 procent
konfidensintervall som anvénds for att berdkna solvens-
kapitalkravet.

e Totalt solvensbehov fangar en tidshorisont som &r lamplig
sett till foretagets affarsplan och strategi och kan ddrmed vara
langre 4n 12 méanader.

e Totalt solvensbehov kan baseras pa andra virderingsgrunder
an de som anges i Solvens 2-regelverket, till exempel for
kontraktsgranser och diskonteringskurva.

Av ovan foljer att det totala solvensbehovet bade kan dver- och
understiga solvenskapitalkravet.

Enligt artikel 262.1 i Solvens 2-forordningen ska foretagen bestimma
beloppet pé det kapital som krivs for att ticka solvensbehovet for en
tidshorisont som foretaget véljer. Eftersom andra virderingsregler for
tillgdngar och skulder kan anvindas, behover inte heller beloppet pa
det kapital som anvinds for att tdcka det totala solvensbehovet
overensstimma med den kapitalbas som enligt Solvens 2-regelverket
ska anvindas for att ticka solvenskapitalkravet.

Forbdttringsomrdaden
FI har identifierat foljande 6vergripande forbéttringsomraden for
bedémningen av det totala solvensbehovet:

o Totalt solvensbehov ska baseras pa en sjilvstindig
beddmning utifran foretagets egen riskprofil som inte &r
baserad pé berdkningen av solvenskapitalkravet.

e Beddmningen bor omfatta foretagets samtliga visentliga
risker.

e Beddmningen bor i storre utstrdckning baseras pa egna
metoder och antaganden.

VILKEN AR UTGANGSPUNKTEN FOR BEDOMNINGEN?

Tilldmpliga regler

Av 10 kap 11 § andra stycket 1 FRL framgar att i den egna risk- och
solvensbeddmningen ska forsiakringsforetaget gora en bedomning av
foretagets totala solvensbehov med hénsyn till dess specifika
riskprofil, risktolerans och affarsstrategi”.

Fl:s iakttagelser

Samtliga foretag i FI:s kartldggning anger att de bedomt sitt totala
solvensbehov utifran foretagets riskprofil, risktolerans och affars-
strategi. | granskningarna av foretagens Orsa-rapporter har FI dock
funnit att manga foretag inte tycks utgd fran foretagets egen riskprofil.
Ofta har foretagen heller inte har kvantifierat det totala
solvensbehovet.
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7 av de 31 foretagen i kartlaggningen anger att deras totala
solvensbehov motsvarar samma belopp som solvenskapitalkravet
berdknat med standardformeln.

Fl:s bedémning

FI anser att foretagen inte bor likstélla det totala solvensbehovet med
det solvenskapitalkrav som berdknats med standardformeln. Om
foretaget kommer till slutsatsen att solvensbehov och
solvenskapitalkrav till stor del 6verensstimmer med varandra, anser
FI att den slutsatsen ska underbyggas av en vél genomford analys av
den egna riskprofilen, risktolerans och afférsstrategi. Mot bakgrund av
det anser inte heller FI att det &r tillrdckligt att foretaget endast
konstaterar att solvenskapitalkravet inte underskattar det totala
solvensbehovet.

Att utgé fran berdkningen av solvenskapitalkravet, i stéllet for
foretagets egen riskprofil, medfor en risk for att foretaget inte har
kédnnedom om sina risker och att foretagets solvensbedomning inte
motsvarar foretagets verkliga solvensbehov. Bedomningen bor istéllet
utgd fran foretagets egen analys av alla visentliga risker som foretaget
ar eller kan bli exponerat for.

HUR FANGAS ETT FRAMATBLICKANDE PERSPEKTIV?

Tilldampliga regler

I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 8,
framgar att “foretaget ska sékerstilla att dess bedomning av det totala
solvensbehovet dr framétblickande och har en ansats pa medelldng
eller 1ang sikt beroende pa vad som &r lampligt”.

Av artikel 262.2 a i Solvens 2-forordningen framgar att de uppgifter
som anges i punkt 1 (se s. 12) ska ta hansyn till de "tidsperioder som
ar relevanta for att beakta riskerna som foretaget mdoter pa lang sikt”.

Fl:s iakttagelser

En majoritet av foretagen i kartldggningen gor sin beddmning av det
totala solvensbehovet utifran en tidshorisont pa 3-5 ér. Det finns dock
foretag som gor bedémningen pa bade kortare och langre sikt.

Fl:s bedémning

FI anser att riktlinjens krav pa att tidshorisonten ska vara lamplig
innebér att hinsyn behdver tas till foretagets affarsplanering och
strategi. FI:s utgdngspunkt ar att en tidshorisont pa minst tre ar krévs
for att bedomningen ska anses vara framéatblickande. For foretag med
en mer langsiktig affar, som till exempel livforsakringsforetag med
traditionell forsékring, bedomer FI att en tidshorisont pa minst fem ar
bor ligga till grund for beddmningen. Aven lingre tidsperioder kan
vara relevanta. Det forutsitter dock att foretagen dr tydliga med vilka
osédkerheter det medfor.

For att omfatta ett framatblickande perspektiv i enlighet med riktlinje
8, bor bedomningen dven ta hinsyn till hur foretagets risker utvecklas
samt relevanta nya och framvéxande risker.
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IDENTIFIERING OCH HANTERING AV RISKER

Tillampliga regler

I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 7,
anges bland annat att ”foretaget ska tillhandahalla en kvantifiering av
kapitalbehovet och en beskrivning av andra atgédrder som krévs for att
hantera materiella risker oberoende av huruvida riskerna &r
kvantifierbara eller inte”.

Fl:s iakttagelser

20 av 31 foretag i kartlaggningen anger att de har identifierat andra
risker i beddmningen av det totala solvensbehovet &n de som ingar i
berdkningen av solvenskapitalkravet. Exempel péa sddana risker ar
likviditetsrisk, affarsrisk, modellrisk och risker som uppkommer till
foljd av att foretaget ingér i en koncern.!'! T de flesta fall anger
foretagen att dessa risker bedoms via kvalitativa resonemang och att
de hanteras pa andra sitt &n genom att berdkna ett solvensbehov. Det
ar ocksé vanligt att foretagen tar hénsyn till dessa risker vid
stresstester.

I enlighet med riktlinje 7 har en majoritet av foretagen i
kartlaggningen angett att de identifierat andra atgarder — utdver att
beddma ett kvantifierat solvensbehov — for hur de ska hantera dessa
risker, (se Goda exempel 3). I flera foretags Orsa-rapporter finns dven
resonemang om effekten av atgdrderna samt inom vilken tidshorisont
de far paverkan.

Goda exempel 3: Resonemang kring atgarder for att hantera vasentliga risker
kan rora:

e omplacering av tillgangar

e  forandring av aterforsakringsskydd
e  forandring av produktutbud

e  justering av planerade utdelningar

e  kapitaltillskott fran agare.

Fl:s bedémning

For att f6lja riktlinjen om att beddémningen ska omfatta alla materiella
risker forvintar sig FI att foretagen kan beskriva hur de hanterar de
risker som inte kvantifieras i bedomningen av det totala solvens-
behovet. FI forvintar sig ocksa att foretagen har sikerstillt att de
atgirder som anges &r realistiska och verkligen kan anvéndas i en
stressad situation.

FI anser ocksa att foretagen bor sékerstélla att de tar hansyn till
relevanta risker som olika héllbarhetsrelaterade aspekter kan medfora i
sin riskanalys, till exempel fysiska risker och omstéllningsrisker'?
kopplade till klimatutvecklingen. Aven om hallbarhetsrelaterade

11 Avser aven forsakringsgrupper och konglomerat.

12 Med fysiska risker avses fysiska skador som &r drivna av klimatférandringarna, exempelvis
skador pa fastigheter till foljd av 6versvamningar. Med omstallningsrisker avses risker som ar
kopplade till 6vergangen till ett koldioxidsnalt samhalle. Omstaliningsrisker kan drivas av till
exempel nya lagar och regler, férandrade skatter eller forandrade beteenden hos
konsumenter och foretag.
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risker'3 till viss del ar nya faktorer som paverkar finansiell risk, skapar
de inte nya typer av risker for forsékringsforetag. I stéllet paverkar de
risker som ett foretag &r utsatt for pa andra sitt, som marknadsrisker,
forsdkringsrisker och motpartsrisker.

VILKA METODER OCH ANTAGANDEN SKA ANVANDAS?

Tillampliga regler

I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbedémning, riktlinje 1,
framgar att “forsikringsforetaget ska for Orsa utveckla egna processer
med ldmpliga och adekvata tekniker som &r anpassade till dess
organisationsstruktur och riskhanteringssystem och som tar hénsyn till
arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i
verksamheten”.

I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 7,
framgar bland annat att i ’tillimpliga fall bor foretaget genomfora
stresstester eller scenarioanalyser av de identifierade materiella
riskerna i tillrdcklig omfattning for att fa fram ett [ampligt underlag
for bedomning av det totala solvensbehovet”.

Fl:s iakttagelser

18 foretag i kartldggningen anger att de har anvént sig av andra
metoder och antaganden i berdkningen av det totala solvensbehovet dn
de som anvinds i berdkningen av solvenskapitalkravet. Till exempel
anger foretagen att de anvédnder egna metoder och antaganden for
beddmning av operativ risk och kvantifiering av ytterligare solvens-
behov baserat pa en viss andel av solvenskapitalkravet. Samtliga
foretag i kartlaggningen uppger att de anvinder sig av stresstester eller
scenarioanalyser for att bedoma sitt totala solvensbehov.

Ett mindre antal foretag anger att de har tagit fram egna modeller for
att berdkna det totala solvensbehovet. Endast tvé foretag anger att de
anviander sig av andra kalibreringstekniker eller tidshorisonter &n de
som anvénds i standardformeln. Ett fatal foretag anger att de anvénder
sig av andra virderingsmetoder &n de som anges i Solvens 2-
regelverket.

Fl:s bedémning

Mot bakgrund av att foretagen vid bedomning av det totala
solvensbehovet ska ta hdnsyn till dess egen riskprofil, risktolerans och
afférsstrategi (10 kap 11 § andra stycket FRL), uppmuntrar FI att
anvinda egna metoder och antaganden. Dessa ska vara baserade pé
foretagets riskprofil (se Goda exempel 4).

Goda exempel 4: Egna metoder for att bedoma det totala solvensbehovet

. Utga fran kvalitativa och kvantitativa bedémningar for att komma fram till
hur mycket kapital som kravs for att tacka foretagets risker.

13 Risker som ar kopplade till miljoméassiga fragor, samhallsfragor och bolagsstyrningsfragor
(ESG: Environment, Social, Governance). Hallbarhetsrelaterade riskers relevans for Orsa kan
skilja sig mellan olika forsakringsforetag beroende pa verksamhet. For livforsakringsforetag
kan det till exempel rora risk for vardeminskning i placeringstillgangar medan det for
skadeforsakringsforetag kan réra sig om skador hanforliga till klimatférandringar och
naturkatastrofer.
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e  Med utgangspunkt i foretagets riskprofil, risktolerans och affarsstrategi,
modifiera de antaganden och metoder som ligger till grund for
berakningen av solvenskapitalkravet.

. Utforma en egen modell for foretagets risker.

FI anser inte att bedomningen nddvéndigtvis kraver komplexa
metoder eller modeller. I ett forsta steg kan foretaget basera
beddmningen pé kvalitativa resonemang och sedan anvédnda egna
berdkningsmetoder for dtminstone de mest vdsentliga riskerna.

Varje foretag bor utifran sin egen riskprofil och proportionalitets-
principen bedéma vilka metoder som ar lampliga for att kvantifiera
sitt totala solvensbehov. Det innebir att metoderna bor anpassas efter
verksamheten art, omfattning och komplexitet. Ett féretag med
komplex riskprofil kan till exempel behdva anvinda mer avancerade
metoder.

FI har observerat i flera Orsa-rapporter att manga foretag anger att det
totala solvensbehovet uppgér till en viss procent av solvens-
kapitalkravet, till exempel 120 procent. Det framgar dock oftast inte
hur det r beréknat och FI:s beddmning &r att detta snarast ar ett
uttryck for foretagets risktolerans.

Efter att ha granskat foretagens Orsa-rapporter kan FI konstatera att
manga foretag anvénder stresstester eller scenarioanalyser for att testa
motstandskraften i det totala solvensbehovet. I flera fall &r det ddremot
svart att utldsa pa vilket sitt foretagen anvénder resultatet av dessa
stresstester eller scenarioanalyser for att bedoma det totala
solvensbehovet. For att fa fram ett limpligt underlag for att bedoma
det totala solvensbehovet bor foretaget avgora vilka variabler som ska
ingd i stresstester och scenarioanalyser, pa vilket sétt dessa ska
genomforas och hur paverkan av testerna eller analyserna ska matas.
Stresstester och scenarioanalyser kan appliceras pa till exempel
foretagets kapitalbas, vinstmarginal eller skadeprocent. Den péverkan
som stresstester eller scenarioanalyser har kan anvéndas for att
bedéma det totala solvensbehovet.

Stresstester och scenarioanalyser bor spegla komplexiteten i
riskprofilen och kan dérfor variera mellan olika foretag. FI anser att
stresstester och scenarioanalyser bor beakta ovéntade, men mojliga,
hindelser och att foretagets mest relevanta risker bor stressas. Genom
stresstester och scenarioanalyser kan foretaget sdkerstélla att
foretagets affarsplan dr inom ramen for faststélld riskaptit och
risktolerans.

Intern modell

Nar det giéller foretag som anvinder en intern modell, anser FI att den
interna modellen bor anvindas for att berdkna det totala
solvensbehovet. FI vill dock understryka att det inte ar sjalvklart att
solvenskapitalkravet berdknat med en intern modell och det totala
solvensbehovet uppgar till samma belopp. Det kan bero pa de
skillnader mellan bedomningen av det totala solvensbehovet och
solvenskapitalkravet som ndmns i FI:s sammanfattande kommentar i
stycket ”Om bedémningen” pé s. 12-13.
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Skillnader mellan riskprofil och
antaganden for solvenskapitalkravet

Det ar viktigt att foretaget ar medvetet om pa vilket satt foretagets riskprofil
avviker fran de antaganden om risker som ligger till grund for berakningen
av solvenskapitalkravet. Utgangspunkten for bedémningen av skillnaderna
ska vara foretagets egen riskprofil.

OM BEDOMNINGEN

Tillampliga regler

110 kap 11 § andra stycket 3 FRL anges bland annat att i ”den egna
risk- och solvensbeddmningen ska forsakringsforetaget gora en
beddmning av hur betydande skillnaderna ar mellan foretagets
riskprofil och de antaganden om risker som har legat till grund for
berékningen av solvenskapitalkravet.”

Vad syftar beddmningen till?

Bedomningen av skillnader mellan foretagets egen riskprofil och de
antaganden om risker som ligger till grund for berdkningen av
solvenskapitalkravet genom antingen standardformeln eller en intern
modell syftar till att forbéttra foretagets riskmedvetenhet.

Bedomningen syftar ocksa till att undersdka om standardformeln eller
den interna modellen &r lamplig for att berdkna solvenskapitalkravet,
utifran foretagets egen riskprofil. Det dr viktigt att foretagets egen
riskprofil ligger till grund for beddmningen av skillnaderna for att
sdkerstilla att foretaget har kinnedom om sina egna risker och inte
forlitar sig pa att dessa fingas i berdkningen av solvenskapitalkravet.

Fl:s sammanfattande kommentar

I kartldggningen anger en majoritet av foretagen, men inte alla, att de
har gjort en beddmning av skillnaderna mellan foretagets riskprofil
och de antaganden som ligger till grund for berdkningen av solvens-
kapitalkravet.

Av FI:s granskning av foretagens Orsa-rapporter framgar att det &r
vanligt med endast kortfattade och svagt underbyggda resonemang
kring standardformelns lamplighet. Ofta fokuserar foretagen pa att
beskriva varfor standardformeln &r lamplig istillet for att resonera om
vilka skillnader som finns mellan foretagets riskprofil och de
antaganden som ligger till grund for berdkningen av solvenskapital-
kravet.

FI forvéntar sig att foretaget visar pd medvetenhet om skillnaderna
genom att fora ett resonemang kring dessa. Att ett foretag identifierar
skillnader innebér inte per automatik att FI kommer att vidta vidare
atgirder mot foretaget. !4

14 | artikel 279 i Solvens 2-férordningen anges under vilka omstandigheter som ett kapitaltillagg
som avser avvikelser fran de antaganden som ligger till grund for solvenskapitalkravet ar
aktuellt.
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Férbdttringsomrdden

FI har identifierat f6ljande dvergripande forbattringsomraden for
beddmningen av hur betydande skillnaderna dr mellan foretagets
riskprofil och de antaganden om risker som ligger till grund for
berdkningen av solvenskapitalkravet:

e Beddmningen av vilka skillnader som finns mellan foretagets
egen riskprofil och antaganden for solvenskapitalkravet bor
fordjupas. Slutsatserna i bedomningen bor framga pa ett
tydligt sétt.

e  Om betydande skillnader mellan riskprofil och antaganden
om risker som ligger till grund for berékningen av solvens-
kapitalkravet forekommer bor en kvantitativ analys av dessa
skillnader genomforas i hogre utstrickning.

VILKEN AR UTGANGSPUNKTEN FOR BEDOMNINGEN?

Tilldmpliga regler

Av artikel 306 d i Solvens 2-forordningen framgér att “tillsyns-
rapporten om den egna risk- och solvensbedémningen ska innehélla
kvalitativ information om, och om betydande avvikelser har
identifierats en kvantifiering av, i vilken utstrickning foretagens
kvantifierbara risker inte beaktas i berédkningen av solvenskapital-
kravet”.

Fl:s iakttagelser

Eiopa har gett ut ett dokument som beskriver de underliggande
antagandena for respektive riskmodul i standardformeln.!> 27 av 31
foretag i kartlaggningen anger att de har anvédnt dokumentet i sin
beddémning.

FI vill uppmarksamma

Eiopas pagaende 6versyn av standardformeln som for narvarande behandlas av
Europeiska kommissionen. Se "SCR Standard Formula Review” pa Eiopas
hemsida:

https://eiopa.europa.eu/regulation-supervision/insurance/scr-standard-formula-
review

Fl:s bedémning

For att kunna ge kvalitativ information om betydande avvikelser bor
beddmningen av antaganden omfatta en jamforelse mellan den egna
analysen av foretagets riskprofil och de riskmoduler om anges i
standardformeln. '¢ Den bor ocksa omfatta en jamforelse av de
metoder som anvénds i standardformeln och vilka metoder som anses
vara ldmpliga utifran foretagets egen riskprofil. Foretagen kan till
exempel analysera avvikelser fran standardformelns portfolj-
antaganden, antaganden om riskdistributioner och korrelationer
mellan riskmoduler.

Om foretaget inte kénner till vilka antaganden som ligger till grund for
standardformeln kan det inte heller kvantifiera eventuella skillnader

15

https://eiopa.europa.eu/Publications/Standards/EIOPA-14-322 Underlying_Assumptions.pdf
16 Galler de foretag som anvander standardformeln.
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mellan dessa antaganden och foretagens egen riskprofil. For foretag
som anvinder sig av standardformeln for att berékna solvenskapital-
kravet anser FI att Eiopas dokument om de underliggande
antagandena for standardformlen ska utgdra utgangspunkt for att
beddma formelns lamplighet.

En majoritet av forsékringsforetagen anvénder sig av standardformeln
for att berdkna solvenskapitalkravet. Eftersom standardformeln ar en
standardiserad modell baserad pa antaganden som passar for ett tinkt,
genomsnittligt europeiskt forsékringsforetag ér det troligt att det finns
skillnader i forhallande till den egna riskprofilen hos merparten av de
svenska foretagen. Dessa skillnader kan antingen vara betydande eller
inte. Mot bakgrund av kraven i artikel 306 d i Solvens 2-férordningen
ska betydande skillnader framga av foretagets Orsa-rapport.

ANALYSERA OM SKILLNADERNA AR BETYDANDE

Tillampliga regler

I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbedomning, riktlinje 12,
anges att ’foretaget ska bedoma om dess riskprofil avviker fran de
antaganden som ligger till grund for SCR!7-berikningen och om dessa
avvikelser &r signifikanta. Foretaget kan i ett forsta steg genomfora en
kvalitativ analys. Om denna visar pa att avvikelsen inte ar signifikant
behover ingen kvantitativ bedomning goras”.

Fl:s iakttagelser

9 av 31 foretag i kartldggningen anger att de har definierat vad som &r
en betydande skillnad mellan foretagets riskprofil och de antaganden
som ligger till grund for berdkningen av solvenskapitalkravet.
Majoriteten av dessa 9 foretag beskriver att detta &r definierat i
kvalitativa termer. Endast tva foretag anger att de har definierat
kvantitativa trosklar for vad som ska anses vara en betydande skillnad,
uttryckt som en andel av solvenskapitalkravet.

Foretagen har anvént sig av bade kvalitativ och kvantitativ analys for
att bedoma skillnaderna mellan riskprofilen och de antaganden som
ligger till grund for berdkningen av solvenskapitalkravet. Vilken
metod som har valts varierar mellan de olika underriskmodulerna.

I de fall foretagen har bedomt att det finns en betydande skillnad
mellan foretagets riskprofil och de antaganden som ligger till grund
for berdkningen av solvenskapitalkravet for nagon underriskmodul har
foretagen i flera fall, men inte i samtliga, gjort en kvantitativ
beddmning av skillnaden.

FI konstaterar att det 4r vanligast att foretagen i kartliggningen har
gjort en kvantitativ bedomning av de risker som ingar i
marknadsriskmodulen.

Fl:s bedémning

For att foretaget ska kunna avgdra nir en kvantitativ bedémning
behdver goras, 1 enlighet med riktlinje 12, &r det enligt FI lampligt att
foretaget definierat vad som utgor en betydande skillnad. Det kan till
exempel goras genom att faststilla en grins i form av ett belopp eller

17 Solvenskapitalkrav
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en viss andel av solvenskapitalkravet eller kapitalkravet for en enskild
risk.

Att foretagen i mindre utstrickning gjort kvantitativa bedémningar av
forsékringsrisker kan bero pé att foretagen framst identifierat
betydande skillnader i marknadsriskmodulen. FI anser dock att det ar
rimligt att anta att foretagens egen riskprofil for forsakringsrisker i
manga fall kan vara svarare att avspegla korrekt i en standardformel
an marknadsrisker. Dels eftersom de data som anvénds i
standardformeln representerar ett tinkt genomsnittligt europeiskt
foretag — vilket kan skilja sig fran forutsittningarna i Sverige — dels
eftersom foretagets forsiakringsbestand kan ha en annan karaktar &n de
bestand som ligger till grund for antagandena i standardformeln. Det
kan dérfor vara lampligt att utveckla de kvalitativa och kvantitativa
analyserna dven av forsdkringsrisker.

OM FORETAGET HAR EN INTERN MODELL

For de foretag som anvénder en intern modell géller samma krav for
beddmning av skillnader som for féretag som anvénder standard-
formeln. Aven dessa foretag ska 16pande bedéma om den formel som
anvands for att berdkna solvenskapitalkravet ar lamplig. Det beror pa
att det fran ar till ar kan forekomma variationer i1 foretagets riskprofil
som skiljer sig fran de mer statiska antagandena for den interna
modellen, till exempel pa grund av éndringar i affarsplanen. Syftet
med denna beddmning &r att belysa vilka dessa skillnader &r och om
de ar sa pass betydande att de bor foranleda en justering av
antagandena i den interna modellen. FI anser att det &r lampligt att
relevanta slutsatser av resultatet av den modellvalidering som foretag
med intern modell genomfor arligen'® anvinds som underlag.

18 | enlighet med artikel 242 i Solvens 2 férordningen.
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Efterlevnad av kapitalkraven och FTA

For att analysera om foretaget har forutsattningar att leva upp till solvens-
och minimikapitalkravet och de krav som stélls pa berakningen av
forsakringstekniska avsattningar (FTA) ska forsakringsforetaget gora en
bedomning av den fortldpande efterlevnaden. Bedomningen bor spegla
foretagets affarsplan.

OM BEDOMNINGEN

Tillampliga regler

110 kap 11 § andra stycket 2 FRL anges bland annat att i “den egna
risk- och solvensbedomningen ska forsakringsforetaget gora en
bedomning av foretagets fortlopande efterlevnad av bestimmelserna
om solvens- och minimikapitalkravet, samt forsékringstekniska
avséttningar”.

Vad syftar bedémningen till?

Bedomningen syftar till att sékerstélla att foretaget fortlopande kan
efterleva solvens- och minimikapitalkravet samt bestimmelserna om
FTA. Genom denna beddmning far foretaget en bild av hur
efterlevnaden av solvenskapitalkravet utvecklas. Beddmningen syftar
ocksa till att belysa potentiella risker som orsakas av osikerheter i
samband med berdkningen av FTA.

Fl:s sammanfattande kommentar

FI anser att kravet pa att géra en bedomning av fortlopande
efterlevnad innebdr att foretaget behdver gora en framskrivning av
solvenskapitalkravet, minimikapitalkravet, kapitalbasen och FTA.
Framskrivningen bor innehélla ett basscenario utifran affarsplanen,
men dven ogynnsamma scenarier samt beskrivning av eventuella
framtida forvaltningsatgérder. FI bedomer att de flesta foretag lever
upp till det. Enligt Eiopas riktlinjer bor foretagen ocksa beskriva
kapitalbasens fordelning och hur kapitalbasposternas kvalitet och
kvantitet fordndras pa sikt.

Forbdttringsomrdaden

FI har identifierat foljande 6vergripande forbéttringsomraden for
bedémningen av foretagets fortlopande efterlevnad av solvens- och
minimikapitalkravet samt FTA:

e Flera foretag bor forbittra analysen av den fortlopande
efterlevnaden genom att ta hénsyn till alla framtida héndelser
som kan paverka solvenssituationen. Exempel pé sadana
hindelser kan vara forvéntade utdelningar, kommande
upphandlingar eller regelverksforandringar.

e Foretagen bor sékerstélla att aktuariefunktionen beddmer om
kraven for berdkningen av FTA kommer att uppfyllas.

o Foretagen bor sdkerstilla att aktuariefunktionen beddmer
vilka potentiella risker som orsakas i samband med
berdkningen av FTA.
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VILKEN TIDSHORISONT SKA ANVANDAS?

Tillampliga regler

I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 10,
anges att “foretaget ska analysera huruvida det pa ett fortlopande sétt
uppfyller de foreskrivna kapitalkraven i Solvens II och delarna i denna
beddmning ska som minst inkludera

a) de mojliga framtida materiella fordndringarna i riskprofilen,

b) kvantiteten och kvaliteten av foretagets kapitalbas under hela
planeringsperioden for verksamheten,

¢) kapitalbasens fordelning pé olika nivaer och hur denna kan
fordndras till foljd av kapitalinstruments inldsen,
aterbetalning och forfallodagar under planeringsperioden for
verksamheten”.

Fl:s iakttagelser

En majoritet av de foretag som deltog i FI:s kartliggning bedomer
efterlevnaden av solvens- och minimikapitalkravet med samma
tidshorisont som det totala solvensbehovet, det vill sdga med en
tidshorisont pa 3-5 ar.

Foretagens svar i kartldggningen och FI:s granskningar av foretagens
Orsa-rapporter visar att de flesta foretag analyserar utvecklingen av
solvenskapitalkravet, minimikapitalkravet, kapitalbas och FTA 6ver
denna period.

Fl:s bedémning

Mot bakgrund av syftet med kravet pa att bedoma den fortlopande
efterlevnaden bor den tidshorisont som anvénds i den framaétblickande
beddmningen vara lamplig sett till foretagets befintliga verksamhet
och affdrsplan. FI anser att det tydligt bor framgé av Orsa-rapporten
hur solvenskapitalkravet, minimikapitalkravet, kapitalbas och FTA
utvecklas.

HUR ANALYSERAS FORANDRINGAR | RISKPROFILEN?

Tillampliga regler
Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 10, se
avsnitt ”Vilken tidshorisont ska anvindas” ovan.

Fl:s iakttagelser

10 foretag i kartldggningen anger att de inte har tagit hdnsyn till
mojliga visentliga forandringar av riskprofilen i sin analys av
foretagets fortlopande efterlevnad.

30 av 31 foretag i kartliggningen anger att de anvander sig av stress-
tester eller scenarioanalyser for att bedéma den fortlopande
efterlevnaden. En majoritet av dessa uppger att dessa tester och
analyser ocksa utgor en del av foretagets affirs- och kapital-
planeringsprocess.

Fl:s bedédmning

Genom att ta hansyn till mojliga vésentliga forandringar i riskprofilen
visar foretaget om det i ett framatblickande perspektiv ér tillrickligt
kapitaliserat for att klara av sddana héndelser. De forandringar som
foretaget tar hdnsyn till kan avse sévél interna som externa hiandelser.
Foretaget kan ocksé anvinda sig av olika metoder som
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scenarioanalyser, stresstester, kinslighetsanalyser och omvénda
stresstester!® for att testa for bade sannolika eller stressade scenarier.
FI anser att ett vdlutvecklat riskhanteringssystem bor omfatta sadana
metoder och att de analyser och tester som genomfors 16pande i
verksamheten bor anvéndas i Orsa. Det bidrar till att integrera Orsa
med den 16pande riskhanteringen.

KAPITALBASENS KVALITET OCH FORDELNING SKA
ANGES

Tilldampliga regler
Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 10, se
avsnitt ”Vilken tidshorisont ska anvéndas” pa s. 23.

Fl:s iakttagelser

I granskningarna av foretagens Orsa-rapporter har FI funnit att det &r
vanligt att foretagen inte anger kvantiteten och kvaliteten pé foretagets
kapitalbas under affirsplaneringsperioden. Det dr ocksa vanligt att
kapitalbasens fordelning pé olika nivaer inte anges.?°

Fl:s bedémning

Mot bakgrund av riktlinje 10 anser FI att kvantitet och kvalitet samt
kapitalbasens fordelning pé olika nivéer bor framga tydligt i Orsa-
rapporten. FI anser dven att foretaget ska ta hansyn till alla hindelser
som paverkar kapitalbasen (se Goda exempel 5).

GODA EXEMPEL 5: Analys av fortlopande efterlevnad
Analysen bor i tillampliga fall som minst ta hansyn till:

o  forvantade utdelningar

e aterbaring

e forandring av eventuella forlagslan

e  Ovriga atgarder, sasom till exempel premierabatter.

AKTUARIEFUNKTIONENS SYNPUNKTER SKA FRAMGA

Tillampliga regler
I Eiopas riktlinjer for egen risk- och solvensbeddmning, riktlinje 11,
anges att “foretaget ska kriva att dess aktuariefunktion

a) ldmnar synpunkter pa om foretaget fortlopande kommer att
uppfylla kraven for berdkningen av forsdkringstekniska
avséttningar och,

b) identifierar potentiella risker som orsakas av osékerheter i
samband med denna berdkning”.

Fl:s iakttagelser

Samtliga foretag i kartliggningen anger att aktuariefunktionen har
beddmt om foretaget fortlopande kommer att uppfylla kraven for
berdkningen av FTA. Dédremot anger tio foretag att aktuariefunktionen

19 Ett omvant stresstest innebar att testa for vilken eller vilka handelser som skulle kravas for
att foretaget ska hamna i insolvens.

20 Nivaerna anges i 7 kap. § 7 FRL.
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inte har identifierat potentiella risker som kan orsakas av osikerheter i
samband med berékningen. Aven i granskningen av foretagens Orsa-
rapporter har FI sett att det dr vanligt att det inte gar att utldsa om
aktuariefunktionen har lamnat synpunkter.

Fl:s bedémning

For att leva upp till riktlinje 11 behdver foretagen kunna visa att
aktuariefunktionen har gjort en beddmning av den fortlopande
efterlevnaden av bestimmelserna om FTA samt en bedomning av
potentiella risker i samband med berdkningen. Bedomningen kan till
exempel utga fran de slutsatser som dras utifran den validering av
FTA som ska goras i enlighet med artikel 264 i Solvens 2-
forordningen. FI anser att foretaget bor kunna visa att de har
identifierat och beddmt de huvudsakliga antaganden och metoder som
péaverkar virderingen av FTA.
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ORDLISTA

Forsikringstekniska avséttningar (FTA) Forsakringstekniska
avséttningar ska motsvara det aktuella belopp som forsékrings- och
aterforsdkringsforetag skulle vara tvungna att betala om de omedelbart
skulle fora over sina forsikrings- och aterforsakringsforpliktelser till
ett annat forsakrings- eller aterforsdkringsforetag.

Foreskrivna kapitalkrav Uttrycket anvénds i Eiopas riktlinjer och
avser solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.

Forvaltnings- lednings- eller tillsynsorganet I Eiopas riktlinjer for
egen risk- och solvensbeddmning tolkar FI detta som styrelsen.

Kapitalbehov Uttrycket anvinds i Eiopas riktlinjer for egen risk- och
solvensbeddmning och avser det totala solvensbehovet.

Minimikapitalkrav Den minsta storlek pa det medrékningsbara
primérkapitalkravet som krévs for att forsakringsforetaget med 85
procents sannolikhet ska ha tillgdngar under kommande tolv méanader
som ticker virdet av dtagandena gentemot forsakringstagarna och
andra ersittningsberittigade pa grund av forsékringar berdknat enligt
8 kap. FRL.

Orsa (Own Risk and Solvency Assessment) Egen risk och solvens-
beddmning. Begreppet Orsa omfattar bedomning av foretagets totala
solvensbehov, fortlopande efterlevnad av bestimmelserna om solvens-
och minimikapitalkrav, beddmning av skillnader mellan foretagets
riskprofil och antaganden som ligger till grund for solvenskapital-
kravsberdkningen och processer for Orsa.

Orsa-rapport Avser i denna rapport den tillsynsrapport om
forsakringsforetagets egna risk- och solvensbedémning som foretaget
lamnar till FIL.

Riskmodul, underriskmodul Solvenskapitalkravet omfattar kapital-
krav for enskilda riskmoduler som aggregeras enligt en matematisk
formel och en korrelationsmatris. Exempel pa riskmoduler &r
marknadsrisk och livforsakringsrisk. For de flesta riskmoduler finns
dven flera underriskmoduler, som till exempel aktierisk och
langlevnadsrisk.

Riskprofil Riskprofilen &r foretagets sammanviagda bedomning av de
risker som foretaget ar exponerat for. Riskprofilen kan beskrivas bade
kvalitativt och kvantitativt.

Standardformeln Standardformlen anvénds for att berdkna solvens-
kapitalkravet.

Solvenskapitalkrav Den minsta storlek pa det medrakningsbara
primérkapitalkravet som kréavs for att forsakringsforetaget med 99,5
procents sannolikhet ska ha tillgdngar under kommande tolv manader
som ticker vérdet av dtagandena gentemot forsékringstagarna och
andra ersdttningsberittigade pa grund av forsékringar berdknat enligt
standarformeln (8 kap. FRL) eller av Finansinspektionen godkénd
intern modell (9 kap. FRL).

Totalt solvensbehov Det kapital som foretaget bedomer krévs for att
bedriva verksamheten pa sévil kort som lang sikt utifran foretagets
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egen riskprofil, risktolerans och affarsstrategi. Det totala
solvensbehovet ska inte forvéixlas med solvenskapitalkravet.
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