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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Svensk FastighetsFinansiering AB (publ)
(556985-7229) ska betala sanktionsavgift med 75 000 kronor for underlatenhet
att inom foreskriven tid anméla transaktion med obligationer i Wihlborgs
Fastigheter AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man overklagar, se bilaga 1.

Arendet

Svensk FastighetsFinansiering AB (publ) (SFF) ar nérstdende till AA

som &r en person i ledande stéllning i Wihlborgs Fastigheter AB (WIHL).

SFF har den 30 augusti 2023 anmélt att bolaget den 27 juni 2023 forvarvat
obligationer till ett nominellt belopp av 2 miljoner kronor i WIHL till ett vérde
av 1,99 miljoner kronor.

Finansinspektionen har den 23 april 2024 tagit upp frdgan om SFF &sidosatt sin
skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen (EU) nr
596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot bolaget.

SFF har yttrat sig och anfort i huvudsak foljande. SFF &r av uppfattningen att
transaktionen inte dr anmalningspliktig enligt Mar men valde @nd4 att anmaila
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den for sdkerhets skull. AA har inte haft nigon paverkan pé
transaktionen. Det dr endast SFF:s verkstillande direktor som hanterar forvirv
av obligationer. SFF genomfor inte transaktioner varje vecka och anség darfor
att det var béttre att anmaéla forvirv av obligationer till Finansinspektionen vid
ett och samma tillfille. De transaktioner som SFF genomf6r har en obefintlig
risk for paverkan pd marknaden. SFF kan inte paverka prisséttningen pé de
obligationer som SFF genomfor transaktioner med och paverkar inte heller
marknadens prissittning.

SFF har kommit in med underlag utgérande bekriftelse av obligationsaffaren.
Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning i en emittent ar skyldiga att till
Finansinspektionens insynsregister anmaéla varje transaktion som har
genomforts for deras egen rdkning avseende bland annat skuldinstrument som
emitteras av den emittenten. Sddana anmélningar ska goras utan drojsmél och
senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.
Anmilningsskyldigheten omfattar &ven personer som dr nérstaende till
personer i ledande stédllning.

Med person i ledande stéllning avses en person hos en emittent som dr medlem
av det foretagets administrations-, lednings-, eller kontrollorgan eller en
ledande befattningshavare, som inte dr medlem av foretagets administrations-,
lednings- eller kontrollorgan, som har regelbunden tillging till insider-
information som direkt eller indirekt hianfor sig till foretaget och befogenhet att
fatta beslut pé ledningsniva som paverkar det foretagets framtida utveckling
och affdrsutsikter.

Med nirstaende person avses bland annat en juridisk person vars lednings-
uppgifter utférs av en person i ledande stillning.

Om en person som &r skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anmélan for sent, eller ger in en felaktig anmaélan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mdjlighet att avsta fran att ingripa om
Overtradelsen dr ringa eller urséktlig, réttelse har skett eller om det annars finns
sarskilda skal.

Vid sévil valet av ingripande som faststédllandet av storleken pd
sanktionsavgiften ska en sammanvigd bedomning goras av omsténdigheterna i
det enskilda fallet. Vid bedomningen ska sérskild hénsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen dr och hur linge den har pagatt samt till Gvertrddelsens konkreta
och potentiella effekter pé det finansiella systemet, skador som uppstatt och
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graden av ansvar. Darutover ska sérskild hénsyn tas till vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter, den anmilningsskyldiges finansiella stdllning
och, om det gér att faststélla, den vinst som den anmélningsskyldige, eller
ndgon annan, har gjort till f61jd av overtradelsen.

Grund for att ingripa

AA var vid transaktionstidpunkten sdvil ekonomi- och finanschef som
extern firmatecknare i WIHL samt utgjorde en del av bolagets koncernledning.
AA var ddrmed en person i ledande stéllning i WIHL.

AA var ocksa styrelseledamot i SFF vid samma tidpunkt. Eftersom

styrelseledamoter 1 svenska aktiebolag som utgédngspunkt anses utfora
ledningsuppgifter enligt artikel 3.1.26 d 1 Mar nér de utfor sedvanliga
styrelseuppgifter bedomer Finansinspektionen att SFF var nérstaende till AA

och att bolaget darmed var skyldigt att utan dréjsmal och senast inom tre
handelsdagar anmala transaktionen till Finansinspektionen.

Transaktionen genomfordes den 27 juni 2023. Eftersom transaktionen har
avsett ett skuldinstrument som emitterats av WIHL har transaktionen varit
anmalningspliktig. En anmélan om transaktionen skulle darfér ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 30 juni 2023. SFF har anmélt transaktionen
till Finansinspektionen den 30 augusti 2023. SFF har saledes anmaélt
transaktionen knappt tvd manader for sent. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Val av ingripande

Finansinspektionen beddmer med beaktande av transaktionens vérde och
forseningens lingd att 6vertrddelsen inte kan anses som ringa. Det har inte
framkommit ndgra omsténdigheter som innebér att dvertradelsen &r ursaktlig.
Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att
anmadlan sker 1 ritt tid. Det har 1 6vrigt inte framkommit nagra sérskilda skél
for att avsta fran ingripande.

Med hénsyn till 6vertrddelsens allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Storleken pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststéllts av interna riktlinjer. Dessa riktlinjer har till syfte att
sdkerstélla savél en enhetlig rittstillimpning som att de omstéandigheter som
framgar av 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) beaktas. Metoden bestar av
fem steg. I det forsta steget berdknas ett grundbelopp, vilken baseras pa
transaktionens storlek, upp till ett visst maxbelopp. I de fall anmélan gjorts
sjdlvmant men for sent av den anmélningsskyldige beaktas dven forseningens
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langd genom ett avdrag. I de fall den anmilningsskyldige inte gjort nagon
anmadlan innan Finansinspektionen uppmérksammat overtrddelsen gors inte
nagot sddant avdrag. | steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra
omstindigheter som &r relevanta for det specifika drendet och gor en
beddmning av om dessa foranleder att det grundbelopp som tagits fram 1 steg
ett ska hojas respektive sénkas. Slutligen, 1 steg fem, gors en
proportionalitetsbedomning.

Grundbeloppet for overtradelsen uppgar efter avrundning till 298 700 kronor.
Vid berdkningen av grundbeloppet har Finansinspektionen beaktat
forseningens langd och att SFF &r en juridisk person.

I friga om omsténdigheter som ska beaktas vid beddmningen av dvertradelsens
allvar konstaterar Finansinspektionen att SFF &r en institutionell investerare
och dérfor forvéntas kénna till regelverket. Det konstateras ocksa att en
overtradelse av anmélningsskyldigheten normalt medfor potentiella effekter péa
det finansiella systemet. Genom att anmaélan inte har skett pé rétt sitt har
marknadens aktorer inte fatt tillgang till fullstdndig och korrekt information i
tid 1 det register ddr sddan information ska finnas. Sdvitt framkommit har det
dock 1 det aktuella fallet inte uppstatt ndgra konkreta effekter pa det finansiella
systemet. Den specifika transaktionen har avsett ett skuldinstrument. Handel
med skuldinstrument skiljer sig frdn handel med aktier avseende prisséttning
och hur transaktioner genomfors. Sett till det totala emitterade
obligationsvirdet har den aktuella transaktionen utgjort en begrinsad andel.
Overtriidelsen beddms dérfor vara mindre allvarlig. Det har inte heller
framkommit ndgot som tyder pa att dvertrddelsen gjorts med avsikt att
undanhalla information fr&n marknaden eller att SFF, eller ndgon annan, gjort
ndgon vinst till foljd av att anmélan inte gjorts i tid. Slutligen kan det ocksa
noteras att det dr frdga om endast en for sent anmaéld transaktion. Sammantaget
anser Finansinspektionen att det finns skél for att sétta ner sanktionsavgiften
till 75 000 kronor.

Det foreligger inte ndgra ovriga formildrande eller forsvirande omsténdigheter
som ska beaktas vid faststdllande av sanktionsavgiftens storlek.

Vid en samlad beddmning av de dverviganden som framgér ovan anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for SFF for overtradelsen ska
bestdmmas till 75 000 kronor. Denna avgift bedoms proportionerlig 1
forhéllande till 6vertradelsens allvar och dvriga omstandigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.
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FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.

Fredrik Lindgren
Jurist
08-408 987 90
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