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Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Nove Capital Master Fund Ltd ska, i enlighet med 6 kap. 3 a § forsta stycket 6
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, betala sérskild avgift
med tiotusen (10 000) kronor for Gvertradelse av skyldigheten att anméla &ndring
av sitt innehav av aktier i AB Novestra till Finansinspektionen.

Hur man 6verklagar, se bilaga.
Arendet

Nove Capital Master Fund Ltd (Nove Capital) har anmaélt att det den 12 mars
2008 okade sitt innehav av aktier i AB Novestra (Novestra) sa att innehavet kom
att dverstiga femton procent av samtliga aktier samt femton procent av rostetalet
for samtliga aktier i Novestra. Anmélan kom in till Finansinspektionen den 14
mars 2008.

Finansinspektionen har tagit upp frdgan om Nove Capitals anméalan kommit in
for sent och om Nove Capital darfor ska betala en sérskild avgift.

Nove Capital har getts tillfalle att yttra sig i arendet, varvid i huvudsak foljande
uppgetts.

Affarsdatum var den 12 mars 2008, vilket dven var den dag da avrakningsnota
uppréttades och postades. Den 13 mars 2008 ankom avrékningsnotan och bekraf-
tade affaren med avvecklingsdag den 17 mars 2008. Flaggningsmeddelande sén-
des till Finansinspektionen den 14 mars 2008, d.v.s., dagen efter det att avrak-
ningsnotan anlant, men tre dagar fore det att affaren avvecklades.

Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a. fol-
jande.
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Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmélningsskyl-
dige) skriftligen anméla &ndringar av innehavet till aktiebolaget och Finansin-
spektionen, om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller
av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller dverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3
och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 4 kap. 5 § till den an-
maélningsskyldiges innehav raknas aktier som denne innehar i eget namn och for
egen rakning eller i eget namn fér ndgon annans rakning.

Enligt 4 kap. 10 § forsta stycket 1 ska en anmalan enligt 4 kap. 3 8 ha kommit in
till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller dverlatelse av aktier eller
nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a 8§ forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sérskild
avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att géra anmalan
till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Enligt 6 kap. 3 a § andra stycket 2 ska den sarskilda avgiften vara lagst 15 000
kronor och hdgst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 c § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om dver-
tradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.

Finansinspektionens beddémning

Novestra &r ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad.

Av utredningen i drendet framgar att Nove Capital den 12 mars 2008 ¢kade sitt
innehav i Novestra sa att innehavet kom att Gverstiga femton procent av samtliga
aktier samt femton procent av rostetalet for samtliga aktier i Novestra. Nove Ca-
pitals anmalan skulle saledes ha kommit in till Finansinspektionen nastféljande
handelsdag, d.v.s., den 13 mars 2008. Da anmalan kom in forst den 14 mars
2008 foreligger det grund for att paféra Nove Capital sarskild avgift. Det faktum
att afféren avvecklades forst den 17 mars 2008 &ndrar inte denna slutsats.

Finansinspektionen far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000 kro-
nor och hdgst 5 miljoner kronor. Enligt forarbetena till LHF ska den sarskilda

avgiften vara effektiv, proportionerlig och avskrackande. Avgiftens storlek i det
enskilda fallet bor i forsta hand avgoras av hur allvarlig den aktuella 6vertradel-
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sen ar men aven forhallandena hos den som gjort sig skyldig till évertradelsen
maste beaktas. (prop. 2006/07:65 s. 242).

Finansinspektionen har bedémt att det vid bestdmmandet av den sarskilda avgif-
tens storlek &r bade lampligt och andamalsenligt att utga fran en beloppsméssig
schablonmodell i vilken beaktas dels med hur manga handelsdagar anmélnings-
skyldigheten forsuttits, dels om den som gjort sig skyldig till Gvertradelsen &r en
fysisk eller juridisk person (se Finansinspektionens Riktlinjer for bestdmmande av
sarskild avgift for dvertradelser av 4 kap. lagen (1991:980) om handel med finansi-
ella instrument). Vid bestdmmandet av den sérskilda avgiftens storlek beaktar Fi-
nansinspektionen dven om det foreligger nagra forsvarande eller férmildrande
omsténdigheter i det enskilda fallet.

Forevarande fall avser en juridisk person som har dverskridit anmélningsfristen
med 1 handelsdag. Med hansyn hartill och da det enligt Finansinspektionens be-
domning inte foreligger nagra forsvarande eller formildrande omstandigheter i
det aktuella fallet, ska avgiften bestdmmas till 50 000 kronor.

Finansinspektionen provar i det foljande om det finns skél att efterge avgiften
helt eller delvis.

| forarbetena till LHF framgar att vid bedémningen av om den sarskilda avgiften
ska sattas ned, bor beaktas om den berdrde ar en person som har insynsstalining
och for samma transaktion pafors sérskild avgift enligt lagen (2000:1087) om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument. Vissa typer av
Overtradelser bor aven kunna bedémas lindrigare &n andra, t.ex. de fall dér det
handlar om 6vertradelse av anmélningsskyldigheten efter ett offentliggérande av
sadana bolagshandelser som avses i 4 kap. 9 § LHF. (Prop. 2006/07:65 s. 242.)
Vidare bor en dvertradelse anses vara urséktlig om anmélan inte ges in i ratt tid
pa grund av omstandigheter som den anmalningsskyldige inte rimligen kunnat
rada 6ver eller forutse. Den sarskilda avgiften bor aven kunna efterges om avgif-
ten kan anses oskalig med hansyn till den enskildes ekonomiska forhallanden.

Ndgra omstandigheter som medfor att Gvertradelsen ska anses som ringa eller ur-
saktlig har inte framkommit i arendet. Nar det galler fragan om det féreligger
sérskilda skél att efterge den sérskilda avgiften helt eller delvis gor Finansin-
spektionen foljande Gvervaganden. Fran det att Nove Capitals anmalan kom in
till Finansinspektionen tog det cirka 15 manader till dess att Finansinspektionen
tog upp fragan om Nove Capitals anméalan kommit in for sent. Dérefter har det
forflutit ytterligare drygt sju manader sedan Nove Capital kom in med yttrande
utan att nagon atgard foretagits i arendet. Den langa handlaggningstiden i drendet
har inte till ndgon del orsakats av Nove Capital. Med hansyn hartill finner Fi-
nansinspektionen att det finns sarskilda skal att delvis efterge den sérskilda av-
giften. Avgiften faststélls darfor till sk&liga 10 000 kronor

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit
laga kraft.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 09-5911
Delgivning nr 2

Arende om sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 23 mars 2010 till Nove Capital Master
Fund Ltd.

Jag har i egenskap av behdrig stallforetradare for Nove Capital Master Fund
Ltd denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till For-
valtningsratten i Stockholm, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen,
Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen séander dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.
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