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FINANSINSPEKTIONEN
Svenskarnas sparande

Sammanfattning

Svenskarnas finansiella tillgdngar har 6kat kraftigt under de senaste 20 aren. Tillgangar i
form av exempelvis sparkonton, fonder och aktier ger individer ekonomisk trygghet och
mojlighet att jamna ut sin konsumtion ¢ver livet. Men svenskarna har samtidigt stora lan. De
som har stora 1an och sma tillgangar ar sarbara for negativa ekonomiska handelser.
Tillgangar paverkar dven motstandskraften i det finansiella systemet. Dérfor ar det viktigt
hur tillgdngar och skulder &r fordelade mellan individer.

Finansinspektionen (FI) har i uppdrag att verka for ett stabilt finansiellt system och ett gott
konsumentskydd. I uppdraget ingar det att folja tillgdngar och sparande. I denna rapport
beskriver vi hur de finansiella tillgdngarna ar fordelade i Sverige och hur olika grupper véljer
att spara over tid.

Svenska folket har stora finansiella tillgdngar, men de dr mycket ojamnt fordelade. De flesta
svenskar har smaé tillgdngar. Samtidigt dger fem procent av befolkningen ungefér hélften av
tillgdngarna. Det dr framfor allt f& personer som har ett direkt sparande i aktier eller fonder.
De som har stora 1an kan vara sarbara mot forsimrade ekonomiska férhéallanden, och har
darfor generellt ett storre behov av en ekonomisk buffert. FI:s data tyder pa att manga
bolénetagare har sma tillgdngar, d&tminstone i samma bank dér de tagit bolanet.

Pé det stora hela dr skillnaderna i tillgdngar mellan mén och kvinnor sma. Totalt sett 4gde
mén visserligen en storre andel av tillgdngarna i juni 2024, men det ser frimst ut att bero pa
att de storsta innehaven &r ojamnt fordelade. Min dger tva tredjedelar av alla innehav dver en
miljon kronor. For innehav under en miljon kronor &r tillgangarna i stort sett jimnt fordelade
mellan méin och kvinnor. Daremot viljer médn och kvinnor ofta olika sparformer. Bide mén
och kvinnor har majoriteten av sina tillgdngar pé sparkonton, men mén har en storre andel
aktier medan kvinnor har en storre andel fonder. Det tyder pa att mén tar storre risker i sitt
sparande, ett monster som &r ként frin manga andra undersdkningar.

Nysparandet foljer den ekonomiska utvecklingen. Under 2021 var det totala nysparandet
ungefar 400 miljarder kronor. Under 2022 och 2023 steg inflationen och Riksbanken hojde
styrrantan vid flera tillfillen. Manga svenskar fick da dkade kostnader och deras nysparande
minskade kraftigt. Under 2022 sjonk nysparandet till knappt 280 miljarder kronor. Det var de
med mindre tillgdngar som minskade sitt nysparande.

Hur individer fordelar sitt nysparande skiljer sig 4t mellan olika aldersgrupper. De yngsta
och ildsta aldersgrupperna sparar mest pa sparkonton, medan en storre del av nysparandet
for personer i medelaldern gér till aktier och fonder. Amorteringar stir for en betydande del
av nysparandet, framfor allt for grupper dar manga har (stora) bolan. Och amorteringarnas
andel av sparandet 6kade nér individerna fick sdmre ekonomiska forhallanden 2023. Det
berodde béde pa att ldntagarna amorterade mer nér rédntorna var hoga och pa att det 6vriga
sparandet minskade.

Sammanfattning
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Sparande fyller flera funktioner

Finansiella tillgangar ger bland annat ekonomisk trygghet och méjlighet att
forverkliga ekonomiska mal. Det ar viktigt for enskilda individer och det ger
samhallet battre motstandskraft mot ekonomiska stérningar.
Finansinspektionen (FI) har som uppdrag att bidra till ett starkt
konsumentskydd och att motverka finansiella obalanser. Att analysera
sparandets storlek och férdelning ar viktigt for bada dessa uppdrag. Denna
rapport syftar till att 6ka forstaelsen for hur svenskar sparar och hur deras
tillgangar ar fordelade.

Individer med tillgangar har stérre ekonomisk trygghet 4n de som inte har négra tillgangar.
Det beror bland annat pa att tillgdngar ger motstandskraft vid negativa ekonomiska
hindelser, som ovantade utgifter eller inkomstbortfall. Genom att spara i vissa perioder av
livet kan individen dven se till att jimna ut sin konsumtion &ver tid. Vidare gor ett langsiktigt
sparande att individer kan uppna sina ekonomiska mél — som att kdpa en bostad, utbilda sig
eller spara till en stabil pension. Sparande bidrar dven till den ekonomiska utvecklingen i
samhdllet 1 och med att hushéllens sparande ger féretag mojlighet att finansiera
investeringar.

Tillgangar ar viktigt for konsumentskydd och finansiell stabilitet
Vi anvénder sparande som begrepp for att beskriva de pengar som individer sétter av for att

anvénda senare. Och vi anvinder begreppet tillgdngar for att beskriva deras formogenhet —
som dr resultatet av sparandet och avkastningen (pa tillgdngarna). Kunskaper om
individernas sparande och tillgdngar bidrar till en 6kad forstaelse for hushéllens ekonomi.!
En viktig pusselbit i FI:s uppdrag om ett gott konsumentskydd ar darfor att motverka
uppbyggnaden av finansiella obalanser och finansiell stabilitet. Tillgdngar kan skydda
individer fran att hamna i svara ekonomiska situationer. Om individerna har (stora) lan och
saknar finansiella tillgangar kan en stérning i ekonomin leda till att de minskar sin
konsumtion och i vérsta fall far svarigheter att betala pa 1&nen. Om ménga lantagare féar
betalningsproblem kan det paverka den finansiella stabiliteten negativt.

Denna rapport syftar i forsta hand till att beskriva hur svenskar sparar. Rapporten behandlar 1
huvudsak det likvida finansiella sparandet, som bestar av tillgangar pa bankkonton, i fonder,
1 aktier eller annat sparande som kan ge avkastning i pengar. Att sparandet &r likvitt betyder
att det gér att avsluta sparandet och omvandla det till pengar som gér att anvénda till att
exempelvis konsumera eller kdpa en bostad. Vi inkluderar dven viss information om
amorteringar, dven om de inte pa samma sitt som likvida tillgidngar kan omsittas i pengar.’

! Med tillgdngar avser vi finansiella tillgdngar. Vi exkluderar bostadsritter som i Finansrikenskaperna
klassificeras som en finansiell tillgang. Pensionstillgdngar ingér inte i rapporten.

2 Amorteringar dr en form av sparande eftersom de 6kar nettotillgdngarna (tillgdngar minus 18n)
genom att ldnen minskar. Under vissa omstandigheter kan de dven dka utrymmet att ta nya lan och pa
sd sétt bidra till 6kad motstdndskraft.

Sparande fyller flera funktioner
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Fl:s uppgifter om sparande

Rapporten bygger till storsta delen pa de uppgifter som Fl samlar in i den
fordjupade analysen av hushallens lan och sparande. Den innehaller
uppgifter om svenskarnas lan och tillgangar. Denna kartlaggning, som FlI
gjorde forsta gangen 2021, ersatter den tidigare
konsumtionslaneundersdkningen.

En kartlaggning i tva delar

FI samlar in uppgifter om svenskarnas 1an och sparande.? Kartldggningen omfattar
information fran ndrmare 40 foretag, varav 26 erbjuder ndgon form av sparande (se
diagram 1). Enbart de foretag som erbjuder sparande utgoér underlag for denna rapport. FI
delar upp instituten i olika foretagsgrupper. Storbanker har ett brett produktutbud — de
erbjuder olika typer av 1dn och flera sparformer.* Nischbanker har ett mer begrinsat
produktutbud, som till exempel blancolén och sparkonton. Och nitmaéklare erbjuder olika
former av sparande och investeringar — som aktier och fonder — p4 niitet. Aven andra
foretagstyper ingér i kartliggningen, men de dr mindre eller inte relevanta for sparande.’

Majoriteten av svenskarnas tillgdngar finns hos storbankerna, bade matt i volymer och i antal
innehav (se diagram 2). Men en stor andel av antalet innehav finns ocksa hos nidtmaéklarna.

3 Kartldggningen definierar svenskar som fysiska personer som &r bosatta i Sverige.

4 Enligt denna definition ingér fler 4n de fyra storsta bankerna i Sverige i begreppet storbank.

5 Vissa bolag i kartldggningen — frimst konsumentkreditinstituten — lanar ut pengar med erbjuder inget
sétt att spara pd, eftersom deras tillstdnd inte medger inlaning.

Fl:s uppgifter om sparande 5
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1. Foretag i Fl:s kartlaggning 2. Tillgangar uppdelade pa féretagsgrupp
Antal Miljarder kronor och miljoner innehav
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= Rapporterar inte sparande = Volym, totala tillgangar
u Rapporterar sparande Antal innehav, totala tillgangar (héger axel)
Kalla: FI. Kalla: Fl, aggregerade uppgifter.
Anm. Stor och Nisch &r banker och KKRI &r Anm. En individ kan ha flera innehav — bade i
konsumentkreditinstitut. Ovriga inkluderar olika tillgangsslag och i olika institut. Avser juni
kortbolag, objektfinansieringsbolag och 2024.

saljfinansieringsbolag.

Rapporten dr baserad pa tva delar av kartlaggningen:

Aggregerade uppgifter. De aggregerade tillgangarna &dr uppdelade i sparkonton
(bankinlaning), fonder, aktier och 6vrigt sparande. Fonder och aktier inkluderar
bade sparande pa investeringssparkonto (ISK) och i depé. Uppgifterna bestér av
bade volymer (i kronor) och antalet personer (per foretag och sparform).
Dessutom ar uppgifterna uppdelade efter kon, alder och storlek pé individernas
sparande i respektive sparform. Jamfort med Statistiska centralbyrans (SCB)
sparbarometer tacker FlI:s kartlaggning ungefar 80 procent av de respektive
kategorierna sparkonton, fonder och aktier (pa ISK och depa) méitt i kronor.
Kategorin Ovrigt ticker cirka 70 procent av dvrigt sparande i SCB:s data (nir vi
har exkluderat privat pensionssparande i fonder). De aggregerade uppgifterna
bestar av manatliga data fran 2020 till juni 2024.

Stickprov av kunder (mikrodata). Stickprovet omfattar ett urval av individer som
ar kunder i de rapporterande instituten och tacker cirka 16 procent av féretagens
kunder.® Det ger nistan 4 miljoner kunder 2023. Det betyder inte att stickprovet
omfattar 4 miljoner unika individer, eftersom det finns personer som ar kunder
hos flera banker och langivare. Vissa institut erbjuder inte mdjlighet till sparande

¢ Stickprovet bestér av kunder som dr fodda dag 11 till och med 15 i varje ménad.

Fl:s uppgifter om sparande
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och darfor ar urvalet som vi anvédnder i denna rapport betydligt mindre.
Stickprovet avser data per den 31 december 2023.

Information om kunder — inte individer
Eftersom 16 procent av befolkningen 6ver 18 ar motsvarar ungefér 1,3 miljoner personer,

tyder stickprovets 4 miljoner kunder pa att svenskar i genomsnitt dr kunder hos tre olika
foretag. Manga personer ar sikert kunder i betydligt fler d4n sd. Till exempel kan en person ha
l6nekonto och betalkort hos ett foretag. Sedan kan personen ha bolan i ett annat foretag,
sparkonto hos ett tredje foretag och fonder och aktier i ett fjarde foretag.

Vi kan inte kombinera uppgifter om individerna fran flera foretag. Det innebér att samma
individ kan férekomma flera ganger, vilket begransar vilka analyser vi kan gora. Till
exempel kan vi inte analysera enskilda individers sammantagna tillgangar. Daremot kan vi
analysera volymer (i kronor) av sparande, totalt eller uppdelat pa grupper av individer. Vi
kan dven i vissa fall prata om antalet konton eller antalet innehav — med vetskapen om att
detta inte &r att likstélla med antalet individer.’

FI:s kartlaggning inkluderar inte uppgifter om sparande i kapitalforsdkringar eller annat
forsikringssparande.® Det innebdr att kartldggningen inte omfattar tjdnste- eller
premiepensioner.’ Diremot kan privat pensionssparande ingd om det finns péa ett ISK eller i
en depa.

FI:s kartlaggning tacker inte allt som ingér i SCB:s Sparbarometer. Men FI:s uppgifter gor
att vi kan beskriva och analysera hur man och kvinnor i olika alder sparar. Det har inte varit
mojligt i Sverige sedan 2007. Nér davarande Regeringen slopade formogenhetsskatten
slutade skattemyndigheten samtidigt samla in uppgifter om storleken pé lan och tillgéngar.

Olika typer av tillgangar i Fl:s kartlaggning

Det finns méanga olika sparformer. I rapporten fokuserar vi pa de tre vanligaste: sparkonton,
fonder och aktier. Vi dgnar ocksa ett avsnitt 4t amorteringar.

" Dir vi har gjort andra antaganden, framgér de av texten och av anmérkningar till diagrammen.

8 Det beror pa att pensions- och kapitalforsikringar oftast inte tillhandah&lls av bankerna sjilva, utan
av fristdende pensions- eller forsakringsbolag, ofta inom samma koncern.

? Pensionssparande utgdr en stor del av svenskarnas totala sparande. Men det ér en illikvid form av
sparande — pengarna ar lasta tills pensionsdldern. Det dr ocksa en liten del av allmén- och
tjidnstepensionen som &r valbar och reflekterar individens sparbeteende. Dessutom har FI inga
uppgifter om tjénstepensioner, individuella pensionssparanden (IPS) eller premiepensioner.

Fl:s uppgifter om sparande
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Sparkonton, eller bankinlaning, ar helt enkelt sparande pa ett konto i banken. Det &r ett i stort
sett riskfritt sparande, med ett fast nominellt virde.'” Dessutom ticker den statliga
inséttningsgarantin tillgdngar pa kontona.!!

En fond bestar av flera olika underliggande vérdepapper, exempelvis aktier eller
obligationer. Fondsparande ger darfor automatisk riskspridning eftersom det inte ar
placeringar i ett enskilt vardepapper. Det finns manga olika sorters fonder, fraimst indelade
utifran fondens huvudsakliga typ av underliggande vardepapper. Sedan finns det fonder med
olika inriktning, riskprofil och aktivitetsgrad.

En aktie 4r en andel i ett aktiebolag. Med aktier i denna rapport menar vi direktdga
(noterade) aktier, dér individen sjdlv investerar i enskilda aktier. Det gar ocksa att 4ga aktier
indirekt via exempelvis en aktiefond. Aktier kan, precis som fonder, falla eller stiga i vérde.
Aktier &r typiskt sett mer riskfyllda (varierar mer i vérde) &n fonder.

Utover bankkonton, fonder och aktier finns det en méngd andra sparprodukter som delvis
ingdr i FI:s kartldggning. Det kan exempelvis vara obligationer, kryptotillgdngar, samt olika
typer av derivat och strukturerade produkter. Vi kallar dessa produkter tillsammans for
Ovrigt sparande. Aven om det finns individer som investerar direkt i dessa tillgangar ir de
investeringarna smé pé det hela taget.!> Darfor utgor de en mycket liten del av det totala
sparandet — cirka 1 procent i FI:s kartldggning — men de kan utgéra betydande risker for
enskilda individer. Vissa av dessa produkter kan dven ingé i olika fonder — da &r risken ofta
lagre. Denna rapport tar inte upp direkta investeringar i dessa sparprodukter.

Aven amorteringar — avbetalningar pa 1n — ir en form av sparande, dir avkastningen
motsvarar de rédntekostnader du sparar in nér storleken pa l1&nen minskar. Amorteringar
skiljer sig fran de andra sparformerna i rapporten, eftersom de inte gar att silja for att fa loss
pengar och dérfor dr mindre likvida 4n manga andra sparformer. '3

Olika typer av konton

De allra flesta som sparar i fonder och aktier gor det via en depa eller pa ett
investeringssparkonto (ISK). Pa ett depdkonto betalar du skatt pa vinsten nér du séljer

10 Ett fast nominellt virde innebdr att tillgdngarna inte minskar i kronor, men inflationen kan gora att
kopkraften minskar realt sett.

!! Inséttningsgarantin innebdr att du far ersittning av staten om banken eller institutet dér du har dina
pengar gér i konkurs. Inséttningsgarantin ar for ndrvarande 1 050 000 kronor per person och institut.
Alla bolag i kartldggningen ingér i inséttningsgarantin. Men det finns andra bolag dar
inséttningsgarantin inte géller.

12 Se exempelvis Lien Oskarsson (2024), ”Svenskarnas handel med kryptocertifikat”, Fl-analys 44,
som visar att snittinvesteringen i kryptocertifikat var 9 800 kronor per person som investerar i
kryptocertifikat.

13 Amorteringar kan ge utrymme for individer att ta nya 1dn, exempelvis via ett s kallat tilliggslan.
Men det kréver en storre handling — bland annat en kreditprovning — &n att ta ut pengar fran ett
sparkonto. Darfor anses amorteringar mindre likvida.

Fl:s uppgifter om sparande
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viirdepapperet. P4 ISK betalar du i stillet en arlig schablonskatt.!* Skatten giller oavsett om
dina investeringar har haft en positiv avkastning eller inte. Hos storbankerna finns ungefér
40 procent av tillgdngarna pé ISK (se tabell 1). Hos nidtmaéklarna &r andelen drygt 80 procent.
Aktie- och fondtillgangar ar relativt jamnt fordelade mellan ISK och depakonton, medan
Ovriga sparprodukter i stort sett endast halls pa ISK. Se tabell B1 i bilagan for information

om tillgangar pa ISK och depékonton, uppdelade pa individernas élder.

Tabell 1. Fordelning av tillgangar pa ISK och depakonton

Procent (av volym i kronor)

Foéretagstyp Fonder Aktier Ovrigt Totalt
ISK Depéd ISK Depa |ISK Depa | ISK Depa
Storbank 56,1 43,9 358 64,2 942 58 |422 578
N&atmaklare 86,0 14,0 775 225 932 6,8 |812 188
Totalt 59,7 40,3 489 511 940 6,0 | 50,5 495

Kalla: Fl, stickprov av individer.

Anm. Uppgifterna avser 2023. Det kan finnas (institutspecifika) begransningar av vilka produkter som

far hallas eller handlas pa ISK respektive depakonto. Ovrigt avser sparprodukter som inte
kategoriseras som sparkonton, fonder eller aktier. Se tabell B1 for ytterligare detaljer.

4 Frén och med 2025 har ISK och kapitalforsidkring en skattefri grundniva upp till 150 000 kronor.

Under 2026 hojs grinsen till 300 000 kronor.

Fl:s uppgifter om sparande
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Tillgangarna ar ojamnt fordelade

Tillgangar ger individer en buffert vid ekonomiska pafrestningar. Det finns
stora tillgangar i Sverige, men de ar ojamnt férdelade. Manga individer har
sma eller inga buffertar. Det ar viktigt for att bedéma effekterna av ovantade
handelser for bade enskilda och ekonomin i stort. Om vi bortser fran de mest
formogna, som ofta ar man, ar det endast sma skillnader i tillgangar mellan
man och kvinnor.

Svenskarnas tillgangar har 6kat kraftigt
Svenskarnas totala tillgdngar har mer &n attafaldigats (i nominella termer) sedan 1996 och de

har vuxit sirskilt kraftigt under de senaste 20 ren (se diagram 3).'° Det giller dven for de
olika sparformerna separat.'® Pengar p& bankkonton har okat stadigt. Tillgingar i aktier har
Okat mer, men ocksé varierat mer i varde. Fondtillgdngar har ocksé okat, men i mindre
omfattning &n bankinléning och aktier. Pensioner och annat forsékringssparande ér ocksé en
stor del av svenskarnas tillgangar.'’

3. Svenskarnas finansiella tillgangar oéver tid
Miljarder kronor

18 000
16 000
14 000
12 000
10 000

8 000

6 000

4000

2000 —

0
1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

m Inlaning Direktagda aktier ® Fondandelar
Obligationer = Pensioner Privat férsdkringssparande

Kalla: SCB.

Anm. Diagrammet visar hushallens stallningsvarden. Data till och med tredje kvartalet 2024. Inlaning
omfattar bankinlaning, kapitalplaceringar pa skattekonto, Riksgaldsspar samt dvrig inlaning enligt
SCB:s definition. Pensioner avser tjanste- och premiepensioner.

15 Samtidigt har priserna generellt sett 6kat med 60 procent. Det betyder att tillgingarna har
femdubblats i reala termer.

16 Tillgdngarnas tillviixt beror bdde pa nysparande och pa att befintliga tillgdngar okar i virde.

17 Uppgifter om pensioner och forsakringssparande finns i SCB:s data, men inte i den data som FI
samlar in.

Tillgangarna ar ojamnt fordelade
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Halften av alla tillgangar finns hos ett fatal individer
Svenskarnas tillgdngar motsvarar i dag ndstan en miljon kronor per person. Men

fordelningen av tillgdngarna dr mycket ojimn. Ungefédr 5 procent av svenskarna édger halften
av alla tillgdngar (se diagram 4).'® Och varannan svensk har inga, eller sma, tillgangar.

4. Fordelning av finansiella tillgangar
Percentiler
100

80
60
40

20

0
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 99
mm Kumulativ andel av totalt finansiellt sparande (Lorentzkurva) Likaférdelningslinje

Kalla: Fl, stickprov av individer.
Anm. Om tillgangarna hade varit jamnt férdelade skulle Lorentzkurvan ha foljt likaférdelningslinjen i
grafen.

Eftersom tillgdngarna ar ojamnt fordelade, dr genomsnittet (eller summan) av tillgangarna ett
déligt matt for att bedoma den ekonomiska motstandskraften mot ovéntade héndelser.
Andelen personer med inga eller smé tillgdngar ar ett battre matt. [ princip alla svenskar har
nagon form av sparkonto — och manga till och med mer &n ett; i genomsnitt har varje svensk
1 vart urval innehav pa sparkonton i 2,5 institut — &ven om innehaven pa de flesta sparkonton
ar smd. Ddremot har inte alla ett (direkt) fond- eller aktieinnehav.!® Vi uppskattar att ndstan
60 procent har mindre &n 10 000 kronor i fonder (se diagram 5). Samtidigt star en liten andel
av individerna for de stora fondinnehaven. Ungefér 4 procent av individerna har mer &n en
miljon kronor i fondinnehav. Aktieinnehaven ir &nnu mer snedfordelade. Kartliggningen
visar pé att fyra av fem personer saknar, eller har mindre dn 10 000 kronor i aktier. Den visar
ocksa att knappt tvé procent av individerna har mer &n en miljon kronor i aktier.

1 Om vi ocksé tar hinsyn till bostadstillgdngar har fler personer betydande tillgangar (se Andersson
och Vestman (2021), ”Svenska hushallens likvida tillgdngar”, FI-analys 28, Finansinspektionen). Men
de tillgdngarna dr svérare att anvdnda som buffert.

191 stort sett alla svenskar har indirekta innehav via det allméinna pensionssystemet.

Tillgangarna ar ojamnt fordelade
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5. Fordelning av konton uppdelade pa sparform och storlek
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Kalla: Fl, aggregerade uppgifter.

Anm. Diagrammet visar uppdelningar i tusentals kronor pa x-axeln. For sparkonton redovisar vi
fordelningen 6ver innehav. For fonder och aktier antar vi att varje kund endast har ISK och depakonto
hos ett foretag, och refererar darfér till personer, i stallet for innehav, for dessa sparformer.

Manga bolanetagare har sma tillgangar i bolanebanken
Tillgangar gor individer mindre kinsliga for exempelvis inkomstbortfall. De som har bolén
ar ocksa kénsliga for hojda rénteutgifter. Det gor att individer med stora bolan i forhéllande
till sin inkomst, eller till bostadens virde, kan vara extra sarbara for forsimrade ekonomiska
forhéllanden. For att dven det finansiella systemet som helhet ska vara motstandskraftigt mot
ekonomiska stérningar dr det sunt om bolanetagare med sma marginaler har finansiella
tillgangar.

Bolanen dr mer jadmnt fordelade an tillgdngarna bland de som har bolén (se diagram 6).
Exempelvis star 9 av 10 bolénetagare for 60 procent av bolanevolymen, men bara 30 procent
av tillgangarna. Det tyder pa att manga bolénetagare har begrinsade tillgangar som de kan
anvinda om deras ekonomi forsdmras.

Tillgangarna ar ojamnt fordelade
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6. Fordelning av bolanetagares bolan och tillgangar i bolanebanken
Percentiler

100
80
60
40

20

—Bolan Tillgdngar

Kalla: Fl, stickprov av individer.

Anm. Diagrammet visar bolanetagare 2023. X-axeln visar percentiler i férdelningen och y-axeln visar
de varden i kronor som motsvarar percentilerna. Diagrammet visar inte den 100:e percentilen som ar
30 miljoner fér bade bolan och sparande.

Miénga som har boldn har sm4 tillgingar, dtminstone i samma bank (se diagram 7). Cirka
30 procent av bolanetagarna hade mindre 4dn 50 000 kronor i tillgingar i boldnebanken.?!
Eftersom manga kdper bostad och tar bolén ithop med en annan person, sa ér det egentligen
hushallets l&n och sparande som spelar roll. Darfor kan vi underskatta hushéllets samlade
motstandskraft i vissa fall. De som har de storsta boldnen har generellt sett ocksa storre
tillgangar, vilket ar bra bade for konsumentskyddet och for den finansiella stabiliteten. Bland
de som har ett bolén pa 6ver 5 miljoner kronor har fler 4n hélften mer dn 500 000 kronor i
tillgdngar i bolanebanken.

20 Hir kan vi endast se tillgdngar i samma bolag som bolanet. Det finns dérfor individer som har mer
tillgdngar 4n vad vi ser i kartldggningen. Men de tillgdngar vi utgér fran hér ér cirka 80 procent av alla
tillgangar.

21 Bolénets storlek avser per lantagare.

Tillgangarna ar ojamnt fordelade
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7. Fordelning av bolanetagares tillgangar uppdelade pa storlek pa bolan
Procent

100

80

60

40

20

<0,5 mkr 0,5-1 mkr 1-2 mkr 2-5 mkr 5-10 mkr
Bolan
m Tillgangar <50 tkr Tillgadngar 50-100 tkr = Tillgdngar 100-500 tkr

Tillgangar 0,5-1 mkr ®Tillgangar 1-5 mkr Tillgangar 5-10 mkr

Kalla: Fl, stickprov av individer.
Anm. Diagrammet ar baserat pa 1,5 miljoner kunder med bolan och visar bolanetagares tillgangar i
samma storbank som de har lanat av.

Fa rika man bakom skillnaderna i tillgangar mellan kénen
Niér vi studerar hur de totala tillgdngarna ar fordelade mellan kvinnor och mén ser vi att
ménnen dger 57 procent av tillgdngarna métt i kronor. Att mén éger mer &n kvinnor verkar
framst bero pa att tillgangarna &dr ojamnt fordelade bland de mest formdgna. Cirka 4 procent
av antalet innehav i vér kartldggning &r storre d4n en miljon kronor. Tillsammans utgér de 60
procent av alla tillgangar. Av dessa tillgangar dger ménnen tva tredjedelar. For innehav
under en miljon kronor &r tillgdngarna i stort sett jamnt fordelade mellan konen (se

diagram 8).

Sett till alla individer dr skillnaderna mellan kvinnor och mén relativt sma i de yngsta
aldersgrupperna (se diagram 8). Sedan okar skillnaderna och &r som storst bland de som é&r
mellan 35 och 54 ar. I det &ldersspannet dger ménnen 60 procent av tillgdngarna. Sedan
minskar skillnaderna mellan kvinnor och min. Och bland de som &r dver 64 ar 4ger mdnnen
55 procent av tillgdngarna. Nar vi i stédllet endast ser till de tillgangar som &r under en miljon
kronor &r skillnaderna betydligt mindre mellan kvinnor och mén.

Tillgangarna ar ojamnt fordelade
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8. Fordelning av kvinnors och méans tillgangar i olika aldersgrupper
Procent
100

80
60
40

20

Samtliga ‘ <1 mkr

mm Kvinnor == Mi3n - -Jamn fordelning

Kalla: Fl, aggregerade uppgifter.

Kvinnor har mer av sina pengar i fonder och man mer i aktier
Kvinnors och méns tillgdngar utvecklades pa liknande sétt under perioden 2020-2023 (se

diagram 8). Men uppdelat pa sparform finns det stora skillnader i hur mycket av tillgdngarna
som kvinnor respektive mén dger. Och de skillnaderna star sig over tid. Skillnaden &r storst
for aktier, ddr mén dger 70 procent av det totala vérdet. Bland tillgdngar under 1 miljon
kronor, dir de totala tillgdngarna néstan ar jaimnt fordelade, dger kvinnor ett storre virde i
fonder och mén ett storre vérde i aktier (se diagram 9). Kvinnor och mén har haft i princip
lika stora tillgangar pa sparkonton med under 1 miljon kronor under de senaste fem &ren (se
diagram 10).

Tillgangarna ar ojamnt férdelade
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9. Kvinnors och mans tillgangar
uppdelade pa sparform, alla

Miljarder kronor Miljarder kronor

10. Kvinnors och mans tillgangar under 1
mkr uppdelade pa sparform
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2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021

- Sparkonto, kvinnor Fonder, kvinnor
—— Aktier, kvinnor — =Sparkonto, mén

Fonder, man =— =Aktier, man

Kalla: Fl, aggregerade uppgifter.

- Sparkonto, kvinnor
- Aktier, kvinnor
Fonder, man

Kalla: Fl, aggregerade uppgifter.

2023 2024

Fonder, kvinnor
= =Sparkonto, man
= =Aktier, man

Tillgangarna ar ojamnt fordelade
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Det ekonomiska laget paverkar
nysparandet

Under 2021 var det totala nysparandet nastan 400 miljarder kronor. Aren
2022 och 2023, nar inflation och rantor 0kade, minskade nysparandet
kraftigt. Amorteringar ar en betydande andel av nysparandet och den
andelen 6kade 2023, nar hushallen fick 6kade kostnader. Det ar framst
aldersgrupper med en stor andel bolan som amorterar mycket jamfért med
annat sparande.

Virdet pa olika sparformer varierar olika mycket dver tid. Diagram 1 (i forsta kapitlet) visar
utvecklingen i svenskarnas sparande i olika tillgangsslag.?” Virdeutvecklingen 6ver tid beror
bade pa avkastning eller virdeminskning pé befintligt sparande, och pé nytt sparande
(inséttningar minus uttag). Vilken av dessa som péaverkar virdet mest skiljer sig mellan olika
typer av sparande och olika tidsperioder. Nysparandet har en tendens att folja konjunkturen; i
goda tider finns det stdrre utrymme for sparande, medan ménga sparar mindre eller anvinder
sina befintliga tillgdngar nér ekonomin &r anstréngd.

Hogre kostnader fick manga att spara mindre

Ar 2020 uppgick det totala nysparandet pa sparkonton, i fonder, i aktier, i kategorin dvrigt
sparande och amorteringar till 330 miljarder kronor (se diagram 11).%* Bade 2020 och 2021
préglades av covid-19-pandemin och det fanns férre mojligheter att géra av med pengar.
Dessutom var inflationen och rantorna ldga. Sammantaget innebar det att manga hushall
hade goda mojligheter att spara under 2020 och 2021. Under 2021 6kade sparandet
(inklusive amorteringar) till drygt 390 miljarder kronor.

Ar 2022 littade pandemirestriktionerna. Samtidigt 6kade priserna snabbt och Riksbanken
borjade hoja rantan. Darfor hade hushallen mindre pengar att ldgga pa sparande. Dessutom &r
det troligt att vissa hushall var tvungna att ta fran sitt sparande for att klara sina betalningar.
Resultatet blev att nysparandet minskade till cirka 300, respektive 320 miljarder kronor,
2022 och 2023.

22 Sparande eller nysparande syftar vi p nettot av insittningar och uttag eller kop och forsiljningar
under en viss tidsperiod.

23 Vi har utgatt frén nysparandet (inséttningar och kop minus uttag och forsiljningar), exklusive
amorteringar, i FI:s kartldggning och multiplicerat med 6 — eftersom stickprovet omfattar var sjatte
kund — och justerat for att kartlaggningen (multiplicerat med 6) tacker cirka 80 procent av tillgangarna
i sparbarometern. Amorteringarna har vi endast multiplicerat med 6, eftersom foretagen i
undersdkningen técker s& gott som hela bolanemarknaden.

Det ekonomiska laget paverkar nysparandet
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11. Svenskarnas nysparande 6ver tid
Miljarder kronor
400

300

200

100

0
2020 2021 2022 2023

m Sparkonton Fonder m Aktier Amorteringar m Qvrigt

Kalla: Fl, stickprov av individer.

Anm. Nettonysparande (insattningar minus uttag eller kdp minus foérsaljningar) under aret. Kategorierna
fonder, aktier och 6vrigt avser marknadsvarde pa nysparande pa bade ISK och depakonto.
Amorteringar avser flodet under aret for bolan samt évriga lan.

Naér vi bortser fran amorteringar sparade kvinnorna 80 miljarder kronor och ménnen

155 miljarder kronor 2023 (se diagram 12). Variationen i nysparandet var stor mellan 2020
och 2023. Men fordelningen mellan mén och kvinnor var relativt lika 6ver tid; kvinnorna
stod for drygt 40 procent av nysparandet alla fyra aren.

De mest formogna kunde spara mycket under pandemin
Aven nir det giller nysparande finns det stora skillnader mellan de som har stora tillgdngar

och de som inte har det. De som hade dver en miljon kronor i tillgdngar sparade nistan

40 procent mer 2021 &n 2020. Och de sparade néstan 10 procent mer 2023 &n 2020, trots de
hogre kostnaderna. Dessa dkningstakter géller bdde for kvinnor och mén. De med under en
miljon kronor i tillgdngar sparade under 2023 cirka en tredjedel av vad de sparade 2020. Det
verkar alltsd som att de hogre kostnaderna under 2022 och 2023 ledde till en kraftig
minskning i sparandet for dessa individer. Det géller bade kvinnor och mén.

Det ekonomiska laget paverkar nysparandet
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12. Nytt sparande 2020-2023 uppdelat pa kvinnor och man

Miljarder kronor
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——Kvinnor, <1 mkr Man <1 mkr = =Kvinnor, >1 mkr Man >1 mkr

Kalla: Fl, stickprov av individer.
Anm. Nytt (netto)sparande pa sparkonton, i fonder och i aktier under aret.

Det finns skillnader i hur olika aldersgrupper véljer att férdela sitt nysparande. De yngsta
(18-24 ar) sparar i stor utstrackning pa sparkonton (se diagram 13). Sedan 6kar andelen
fonder och aktier med individernas alder, fram tills att de dr 54 ar (enligt vara aldersgrupper).
Efter 55 ars alder — och i synnerhet efter 65 ar — viljer individerna att spara en storre andel
pa sparkonton igen. Det dr troligt att viardebestdndighet dr viktigt for ménga pensiondrer. Det
staimmer ocksa vil Gverens med teorier om hur risken i sparandet bor férdndras over livet.
Men det kan ocksa vara sa att ménga éldre redan har stora fond- och aktietillgangar och
véljer att lata inkomster stanna pa bankkonton. Vi har tidigare i rapporten visat att en stor
andel av tillgangarna hos éldre finns i aktier och fonder.

Det ekonomiska laget paverkar nysparandet
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13. Fordelning av nytt sparande uppdelat pa alder och sparprodukt
Procent

80
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18-24 25-34 35-44 45-54 55-64
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o

m Sparkonto = Fonder m Aktier

Kalla: Fl, stickprov av individer.
Anm. Avser 2023. Diagrammet visar allt sparande som ar stdrre an 10 000 kronor och mindre an
10 miljoner kronor.

Amorteringarnas andel av nysparandet Okar i samre tider
De flesta lan stéller krav pa amortering, som lantagaren i regel betalar varje manad eller
kvartal tillsammans med rdntan. Amorteringen beror bland annat pa storleken pa lanet,
aterbetalningstiden, vilken amorteringsmodell som ldngivaren anvinder och — vid bolén —
Fl:s amorteringskrav.?* Amorteringar pa bolan star for den storsta delen av amorteringarna,
och uppgick till 85 miljarder kronor 2023. Amorteringarna péa ovriga lan var 38 miljarder
kronor.

I genomsnitt stod amorteringar for knappt 30 procent av det totala sparandet under perioden
2020-2023 (se diagram 14). Men amorteringarnas andel av sparandet varierar mycket mellan
aren, och beror bade pé hur mycket l&ntagare amorterar, och hur mycket samtliga individer
viéljer att spara i 0vriga sparformer. Under 2020 och 2021 utgjorde amorteringar en mindre
andel av sparandet. Det beror delvis pa det tillfalliga undantag fran amorteringskraven som
géllde mellan den 1 april 2020 och den 31 augusti 2021 till f6ljd av covid-19-pandemin. Men
det beror ocksé pa att svenskarna sparade mer pé sparkonton, i fonder och i aktier under
denna period.

Under 2022 och 2023 gick den svenska ekonomin in i en 1dgkonjunktur, samtidigt som
rdntorna och priserna steg kraftigt. Den hogre réntan pressade hushéllen, séarskilt de med

24 Sedan den 1 juni 2016 giller Finansinspektionens foreskrifter om amortering av krediter mot
sikerhet i bostad (FFFS 2016:16). Det innebér att hushéll med stora 1an i forhéllande till inkomsten
eller bostadens vérde ska amortera mellan 1 och 3 procent av det ursprungliga lanet varje ar.

Det ekonomiska laget paverkar nysparandet
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stora lan. Under 2023 6kade amorteringarna till 39 procent av det totala sparandet. Den

hogre andelen beror delvis pa att volymen av nysparande pé sparkonton, i fonder och i aktier
minskade. Under 2023 behdvde méanga hushall troligen anvénda sina tillgangar for att klara

av stigande kostnader. Nér kostnaderna 6kar och ekonomin ar pressad kan det vara léttare att

i forsta hand anvinda sina tillgdngar dn att f4 undantag fran att amortera. Men bankerna kan

ge tillfélliga undantag frén amorteringskraven vid kraftigt forsémrade ekonomiska

forutsittningar.?® Det dr ocksa vanligt att hushéllen minskar det mer riskfyllda sparandet, i

exempelvis aktier, i simre tider. Ar 2023 var nysparandet i aktier mycket litet.

Men den storre andelen amorteringar beror ocksa pa att volymen av amorteringar dkade.

Incitamentet att (extra)amortera 6kar nér rantorna dr hoga, eftersom storleken pé lanet och

dérmed réntekostnaderna da sjunker. Andelen klumpamorteringar var stdrre 2023 4n tidigare

ar.2°

14. Nytt sparande (netto), uppdelat pa sparform

Miljarder kronor

400
21%
300 21% I
— sa%
200 [ ]
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0
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39 %
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u Sparkonton Fonder mAktier = Amorteringar

Kalla: Fl, stickprov av individer.

Anm. Avser nytt (netto)sparande pa sparkonton, i fonder och i aktier samt amorteringar pa bolan och

ovriga lan. Inkluderar aven individer utan lan.

Andelen amorteringar dr storst bland personer i (yngre) medelédldern. Under 2023 stod

amorteringar exempelvis for lite mer &n hélften av sparandet i1 dldersgruppen 3544 ar,
jamfort med knappt 30 procent 2020 och 2021 (se diagram 15). Skillnaderna mellan olika
aldersgrupper beror till stor del pa att det dr betydligt vanligare for personer i vissa aldrar att

25 Se Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2016:16) om amortering av krediter mot sikerhet i
bostad 11 §. Bankerna beviljade ungefar 24 000 undantag under de forsta tre kvartalen 2023.

26 Vi definierar trolig extra- eller klumpamortering som &rlig amortering stdrre dn 5 procent av lanets
storlek. Det skilde cirka 3 procentenheter mellan andelen 2023 och andelen under 2020-2022.

Det ekonomiska laget paverkar nysparandet
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ha bolan. Exempelvis hade omkring 50 procent av storbankskunderna i aldersgruppen 3554
ar bolan 2023, jaimfort med knappt 10 procent bland de under 25 &r.

15. Amorteringar som andel av nytt sparande (netto), uppdelade pa alder

Procent
60
...................... Q
............ _..
40 ........ "-.“.‘.“
18-24 25-34 35-44 45-54 55-64
2020 2021 m=m2022 2023 --@-Andel med bolan

Kalla: Fl, stickprov av individer.

Anm. Avser amorteringar pa bolan samt évriga Ian. Inkluderar aven individer utan Ian. Andel med bolan
avser kunder i storbanker 2023.

Det ekonomiska laget paverkar nysparandet 22
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Olika sparformer medfor olika risker

Hur stora risker en individ ar villig att ta paverkar bade valet av tillgangar och
den forvantade avkastningen. Generellt sett tar man storre risker an kvinnor.
Det finns ocksa skillnader mellan aldersgrupper, dar de aldre ofta valjer att
minska sitt finansiella risktagande.

Avkastning och risk ar viktiga begrepp for att beskriva och analysera olika sparformer.
Avkastning ar hur mycket vérdet pé en tillgang 6kar (och de eventuella utbetalningar som
tillgdngen genererar). Risk ar hur mycket vérdet pa tillgdngen varierar, eller graden av
osdkerhet om vad en tillgang faktiskt ar vard 6ver tid. Avkastning och risk gar vanligen hand
i hand — hogre avkastning kraver typiskt sett storre risker. Samtidigt kan storre risker leda till
storre forluster.

Tillgangar kan generellt sett delas in i1 tva huvudkategorier: virdebesténdiga tillgangar och
riskfyllda tillgangar. Sparkonton &r virdebestidndiga. Forutsatt att banken é&r stabil behaller
pengarna pa sparkonton sitt (nominella) virde och de har darfor ofta en lag avkastning. Detta
gOr sparkonton till ett tryggt alternativ for den som vill ha en lag risk i sitt sparande. Vardet
pa tillgdngar med storre risker, som exempelvis aktier, kan ddremot sjunka. Risken péaverkas
dven av om tillgadngarna kops som enskilda tillgdngar eller via en fond. I en fond minskar
risken, eftersom fonden sprider investeringarna 6ver flera olika tillgangar. En sparare med
stora tillgangar kan pa egen hand sprida riskerna genom att ha manga olika aktier, men for
den som har mindre tillgdngar 4r en fond ett sitt att uppnd samma syfte.

Skillnader i risktagande mellan olika grupper

Olika personer har olika mycket risk i sina tillgangar. Vilken risk en viss individ véljer att ta
kan exempelvis bero pa individens sparandehorisont och riskbenidgenhet, i kombination med
kunskaper och intresse. Dessutom kan storleken pa och dndamaélet med sparandet paverka
valet av risk. Eftersom den forvintade avkastningen hianger ihop med riskerna, &r det troligt
att skillnader i risktagande leder till skillnader i vérdet pa tillgangarna Gver tid.

Kvinnor tar generellt sett mindre risk
Det finns bade likheter och skillnader i hur kvinnor och mén sparar, men generellt sett tar

kvinnor mindre risker i sitt sparande.?” Sparkonton &r den stdrsta sparformen for bada konen.
Men kvinnorna har en storre andel av sina tillgdngar pa sparkonton — 46 procent — jamfort
med ménnens 39 procent (se diagram 16 och 17). Ménnen har i stillet en storre andel av sina
tillgangar i aktier — 30 procent jaimfort med kvinnornas 18 procent — vilket tyder pa storre
risktagande. Fonder &r en betydande del av bade kvinnor och méns tillgangar, men en storre
del av kvinnors sparande. Kvinnorna har 34 procent av sina tillgdngar i fonder och ménnen

27 Lien Oskarsson (2024), ”Skillnader mellan kvinnors och mins beteende pa bérsen”, FI analys 42,
Finansinspektionen.

Olika sparformer medfér olika risker
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29 procent. Bada konen har 2 procent 6vriga tillgangar. Kvinnor har alltsd en mindre andel
aktier &n mén, och i stéllet en stdrre andel av sina tillgangar pa sparkonton och i fonder.

Men den grova uppdelningen i sparkonton, fonder och aktier ger inte den kompletta bilden
av svenskarnas risktagande. Sparkonton hos olika foretag ger olika rénta, olika fonder har
olika risker och aktier skiljer sig at. Eftersom det finns manga typer av fonder kan denna
uppdelning underskatta eller 6verskatta risktagandet. Sedan kan det finnas skillnader 1 hur
aktiva olika personer &dr och hur de delar upp (diversifierar) sitt sparande.

16. Kvinnors tillgangar, fordelning 17. Mans tillgangar, férdelning
Procent av volym i kronor Procent av av volymer
2% 2%

29%

= Sparkonton Fonder = Aktier ~ Ovrigt = Sparkonton Fonder = Aktier - Ovrigt
Kalla: Fl, aggregerade uppgifter. Kalla: Fl, aggregerade uppgifter.
Anm. Uppgifterna avser juni 2024. Anm. Uppgifterna avser juni 2024.

Risktagandet varierar over livet
Fordelningen av tillgdngar mellan sparkonton, fonder och aktier skiljer sig 4t mellan olika

aldersgrupper. Enligt ekonomisk teori ska yngre individer ha en storre andel av sitt sparande
i mer riskfyllda tillgdngar, for att sedan minska sitt risktagande.?® Det beror p4 att yngre
individer har lingre tidshorisonter och dirmed stdrre mdjligheter att hantera kortsiktiga
virdefall. Med stigande lder ska fordelningen gradvis skifta mot tryggare sparformer, som
sparkonton, i takt med att den tillgdngliga tiden for att dterhdmta sig fran en virdeminskning
blir kortare.

Uppgifterna i var kartldggning stimmer inte sé vél dverens med teorin, atminstone inte nér
det géller totala tillgdngsvolymer. Yngre aldersgrupper ser ut att ha en storre andel av sina

28 Forklaringen bygger pé livscykelhypotesen frén Modigliani & Brumberg (1954). Hypotesen
beskriver hur en rationell ekonomisk agent forsoker halla sin konsumtion konstant under livet.

Olika sparformer medfér olika risker
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tillgangar pa sparkonton (se kategorierna under 35 ar i diagram 18). Det kan bero pa att deras
sparhorisont i praktiken dr kort, eftersom ménga unga sparar for att kdpa sin forsta bostad.
Andelen fondtillgangar ér relativt lika i de olika &ldersgrupperna, forutom for de allra yngsta.
Men det gar inte att studera tillgangarna uppdelade pa aldersgrupper isolerat. Tillgangar i
fonder och aktier vixer i genomsnitt snabbare én tillgangar pa sparkonton. Darfor ar det
naturligt att andelen kronor pa sparkonton bland de totala tillgdngarna minskar dver tid, och
att andelen aktier 6kar. For att bittre forsta risktagande i olika aldersgrupper behover vi
ocksa titta pa nysparande. Det gor vi ovan i kapitlet Det ekonomiska ldget paverkar
nysparandet.

18. Fordelning av olika sparformer (volym), uppdelade pa alder
Procent

" - -
80 . . . .

60

40
| I l I

25-34 35-44 45-54 55-64

o

o

m Sparkonton =Fonder mAktier ~ Ovrigt

Kalla: Fl, aggregerade uppgifter.
Anm. Avser juni 2024.

Yngre personer har en stor andel av sina tillgdngar pé sparkonton, men det finns olika typer
av sparkonton. Fastrantekonton har bunden rdnta under en viss tid, och uttag i fortid kan
medfora avgifter. Rorliga sparkonton saknar bindningstid, erbjuder fria uttag och har en
rorlig rénta. Fastréntekonton har ofta hdgre rdnta, men det beror pa4 marknadslédget och hur
lang bindningstiden &r.?

Fastrantekonton ar vanligare bland aldre
Aldre éldersgrupper hade en storre andel av sina innehav pa fastréintekonton #n de yngre (se

diagram 19). De Over 65 ér placerade en fjardedel av innehavet pé sparkonto pé
fastrantekonton, medan motsvarande andel for exempelvis gruppen 35-44 ar var ungefér
10 procent. Sparkonton med och utan bindningstid fyller troligen olika funktioner fér de som

2 Banken betalar en premie for att kunden forbinder sig att tillhandahalla pengarna under en viss tid.
Det ger banken storre forutsdgbarhet om vilken inldning den har att tillga.
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sparar. Kunderna anvénder troligtvis pengar pa ett rorligt sparkonto framst till oforutsedda
utgifter eller for kortsiktigt sparande. Fastriantekonton &r i stillet ett alternativ for mer
riskfyllt sparande i fonder och aktier. Vi kan darfor tinka oss att yngre personer i storre
utstrackning framst viljer sparkonton for att de erbjuder ett lattillgdngligt och
vardebestidndigt sparande, exempelvis till en buffert eller till en bostad. Fér ménga dldre
personer ér sparkonton troligen en del av en mer langsiktig sparandeportfolj och en
medveten riskreducering.

19. Sparkonton med och utan bindningstid, andel av volym

Procent
100
80
60
40
20
0

<25 25-34 35-44 45-54 55-64 >64

mRorligt = Bundet

Kalla: Fl, stickprov av individer.
Anm. Inkluderar inte likvida medel pa ISK eller depakonto. Avser 2023.

Riskklasser underlattar val av fonder
Riskklasser dr en indelning som visar hur stor risk en fond har, baserat pa historiska

vardeforandringar och andra risker. Riskklasserna &r graderade fran 1 till 7, dir 1 stér for
lagst risk och 7 for hogst risk. De underléttar for individer med begrénsade finansiella
kunskaper att forstd och vélja fonder.*

Majoriteten av de som investerar i fonder har fonder i riskklass 4 (se diagram 20). I den
klassen finns breda Sverigefonder och globalfonder som investerar i aktier. Aven fonder i
riskklass 3 och 5 dr vanligt forekommande. Det ar en liten andel av de d4gda fonderna som
har fonder i riskklass 1 eller 2, ungefér 9 procent. Det &r en &nnu mindre andel som har en
hog riskklass; ungefér 2 procent ér fonder i riskklass 6 och 7. Vi ser liknande andelar for
kvinnor och mén i alla aldersgrupper.

Aven om det finns stora likheter mellan kvinnor och min i olika aldersgrupper, finns det
dven tecken pa att bade alder och kon paverkar valet av risker i fondsparandet. Andelen som

30 Riskklasserna kommer frén PRIIP-férordningen (PRIIPs Regulation, EU 1286/2014) som tridde i
kraft 2018. Den géller i hela EU och syftar till att harmonisera informationen om
investeringsprodukter for att 6ka transparensen och konsumentskyddet.
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har fonder i riskklass 2 (bland annat langrantefonder) kar med &ldern och de som &r ver
64 &r har 10 procent av sina fonder i den kategorin. Generellt sett véljer dldre individer,
sarskilt just kvinnor Over 64 &r, att placera en storre del av sitt fondsparande i fonder med
riskklass 1-4. Det ir i linje med teorier om att risktagandet ska minska med aldern. Aven om
skillnaderna &r sma, sa véljer mén att investera i fonder i de hogre riskklasserna oftare dn
kvinnor i samma aldersgrupper. Aven det stimmer verens med tidigare forskning som
pekar pa att min generellt sett 4r mer riskbendgna.’!

20. Fordelning av riskklasser i fondsparande, uppdelade pa alder och kén

Procent
100 — — — —— e — o ———
NIRRRRRRERINE
60
40

’ l
8-24

25— 35-44 | 45-54 55-64  >64 18-24 25-34 35-44 45-54 55-64 >64
Kvinnor Man

E1 "2 m3 4m576n7

Kalla: FI.
Anm. Riskklass 1 har Iagst risk och klass 7 har hogst risk.

31 Jianakoplos, N. A., & Bernasek, A. (1998).
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Bilaga

Tabell B1. Fordelning av tillgangar pa ISK och depakonton

Procent (volym i kronor)

Alder  Foretagstyp Fonder Aktier Ovrigt Totalt
ISK Depa ISK Depa ISK Depa ISK Depa
18-24  Storbank 32,2 67,8 40,9 59,1 87,2 12,8 13,6 86,4
Natmaklare 87,3 12,7 86,1 13,9 98,0 2,0 87,0 13,0
25-34  Storbank 56,2 43,8 41,9 59,0 93,0 7,0 43,3 56,7
Natmaklare. 94,9 51 91,7 8,3 99,0 1,0 93,5 6,5
35-44  Storbank 70,9 291 48,0 52,0 96,0 4.0 60,3 39,7
Natmaklare. 92,4 7,6 86,2 13,8 97,2 2,8 89,3 10,7
45-54  Storbank 65,1 34,9 45,8 54,2 94,6 54 54,6 45,4
Natmaklare. 83,9 16,1 78,1 21,9 87,9 12,1 80,6 19,4
55-64  Storbank 62,0 38,0 41,9 58,1 94,6 54 50,6 49,4
Natmaklare. 81,8 18,2 73,9 26,1 90,0 10,0 77,0 23,0
>64 Storbank 50,2 49,8 30,4 69,6 93,9 6,1 341 65,9
Natmaklare. 75,0 25,0 68,0 32,0 84,3 15,7 70,3 29,7
Totalt Storbank 56,1 43,9 35,8 64,2 94,2 5,8 422 57,8
Natmaklare. 86,0 14,0 77,5 22,5 93,2 6,8 81,2 18,8
Alla 59,7 40,3 48,9 51,1 94,0 6,0 50,5 49,5

Kalla: Fl, stickprov av individer.
Anm. Uppgifterna avser 2023. Det kan finnas (institutspecifika) begransningar nar det galler vilka

produkter som far hallas eller handlas pa ISK respektive depakonto. Ovrigt avser sparprodukter som
inte kategoriseras som sparkonton, fonder eller aktier.

Bilaga
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