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Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) valkomnar Pensionsgruppens beslut att infora ett
upphandlat fondtorg inom premiepensionssystemet. Overgangen bor ske s&
snart som mojligt. Ett i grunden reformerat fondtorg ar en forutséttning for att
ge spararna den trygghet de har anledning forvanta sig av premiepensions-
systemet i och med att det &r en del i det allmanna pensionssystemet.

Forslagen i den nu remitterade promemorian ror atgarder pa kortare sikt. Fl
staller sig bakom syftet med atgarderna och ser goda skal att snarast mojligt
starka konsumentskyddet inom premiepensionssystemet. Samtidigt maste
hansyn tas till att ett annorlunda fondtorg kommer att finnas pa plats inom en
inte alltfor avlagsen framtid.

FI bedomer att det bor stallas avsevart hogre krav pa verksamhetshistorik pa
fondforvaltare och pa minimikapital i fonder som erbjuds pa fondtorget. Det
skulle gora det omgjligt att etablera fondverksamhet enbart inriktad pa sparare i
premiepensionssystemet, en viktig faktor bakom de missforhallanden som
forekommit pa fondtorget. Det skulle ocksa vara ett steg i riktning mot ett
fondtorg med avsevart farre fonder.

Det ar heller inte lampligt att Pensionsmyndigheten bygger upp en omfattande
granskningsverksamhet som inte kommer att behdvas nér ett nytt fondtorg ar
pa plats. FI uppfattar dessutom att Pensionsmyndigheten enligt forslaget ska
granska forhallanden som till stor del faller under Fl:s tillsyn. Det skulle leda
till dubbelarbete. Det riskerar dessutom att skapa otydlighet kring ansvaret for
tillsynen av fondfdrvaltare. Det bor darfor laggas fast att Pensionsmyndigheten
i fondavtalet ska stalla villkor som gar utdver de krav som féljer av det vanliga
fondregelverket och som séledes &r utformade specifikt for premiepensions-
systemet. Det innebér i sin tur att det &r huruvida fondforvaltare och fonder
uppfyller dessa villkor som Pensionsmyndigheten ska granska.
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Fl:s utgangspunkter

FI valkomnar Pensionsgruppens beslut att infora ett upphandlat fondtorg inom
premiepensionssystemet. Att en fundamental forandring av fondtorget krévs
for att sakerstalla spararskyddet i premiepensionssystemet 6verensstammer
med den bedomning FI redovisade i remissvaret pa Fokus premiepension (SOU
2016:61).* Eftersom sparande i premiepensionssystemet ar obligatoriskt, bor
konsumentskyddet, inklusive kapitalvardesskyddet, vara extra starkt. Fl
bedomer att bade principiella skél och erfarenheter av hur systemet fungerar
visar att for att na detta mal bor ett fondtorg med litet antal upphandlade fonder
med tydligt olika risknivaer. Detta skulle skapa ett enkelt och sakert system dar
det alltjamt finns mojlighet for individuella val av riskniva. Overgangen bor
ske sa snart som mojligt.

Forslagen i den nu remitterade promemorian ar mer begransade och ror
perioden fram till dess ett nytt fondtorg finns pa plats. De syftar alltsa i forsta
hand till att under 6vergangsperioden forhindra att aktérer som vid marknads-
foring av sina tjanster och/eller i forvaltningen av premiepensionsmedel inte
tillvaratar spararnas intressen tillats agera pa fondtorget. Forslagen bygger pa
en rapport fran 2017 som Pensionsmyndigheten skrev i samverkan med Fl.

FI staller sig bakom syftet med atgarderna och ser goda skal att starka
konsumentskyddet inom premiepensionssystemet dven pa kort sikt. Samtidigt
maste hansyn tas till att ett nytt och annorlunda fondtorg kommer att finnas pa
plats inom en inte alltfor avlagsen framtid. FI bedomer att nagra av férslagen
inte ar val anpassade till detta och darfor inte bor genomforas. Det galler
sarskilt som vissa av dem framstar som kostsamma eller tveksamma fran mer
principiella utgangspunkter. FI utvecklar skélen for dessa reservationer i
genomgangen av de olika delférslagen nedan. Att FI pd vissa punkter gor andra
bedomningar an Pensionsmyndigheten framgar ocksa av rapporten fran
Pensionsmyndigheten och av den remitterade promemorian.

FI kommenterar i tur och ordning promemorians resonemang kring forslagen
avseende Pensionsmyndighetens uppdrag, villkor for att fa inga fondavtal, samt
krav pa information om hallbarhet.

Pensionsmyndighetens uppdrag inom premiepension (avsnitt 5)

| avsnitt 5 i promemorian foreslas att Pensionsmyndighetens uppdrag som
forsakringsgivare for premiepension ska fortydligas i olika avseenden. | detta
avsnitt kommenterar FI de olika delarna i Pensionsmyndighetens uppdrag.

Pensionsmyndigheten ska inga avtal med fondforvaltare
Forslaget att Pensionsmyndigheten ska inga avtal med fondfdrvaltare innebar
ett fortydliganden av géllande regler. Ett syfte anges vara att klarlagga att ett

1 Se FI Dnr 16-15752 (http://www.fi.se/sv/publicerat/remissvar/2017/remissvar--fokus-
premiepension/).
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beslut fran Pensionsmyndigheten att saga upp ett avtal eller infora kopstopp
inte faller under forvaltningsréttsliga regler. Ett eventuellt 6verklagande ska i
stallet hanteras enligt regler som framgar i avtalet. Tanken &r att pensions-
spararnas intressen inte ska kunna skadas av att det tar tid innan Pensions-
myndigheten kan ingripa om den observerar brott mot villkor i avtalet.

FI forstar syftet med bestammelsen, men det ar inte helt enkelt att se hur den &r
tankt att fungera. Av resonemang senare i promemorian framgar att ett beslut
att inte inga avtal med en fondférvaltare anses vara forvaltningsrattsligt och
saledes dverklagbart i allman forvaltningsdomstol. Ett senare beslut att sdga
upp avtalet ar daremot civilrattsligt och en tvist om grunderna for uppsagning
av avtalet ska hanteras i allman domstol enligt regler i avtalet. Med tanke pa att
de grundlaggande villkoren for att fa verka pa fondtorget ar desamma néar
avtalet ingas som nar det &r i kraft ar det inte uppenbart hur en sadan grans-
dragning ska kunna goras. Svarigheterna blir inte mindre av att de villkor som
ska galla for verksamhet pa fondtorget delvis ar svartolkade (av skal som Fl
aterkommer till nedan).

FI beddmer mot denna bakgrund att det &r osakert om stravan efter flexibilitet
och snabbhet i hanteringen av fondférvaltare som visar sig olampliga l6ses pa
ett tillfredsstallande satt genom den foreslagna hanteringen av avtalen. Som Fl
aterkommer till bor i stallet tyngdpunkten laggas pa att begransa tilltradet till
fondtorget sa att olampliga aktorer stangs ute.

Pensionsmyndigheten ska erbjuda ett brett utbud av fonder

| promemorian ségs att Pensionsmyndigheten dven fortsattningsvis ska erbjuda
pensionssparare ett brett utbud av valbara fonder och det foreslas en sarskild
bestammelse om detta. Villkoret “ett brett utbud” kan ségas vara uppfyllt med
god marginal i utgangslaget. Mojligen kan det tolkas som att Pensionsmyndig-
heten inte far stilla sadana villkor i fondavtalen att fondutbudet blir (i nagon
mening) for smalt. Vad som mer precist skulle utgora ett tillrackligt brett utbud
eller hur ett brett utbud forhaller sig till antalet fonder framgar dock inte.

FI menar att med ett brett utbud bor avses att det finns fonder med olika
inriktning och riskniva, inte att det finns ett stort antal fonder (och darmed i
praktiken manga med samma inriktning). Detta tillfredsstaller det viktiga syftet
med valfrihet i premiepensionssystemet, namligen att gora det mojligt for
sparare att vélja riskniva i sitt sparande. Pa ett upphandlat fondtorg bor det
darfor inte vara aktuellt att till exempel upphandla 25 globala aktiefonder, 25
svenska rantefonder osv. En eller tva fonder i varje kategori racker for att ge ett
brett utbud av risknivaer.

FI bedomer darfor att detta uppdrag inte synes beakta beslutet att ga dver till ett
upphandlat fondtorg med avsevart farre fonder. FI har svart att se att det finns
ett egenvarde i att inféra bestdmmelser som betonar vikten av att ha kvar ett
stort antal fonder nér inriktningen &r att i ndsta steg avsevart minska antalet.
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Pensionsmyndigheten ska granska fondforvaltare och fonder

| den foreslagna lagtexten anges att Pensionsmyndigheten ska granska att
fondforvaltare och deras fonder pa fondtorget uppfyller de i avtalen uppstéllda
villkoren. I avsnitt 5 behandlas denna bestdimmelse i ett stycke som endast
aterger lagtexten, utan narmare motivering eller forklaring till vad uppdraget
avser. Av avsnitt 6.4 framgar dock att avtalen ska vara detaljerade och att
granskningen darmed kan tankas bli omfattande.

FI aterkommer nedan till de materiella kraven, men det bor redan har noteras
att det finns en risk for dubbelarbete inom bade granskning och rapportering.
Pensionsmyndigheten respektive FI (eller motsvarande tillsynsmyndighet i
annat EU-land) ska granska samma férhallanden, sannolikt utifran likartade
eller till och med identiska krav. Detta dubbelarbete riskerar att bli kostsamt.
Att granskningarna ska tackas av avgifter innebar en fordyring som atminstone
delvis kommer att fa baras av spararna i premiepensionssystemet.

Det gar heller inte att utesluta att myndigheterna kommer till olika slutsatser i
sina respektive granskningar av huruvida regelverkets krav &r uppfyllda. | de
fall det ar tydligt att kraven inom premiepensionssystemet ar striktare i nagot
avseende ar det naturligt och forklarligt, men i vissa fall kan det vara fraga om
granskningar av identiska krav. (Se avsnittet om hallbarhetsinformation nedan
for ett exempel.) Detta kan leda till oklarheter som berdr bade fondforvaltare
och sparare, i och utanfér premiepensionssystemet.

Att bygga upp den hér verksamheten i Pensionsmyndigheten kommer dess-
utom att krava kostsamma investeringar. Med tanke pa att fondtorget inom
nagra ar kommer att forandras sa att lika omfattande sarskilda granskningar
sannolikt inte behdvs ar det svart att motivera dessa investeringskostnader,
oavsett om de kan laggas pa fondbolagen via avgifter eller maste finansieras pa
annat satt.

FI1 beddmer darfor att problemet med oseridsa aktorer under tiden fram till att
ett nytt fondtorg finns pa plats bor motverkas pa annat satt 4n genom
omfattande granskningar fran Pensionsmyndighetens sida. FI bedémer att
tyngdpunkten i stallet bor laggas pa att begréansa tilltradet till fondtorget sa att
olampliga aktorer stangs ute.

Ansokningsforfarande och villkor i fondavtalet

Ansokan om att fa inga fondavtal (avsnitt 6.1)

FI tillstyrker forslaget att fondavtal ska ingds med aktorer som ansoker och
uppfyller kraven enligt lagar och avtal for att fa verka pa fondtorget. Mojligen
bor det tydligare framga av lagtext och kommentarer om det ska vara ett avtal
per fondforvaltare eller ett avtal per fond.

Rattelse, andring och dverklagande (avsnitt 6.2)

Forslaget innebér att ett beslut fran Pensionsmyndighetens att inte inga
fondavtal ska kunna 6verklagas enligt regler i forvaltningslagen. Samtidigt
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redovisas beddmningen att ett beslut att sdga upp ett fondavtal inte &r ett
forvaltningsrattsligt beslut utan ett "affarsbeslut”. En eventuell tvist ska darfor
provas civilrattsligt enligt regler och villkor som Pensionsmyndigheten ska
lagga fast i fondavtalet.

FI har, som framgar ovan, svart att forsta logiken bakom denna uppdelning, i

synnerhet vad avser ett beslut att séga upp ett avtal och pa sa satt stanga ut en
fond fran fondtorget. Rimligen bor kraven for att vara kvar pa fondtorget vara
desamma som att for att fa tilltrade dit.

Ett problem é&r att grunderna for den affarsméassiga beddmningen inom ramen
for avtalet ar svartolkade. Det anges i forslaget till 64 kap. 18 a § forsta stycket
socialforsékringsbalken att Pensionsmyndigheten i avtalet ska stélla upp
"affarsmassiga villkor och de sarskilda villkor som kravs for att god sed pa
premiepensionsomradet ska kunna uppratthallas”. Vad dessa villkor i sak ska
innefatta framgar inte.” Man kan dock sluta sig till att de inte innefattar de
villkor om affarsmodell, organisation m.m. som raknas upp i andra stycket,
eftersom det anges att avtalet "aven” ska innehalla sadana villkor. FI ater-
kommer till kraven i fondavtalet nedan.

FI beddmer att dessa bestammelser behover fortydligas for att underlatta
tillampning. Det bor framga att villkoren for att komma in pa fondtorget ska
vara desamma som for att fa vara kvar. Denna princip bor galla aven de
“affarsmassiga villkoren”.

Krav pa verksamhetshistorik, avkastningshistorik och minsta kapital (avsnitt
6.3 och 6.6)

FI instdimmer i att en fondforvaltare ska ha bedrivit verksamhet utanfor
premiepensionssystemet under en viss tid och att fonder ska ha ett minsta
kapital och en minsta avkastningshistorik for att fa vara med pa fondtorget. FI
bedomer dock att kraven pa verksamhetshistorik och minsta kapital bor sattas
avsevart hogre an Pensionsmyndigheten foreslagit. Som framgar av
promemorian forordar FI krav pa minst tio ars erfarenhet och ett minimikapital
pa 5 miljarder kronor per fond.

Harda tilltradeskrav gor att endast forvaltare och fonder som klarat konkurrens
i den reguljara fondmarknaden kommer in pa fondtorget. Det torde dessutom
gora det omdjligt att starta och driva fondférvaltning som enbart riktar sig till
premiepensionssparare, vilket varit fallet med nagra av de fondférvaltare som
skapat problem i det nuvarande systemet.

2 Fragan kommenteras pa .s 41 pé foljande satt: 1 kravet pa affarsmassighet ligger vidare att
Pensionsmyndigheten i fondavtalet ska tillforsékras effektiva och kraftfulla mojligheter att
vidta atgarder for att kunna forebygga, upptacka och forhindra att en fondforvaltare eller
dennes samarbetspartner agerar pa ett satt som skadar pensionsspararna eller pensions-
systemet.” Detta anger dock syftet, snarare &n vilka villkor som kan vara aktuella.
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Med s& hogt satta granser bortfaller ocksa behovet av ett separat krav pa
andelen externt kapital, som uttalat har som syfte att se till att fonderna ar
konkurrenskraftiga utanfor premiepensionssystemet. Att inte inféra detta
villkor skulle forenkla hanteringen, till exempel genom att en fond som drar till
sig medel fran premiepensionssparare i snabbare takt an fran ovriga inte
automatiskt maste stangas av for nya placeringar.

Ett viktigt skal for att stalla hdga tilltradeskrav ar att det skulle reducera
behovet och omfattningen av den sérskilda granskning som Pensionsmyndig-
heten enligt forslaget ska bedriva. | promemorian framhalls Pensionsmyndig-
hetens granskning av att fondforvaltarna foljer avtalet som motiv for den laga
beloppsgransen. Att upptécka och forhindra bedrégliga beteenden genom
extern granskning ar dock svart, sarskilt i ett system med manga fonder. Det
viktigaste skyddet kommer fran atgarder som forhindrar att den typen av
aktorer 6ver huvud taget kommer in pa fondtorget. Detta talar for hoga krav pa
minsta kapital.

FI menar dessutom att den granskning som gors av professionella investerare
och aktiva smasparare i fonder — sjalvklart inom de ramar som sétts av reguljar
fondtillsyn — skulle vara ett effektivt medel for att sortera bort mindre vl
skotta fonder. Sadana kunder &r ocksa mer bendgna an manga premiepensions-
sparare att flytta om en fond forvaltas illa. Detta sanker fondforvaltarens
avgiftsintakter, vilket gor det kostsamt att agera pa ett satt som missgynnar
spararna.

Den andra sidan av detta argument &r att en fond med ett kapital pa endast

500 miljoner kronor kommer att ha svart att tacka sina kostnader. En
verksamhet med Iag I6nsamhet &r ofta forknippad med stérre risker, inte minst
fran konsumentskyddssynpunkt. De ansvariga kan vara frestade att ta till
drastiska eller till och med otillatna medel, t.ex. ge vilseledande rad till sparare
eller till och med gora placeringar som gynnar narstaende.

Hogre gréanser skulle ytterligare minska antalet fonder som Pensionsmyndig-
heten maste granska. Kostnaderna for den granskning som kravs fram till dess
ett upphandlat fondtorg finns pa plats kan pa sa satt hallas nere. Och for given
arbetsinsats kommer varje fond att kunna granskas mer ingaende under
évergangsperioden.

FI delar alltsa inte beddmningen i promemorian att de nivaer som foreslas av
Pensionsmyndigheten ar tillrackliga for att uppna syftet att skydda spararna
mot oseritsa fondforvaltare. Hogre tilltradeskrav ar mer effektiva i det
avseendet och skulle dessutom underlatta och paskynda den omdaning av
fondtorget som kommer att ske vid 6vergang till ett fondtorg byggt pa
upphandling.

Krav pa fondforvaltare och deras fonder i fondavtalet (avsnitt 6.4)

FI kommenterar forslaget om avtal med affarsmassiga villkor och villkor om
god sed ovan. Darut6ver foreslas i 64 kap. 18 a § andra stycket socialforsak-
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ringsbalken att avtalet ska innehalla villkor om en lang rad andra forhallanden.
Flera av de omraden som raknas upp omfattas av krav i den vanliga fondlag-
stiftningen och dar tillsynsansvaret ligger pa FI (eller en tillsynsmyndighet i ett
annat EU-land).

Det ligger i upplédgget med ett fondavtal utformat av Pensionsmyndigheten att
lagen inte innehaller detaljerade avtalsvillkor. Det &r anda av betydelse for att
bedoma forslagets effekter vilka villkor som kan ténkas stéllas i avtalet. Att
avtalet ska innehalla villkor om exempelvis affarsmodell, strategier och
organisation framgar. Men innebdr det att vissa affarsmodeller, strategier eller
organisationer inte ska vara tillatna, trots att de ar forenliga med det generella
fondregelverket? Dessutom sdgs att Pensionsmyndigheten bor gora en
helhetsbedémning av affarsmodell, placeringsstrategi och riktlinjer, bade nar
avtalet ingas och lopande. Det antyder en mer kvalitativ ansats, men det
framgar inte mot vilka krav bedomningen ska ske. Vare sig en avstangning fran
fondtorget ska provas enligt forvaltningsréttsliga eller civilrattsliga regler kan
man forutse att domstolen kommer att efterlysa en mattstock som kan anvéandas
for att vardera de pastadda missforhallandena.

Som FI noterar ovan innebar forslagen att det blir dubbel granskning och
dubbel rapportering. Att strangare villkor géller for att fa finnas pa fondtorget
an for att bedriva reguljar fondverksamhet, till exempel vad géller verksam-
hetshistorik, ar rimligt och andamalsenligt. Daremot ar det svart att bedoma av
promemorian i vilken utstrackning dessa mer kvalitativa avtalskrav skiljer sig
fran de krav som generellt géller for fondforvaltare och fonder.

Ett exempel pa otydliga villkor &r att forvaltaren ska kunna gora troligt att
innehav inte “missgynnar pensionsspararna”. Det bor klarlaggas hur detta
forhaller sig till reglerna om tillatna tillgangar, aktsamhetsbedémning och basta
orderutférande i fondlagstiftningen. Det stalls dven ett krav pa marknadsmassig
vardering av tillgangar. Avses har nagot utdver motsvarande krav i fondregel-
verket?

Fl anser att reglerna bor gora klart att Pensionsmyndigheten i fondavtalet ska
stalla villkor som gar utéver de krav som foljer av det vanliga fondregelverket.
Det innebdr i sin tur att det &r huruvida fondférvaltare och fonder uppfyller
dessa villkor som Pensionsmyndigheten ska granska.

Det bor dven klargoras hur Pensionsmyndighetens ratt till information fran
fondforvaltarna forhaller sig till principen om likabehandling av andelségare i
fonder. Enligt promemorian ska Pensionsmyndigheten ha ratt till ingdende
information om fondforvaltarens verksamhet, sasom rapporter fran
fondforvaltarens kontrollfunktioner och foérvaringsinstitut samt information om
fondinnehav, vardering och transaktioner. Informationen kan Pensionsmyndig-
heten sedan anvénda for att fatta beslut om att sdga upp avtalet. Att Pensions-
myndigheten séger upp avtalet med en fondforvaltare som inte skots val kan
vara vardefull information for andra andelségare och fa dem att sélja sina
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andelar. Det behdver likval sakerstallas att andra andelsagare inte missgynnas
av det informationsévertag som Pensionsmyndigheten pa det hér sattet kan fa.

Nar fonden pa fondtorget ar en fond-i-fond ska enligt promemorian samma
villkor om transparens och rapportering av innehav stallas pa underliggande
fonder. Det bor klargdras hur detta ska fungera nér den registrerade fonden och
den underliggande fonden férvaltas av olika fondférvaltare. Aven forvaltaren
av den underliggande fonden har att forhalla sig till likabehandlingsprincipen.
Om forvaltaren av den underliggande fonden inte atar sig att tillhandahalla
informationen ar férvaltaren av den registrerade fonden hanvisad till andra
investeringar. En risk ar att detta villkor leder till att fondférvaltare valjer att
investera i fonder som forvaltas av det egna fondbolaget, vilket inte sjalvklart
ar i spararnas intresse.

Krav pa hallbarhetsinformation och hallbarhetshansyn (avsnitt 7)

| promemorian foreslas att fondforvaltare for att fa inga fondavtal med
Pensionsmyndigheten ska lamna hallbarhetsinformation. Det 6verensstammer
med krav pa svenska fondbolag och AlF-forvaltare, som galler fran den

1 januari 2018, att lamna den information som behdvs for forstaelse for
fondens forvaltning med avseende pa hallbarhet. Om fondforvaltaren inte alls
beaktar hallbarhetsaspekter, ska forvaltaren i stéllet informera om detta.
Forslaget i promemorian innebar saledes att aven utlandsregistrerade fonder
verksamma pa fondtorget ska lamna information om hallbarhet i enlighet med
svensk fondlagstiftning.

FI ser goda skél for att fondforvaltare ska Iamna information om hur de
hanterar hallbarhetsaspekter. Detta bor darfor galla &ven inom premiepensions-
systemet.

Enligt promemorian ska Pensionsmyndigheten granska och folja upp att
fondforvaltare lamnar sadan information. Vad galler svenska fondbolag
granskar &ven FI detta. Har finns risk for dubbelarbete och eventuellt aven for
att tva myndigheter kommer till olika tolkningar av samma regler eller olika
bedémningar av om en fondforvaltare foljer reglerna. Som FI papekar ovan kan
detta skapa oklarhet om vilka regler fondforvaltarna har att forhalla sig till.

Vidare foreslas att Pensionsmyndigheten i fondavtalet ska stélla upp villkor om
fondforvaltarens hallbarhetsarbete i forvaltningen av fonden. Betraffande
villkorens innehall star det féljande (s.57): "Pensionsmyndigheten ansvarar for
utformningen av kravet i fondavtalet, men en majlig miniminiva kan vara att
de fondforvaltare som anger att de inte tar nagon hallbarhetshansyn alls i
forvaltningen (...) inte tillats inga fondavtal med Pensionsmyndigheten.”

FI har inga synpunkter pa forslaget att kréva att fondforvaltare ska ta
hallbarhetshansyn for att fa verka pa fondtorget. Ett sddant krav kan dock pa
principiella grunder anses vara sa viktigt att ett sadant krav bor vara entydigt
lagfast. Ar avsikten att fondforvaltare i premiepensionssystemet inte ska kunna
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ange att de inte tar hallbarhetshansyn bor texten i citatet ovan andras till “en
miniminiva ska vara att (...)”. Aven forfattningskommentaren till 18 ¢ § forsta
stycket, fjarde punkten bor ses 6ver, eftersom den nu synes ldmna 6ppet for
fondforvaltare pa fondtorget att inte ta hallbarhetshansyn.

Ovriga forslag

FI tillstyrker forslagen om forbud mot marknadsféring och forsaljning via
telefon inom premiepensionen. For att undvika kryphal i regelverket ar det
dock angeldget att forbudet traffar brett. Det ar till exempel viktigt att
definitionen av vilka produkter som omfattas inte snavas in och att produkt-
ernas koppling till premiepensionsomradet tolkas generost. FI tillstyrker dven
kraven pa egenhandig underskrift vid fondval och fondbyte. Bada atgarderna ar
motiverade utifran malet att sarskilt starka konsumentskyddet inom
premiepensionssystemet.

FINANSINSPEKTIONEN

Erik Thedéen
Generaldirektor

Lars Horngren
Senior radgivare
Klicka hér for att ange telefon
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