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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att ~ AA  ska betala en sanktionsavgift om

100 000 kr for foljande dvertradelse.

AA  har pa virdepappersmarknaden i Stockholm den 2 juni 2017 handlat
aktier i bolaget Challenger Mobile AB (publ.) (CHAL B) (ISIN:
SE0002081166).

Fyra av AA kop har, med hdnsyn till att  AA  samtidigt forsokt
sédlja mycket stora volymer, lett till att transaktioner utfoérts med en enda aktie
eller ett fatal aktier pa ett sitt som har gett eller kan forvéntas ha gett falska

eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa aktien.

AA  har medgett att han genomfort de aktuella kdpen och han har inte
ifragasatt att han samtidigt forsokt sélja storre volymer av samma aktie men han har

motsatt sig att betala sanktionsavgift.

UTREDNINGEN

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning bland annat aberopat avsluts- och

orderlistor, depautdrag samt varningsmeddelanden fran Avanza Bank AB.

AA  har horts.

AA  har berittat i huvudsak foljande. Han har handlat pa borsen sedan 1999
och alltid gjort pad samma sétt. Han genomfor ibland flera hundra transaktioner pa
en dag och nér han koper och siljer med sé stora volymer tidnker han ibland inte
efter. De aktierna som &r aktuella i mélet har han kopt till en mycket hogre kurs. Det
ar han som har lagt ordrarna. En liga pressade honom att sélja sitt innehav. Det dr sa

det brukar g till nufortiden. Nér han tog del av de tva tidigare varningarna frén
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Avanza Bank AB ldste han igenom informationen men han gjorde ingenting. Det
stimmer att hans konto blev spérrat och att banken tyckte att han hade agerat
felaktigt. Han anser dock att det dr banker och handelsplatsen som agerar felaktigt
dé de bl.a. har gjort om uppdelningen av volymer vilket drabbar smésparare. Hans
depa ar for tillfallet avstingd eftersom banken anser att han agerat felaktigt. Han har
gjort mycket stora forluster. Den 2 juni 2017 hade han ett akticinnehav som var vért
ca 900 000 kronor. Idag dr hans innehav virt max 200 000 kronor. Det stimmer inte
att hans aktier har ett marknadsvédrde om 426 975 kronor. Han &r for tillfallet

arbetslOs, har aktivitetsstod och kan knappt betala hyran.

DOMSKAL

Marknadsmanipulation enligt MAR

Av artiklarna 12.1 ai och 15 i MAR' framgar att utforandet av en transaktion som
ger eller kan forvéntas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfrdgan
eller pris pé ett finansiellt instrument d&r marknadsmanipulation och att det ar
otillatet. Det riacker séledes med att transaktionen, niar den genomfordes, kunde
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgéng, efterfradgan eller pris. Till
skillnad mot den straffréttsliga regleringen ar uppsat inte en forutsittning for att en
overtrddelse av MAR ska foreligga. Undantag fran forbudet géller om den som
inlett transaktionen kan pévisa att den har utforts av legitima skél och stimmer

overens med godtagen marknadspraxis som faststéllts pa visst sétt.

En viktig signal till aktiemarknaden 4r det senast betalda priset pa en aktie. AA
har bedrivit en omfattande handel med aktier i bolaget Challenger Mobile AB
(’CHAL B”). Av utredningen och  AA  egna uppgifter framgér att han har

! Europaparlamentets och Radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG
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genomfort de transaktioner pd virdepappersmarknaden som é&r beskrivna i
Finansinspektionens stimningsansdkan. Av avslutslistan framgar att de aktuella
kdpen inneburit en kurspaverkan i form av 6kningar om 2,82 respektive 4,22
procent betrdffande vérdet ”senast betalt”. Samtidigt framgar det att ~ AA

forsokt sélja stora volymer av samma aktie. Hans agerande talar for att han inte haft
nagot egentligt kopintresse utan avsikten med de omstridda transaktionerna har varit
att underldtta hans forséljning. Genom transaktionerna har marknaden fatt felaktiga
signaler om att det fanns ett koptryck avseende aktien, trots att det egentligen bara
var AA  som ville sdlja ett storre aktieinnehav. Hans transaktioner kan inte
anses ha varit kommersiellt betingade. Det ~ AA  har anfort féranleder ingen
annan bedomning. Undantaget fran forbudet mot marknadsmanipulation ar inte
tillaimpligt.  AA  har inte pavisat att transaktionerna har utforts av legitima skal
och Finansinspektionen har som behdrig myndighet inte etablerat ndgon godtagen

marknadspraxis enligt artikel 13 1 MAR.

Tingsréttens 6vervdganden har lett fram till att ~ AA  har genomfort kdp som har
gett eller kan forvintas ha gett falska eller vilseledande signaler i frdga om tillgéng,
efterfragan eller pris pa aktien och att hans agerande har ddrmed utgjort

marknadsmanipulation enligt artikel 12.1 a MAR.

Sanktionsavgift

Eftersom  AA  har genomfGrt transaktioner i strid mot forbudet mot
marknadsmanipulation ska han betala en sanktionsavgift om inte dvertrddelserna
kan betraktas som ringa, ursiktliga eller om det finns séirskilda skil. Mot bakgrund
av kursokningarna som intréffade och att det har varit frdga om fyra transaktioner,
kan overtrddelsen inte betraktas som bagatellartad eller ringa. Det har inte
framkommit sérskilda skél for att avstd ingripande och det finns inget som talar for
att overtrddelsen begdtts av forbiseende eller pa sddant sitt att den kan betraktas

som ursaktlig. Han ska darfor betala en sanktionsavgift for overtridelsen.
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Av 5 kap. 18 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning framgar att nér sanktionsavgiftens storlek ska
bestdmmas ska sérskild hansyn tas till hur allvarlig 6vertrddelsen dr och hur linge
den har pdgatt. Sarskild hdnsyn ska dven tas till 6vertradelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av
ansvar. Dérutdver ska beaktas forsvarande och formildrande omstandigheter samt

den berdrda personens finansiella stdllning och den vinst som har erhallits.

Finansinspektionen har anfort att myndigheten utfirdat drygt 50
sanktionsforeldgganden betrdffande handel med sma volymer. Av dessa har mer dn
hilften godkénts. Sanktionsavgifterna som har godkénts har enligt myndigheten
varierat mellan 40 000 och 150 000 kronor. I de d&renden som hamnat i det lagre i
intervallet har Finansinspektionen beaktat olika formildrande omsténdigheter, som
t.ex. en svag finansiell stillning eller att personen i fraga sjdlvmant uppmérksammat

inspektionen pa dvertriddelsen.

Finansinspektionen har inledningsvis forelagt ~ AA  att betala 140 000 kronor i
sanktionsavgift men har vid tingsrétten stannat vid och begért att han ska betala
100 000 kronor i sanktionsavgift, som myndigheten anser dr en proportionerlig och

samtidigt avskriackande niva.

Niér det géller sanktionsavgiftens storlek beaktar tingsrétten foljande. Av
utredningen i malet framgar att  AA  under 2014 respektive 2016 har fatt tva
varningar fran Avanza Bank AB om att hans davarande handel kunde uppfattas som
marknadsmissbruk och att handeln kunde vara straftbar. Av varningen fran 2014
framkommer att ~ AA  konto blivit sparrat. Av varningen som  AA  fick
under 2016 framkommer att handeln som han di bedrev avsag ett likadant beteende
som han nu uppvisat.  AA  har alltsd varit medveten om att hans beteende pa

marknaden &r att uppfatta som marknadsmissbruk.
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AA  har genom avtalet med Avanza Bank AB ként till handelsplatsens regler,
bland annat att transaktioner utan kommersiellt syfte ar otillatet, samt att han har
varit bunden att f6lja dessa. Det foljer av praxis att han fir anses ha varit i vart fall
oaktsam infor det forhallande att transaktionerna var otilldtna (Svea hovritt, dom
den 29 augusti 2013, mal B 354-13). Med anledning av de tidigare varningarna
anser tingsrétten att han har varit medvetet oaktsam nar han genomforde de aktuella
transaktionerna. Hans oaktsamhet griansar till likgiltighetsuppsat. Graden av ansvar

talar darfor for en hogre niva pa sanktionsavgiften.

Som formildrande omstédndighet kan  AA finansiella stéllning beaktas. Hans
inkomst dr lag da han endast lever pa aktivitetsbidrag. Av dberopat utdrag framgar
dock att marknadsvéardet pd innehavet pa hans depd uppgar till 426 975 kronor. AA

har anfort att innehavet i praktiken inte dr virt mer dn 200 000 kronor. Han har
hivdat att det ar det pris han skulle f4 om han sdlde innehavet idag. Mot bakgrund
av det dberopade utdraget anser dock tingsrdtten att AA  inte kan anses befinna
sig 1 en svag finansiell stéllning, &ven om hans inkomster &r 1dga. Nagra andra

formildrande omstandigheter foreligger inte.

Vid en sammantagen bedomning anser tingsritten att ~ AA  ska betala den

sanktionsavgift som Finansinspektionen har yrkat.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (TR-01)
Overklagande senast den 19 februari 2019 stills till Svea hovritt.

Anne Wartin
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SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum f6r Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningséverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i rdtt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen éverklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.

Sida 1 av2
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Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 kravs inte
provningstillstand f6r skadestandsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

¢ Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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