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BESLUT
M2 Asset Management AB FI Dnr 16-19622
Bredgrind 4 Delgivning nr 2

111 30 Stockholm

Sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmiilningsskyldighet
for vissa innehav av finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att M2 Asset Management AB, 556559-3349, ska
betala sérskild avgift med trehundrafemtiotusen (350 000) kronor for
underldtenhet att inom forskriven tid anméla fordndrat innehav av obligationer
utgivna av A Group of Retail Assets Sweden AB (publ) till
Finansinspektionen.

(20 § 3 lagen [2000:1087] om anmdilningsskyldighet for vissa innehav av
finansiella instrument i dess lydelse fore den 1 februari 2017)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

M2 Asset Management AB (M2) har den 30 september 2016 anmélt att M2 ar
nérstaende till en person i ledande stdllning i aktiemarknadsbolaget A Group of
Retail Assets Sweden AB (publ) (bolaget) och att M2 den 23 september 2016
forvirvat 14 obligationer 4 1 000 000 kronor utgivna av bolaget.

Finansinspektionen tog den 6 april 2017 upp fragan om M2:s anmilan kommit
in for sent och om M2 dirfor ska betala en sarskild avgift.

M2 har i huvudsak anfort foljande. M2 hade tecknat sig for de fjorton aktuella
obligationerna. Obligationerna hade likviddag den 23 september 2016 och
levererades till M2 samma dag. Anmilan gjordes till Finansinspektionen fem
handelsdagar direfter, den 30 september 2016. Anmaélan har saledes skett tva
dagar for sent i forhallande till de nya reglerna i
marknadsmissbruksforordningen. Genom marknadsmissbruksférordningen
forkortades anmilningstiden fran fem till tre handelsdagar och det infordes
dven en anmélningsskyldighet for skuldinstrument.
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Marknadsmissbruksforordningen genomfordes under stor tidspress. EU och
nationella myndigheter hade uppenbara problem med att fora ut forvintade
fordandringar till marknaden. Marknadsaktorerna fick saledes i sin tur stora
problem med att snabbt och effektivt andra sina administrativa rutiner. Det var
inte enbart de nimnda rutinerna som maste dndras utan ocksa reglerna om vilka
som var rapporteringsskyldiga och hur dessa skulle underrittas, rutinerna for
offentliggdrande av insiderinformation och forutséttningarna for uppskov och
forande av insiderforteckningar. Uppgifterna blev {or foretagen 1 det ndrmaste
tumultartade och kunde inte genomféras med den omsorg och eftertanke som
kravs for storre administrativa fordndringar. M2 begir darfor att den sdrskilda
avgiften helt eller delvis ska efterges.

Finansinspektionens bedomning
Tillimpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Det framgar av anmilan att M2 &r nirstaende till en person i ledande stéllning i
bolaget. M2 ir ddrmed enligt artikel 19.1 1 marknadsmissbruksforordningen
(EU) nr 596/2014 skyldiga att anmila transaktioner med skuldinstrument som
ar emitterade av bolaget till Finansinspektionen.

Anmailningsskyldigheten uppkommer nér transaktionen genomfors, vilket ar
affarsdatum och inte likviddatum som M2 gjort géllande. Det framgar av
avrakningsnotan att affarsdagen for transaktionen var den 16 september 2016.
Anmailan skulle dirmed ha skett senast tre arbetsdagar efter den 16 september
2016. Da anmélan kom in till Finansinspektionen forst den 30 september 2016
foreligger det grund for att paftora M2 en sérskild avgift.

Den sirskilda avgiften ska berédknas till 10 procent av vederlaget for de aktuella
finansiella instrumenten, dock hogst 350 000 kronor. Vederlaget uppgar till

14 000 000 kronor. Finansinspektionen berdknar déarfor avgiften till 350 000
kronor.

Nir det giller fragan om regelforandringarna som triadde i kraft den 3 juli 2016
gor Finansinspektionen foljande bedomning. Det dr den anmélningsskyldiges
ansvar att halla sig informerad om de regler som giller for rapportering till
Finansinspektionens insynsregister. Finansinspektionen publicerade bl.a. den
21 april 2016 pa webbplatsen fi.se information om att tidsfristen for anmélan
av transaktioner fran och med den 3 juli 2016 var tre dagar och att andra,
omfattande fordndringar skulle trdda i kraft samma datum. Vid tidpunkten for
anmélningsfristen for den aktuella transaktionen hade saledes informationen
om hur insynsanmélan skulle ske funnits tillgianglig pa Finansinspektionens
webbplats under en ldngre tid. Till detta kommer att de nya bestammelserna
vid den aktuella tidpunkten redan varit tillimpliga under en ldngre tid. Att
reglerna dndrats den 3 juli 2016 kan saledes inte medfora att avgiften ska
efterges.
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Vad M2 anfort i Ovrigt innebér inte att forseningen kan anses vara urséktlig.
Forseningens ldngd innebdr att dvertradelsen inte kan anses vara ringa. Det har
inte framkommit nagra formildrande omsténdigheter och inte heller foreligger
det nagra sirskilda skil for eftergift av avgiften. Den sérskilda avgiften ska
dérfor bestimmas till 350 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Senior jurist

Thomas Holmestal
Jurist
08-408 982 48
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Bilaga 1

HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsritten, men sind in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni 6verklagar, den dndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall dndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sidnder overklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm

for provning, om Finansinspektionen inte sjdlv dndrar beslutet pa det sétt ni har
begirt.
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Tillampliga bestimmelser

Den 1 februari 2017 tridde nya regler i kraft i lagen (2000:1087) om
anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument (SFS
2016:1310). Samma datum tridde dven lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i1 kraft. Enligt
overgangsbestammelser i respektive lag ska emellertid dldre bestimmelser
gilla for overtridelser som dgt rum fore ikrafttridandet. Eftersom den aktuella
overtrdadelsen intriffade fore lagiindringarna, men efter den 3 juli 2016,
tillimpas bestimmelserna i EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr
596/2014 och AnmL 1 dess lydelse fore 1 februari 2017. I beddmningen av om
den sidrskilda eftergiften ska efterges helt eller delvis beaktar
Finansinspektionen d@ven formildrande omstéandigheter.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stidllning, samt dem
nérstaende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen riakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anmilningar goras utan drojsmal
och senast tre affirsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I AnmL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 20 § 3 ska Finansinspektionen besluta att en sirskild avgift ska tas ut av
den som asidositter sin skyldighet att till Finansinspektionen samt berérda
foretag eller organ gora en anmélan om egna transaktioner (artikel 19.1, 19.2,
19.6 och 19.7 i marknadsmissbruksforordningen, i den ursprungliga lydelsen).

Enligt 21 § forsta stycket 3 ska den sirskilda avgiften, vid underlatenhet att
gora anmélan enligt 20 § 3, beriknas till 10 procent av ersittningen for aktierna
eller, om ersittning inte har limnats, 15 000 kronor. Den sérskilda avgiften ska
uppga till lagst 15 000 kronor och hogst 350 000 kronor.

Enligt 23 § far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om Overtradelsen
ar ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skil.
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 16-19622 Box 7821

Delgivning nr 2 SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sirskild avgift enligt lagen (2000:1087) om
anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 29 augusti 2017 till M2 Asset Management
AB

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stimningsman.

Om du anvinder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.






