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Pelare 2-metod for bedomning av kapitalbaspaslag for
pensionsrisk

Sammanfattning

Detta PM redovisar Finansinspektionens metod for bedomning av behov av
sarskilt kapitalbaskrav for pensionsrisk.

FI publicerade den 8 maj 2015 promemorian ”FI:s metoder for beddmning av
enskilda risktyper inom pelare 2” (FI dnr 14-14414) och uppdaterade den
2018-05-31. I denna promemoria har de réttsliga forutsittningarna uppdaterats
efter inforlivande av bankpaketet i svensk lag.

Syftet med ett sérskilt kapitalbaskrav for pensionsrisk r att sdkerstilla att
bankerna har tillrackligt med kapital for risker relaterade till pensionsdtaganden
som inte tidcks av kapitalkrav i pelare 1.

FI avser att beridkna kapitalbehovet med en sa kallad trafikljusmetod som liknar

en metod FI anvédnder inom forsdkringsomradet. Vissa justeringar kravs for att
metoden ska passa inom bankomradet.
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1.1 Metodernas omfattning

FI avser att anvinda metoden som beskrivs i denna promemoria som
utgangspunkt i den samlade kapitalbedémningen vid bedomningen av alla
banker, kreditmarknadsforetag och viardepappersbolag som stir under FI:s
tillsyn (dessa bendmns “foretag” i denna promemoria).

Nar det géller foretagens kapitalbehov for pensionsrisk ér FI:s avsikt att
primirt géra en bedomning av detta pa gruppniva, baserat pa foretagsgruppens
konsoliderade situation och utifrdn de metoder som anges i promemorian. I den
samlade kapitalbedomningen pa soloniva for de foretag som ingér i gruppen
kommer utgadngspunkten darfor vara kapitalkravet pa gruppniva for respektive
risktyp. Utifran detta kommer en bedomning goras av hur stor del av det pa
gruppniva bestimda kapitalkravet som ska fordelas ut till respektive foretag i
gruppen. Fordelningen kommer baseras pé separata bedomningar. Dessa
beddomningar kan vara gjorda utifrdn de metoder som presenteras i denna
promemoria eller utifran alternativa fordelningsmetoder som inte berors i
promemorian.

Nar FI genomfor en samlad kapitalbeddmning for mindre foretag kan FI, med
beaktande av proportionalitetsprincipen, komma att avsta fran att géra en
beddmning for pensionsrisk om den bedoms vara av mindre betydelse i en
sammantagen bedomning av foretagets riskniva.
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1.2 Alternativa metoder

1.2.1 Bakgrund

I vissa fall anviander foretagen interna metoder som skiljer sig fran de metoder
FI avser att anvdnda. Hittills har FI i ménga fall baserat sin samlade
kapitalbeddmning pa de metoder foretagen anvénder i sin interna
kapitalutvirdering. FI behover dérfor ta stallning till om, och i sa fall 1 vilken
utstrackning, resultatet av foretagens IKU 1 enskilda fall ska padverka FI:s
samlade kapitalbeddmning for pensionsrisk. De mer finkalibrerade metoderna
kan 1 vissa fall vara mer traffsékra, men de ar ocksd mer komplicerade och kan
ddrmed medfora modellrisk, det vill sdga en risk for att modellerna blir
missvisande.

1.2.2 FlI:s stillningstagande

FI avser att anvédnda FI:s metod for pensionsrisk i myndighetens berdkning
av sarskilt kapitalbaskrav pensionsrisk. Detta innebér att foretagens
kapitalkrav 1 den samlade kapitalbedomningen bade kan 6verstiga och
understiga det kapitalbehov foretagen sjélva beréknar i sin interna
kapitalutvirdering.

FI forvintar sig att ett foretag i sin interna kapitalutvirdering anvédnder de
metoder som det anser dr ldmpligast och som bést beaktar deras riskbild,
operationella forutséttningar eller andra faktorer. Sadana metoder kan skilja
sig frdn de metoder FI beskriver i denna promemoria. I de fall FI:s metoder
inte beaktar vissa riskelement som FI anser normalt dr av underordnad
betydelse, men dir dessa riskelement bedoms vara betydelsefulla for ett
enskilt foretag, forvéntar sig FI att det aktuella foretaget beaktar sadana
riskelement 1 de metoder som ligger till grund for foretagets interna
kapitalutvérdering.

1.2.3 Skdlen till FI:s stillningstagande

I valet av metoder for bedomning av enskilda risktyper inom pelare 2 har FI
gjort en avvagning mellan & ena sidan detaljniva och traffsikerhet, och a andra
sidan enkelhet, transparens och behovet av tillricklig kapitaltdckning. |
avvigningen har FI beaktat den inneboende modellrisken som kan antas ka ju
mer finkalibrerad en metod ar. Avvédgningen har resulterat 1 metoder som ar
robusta och tillrackligt triaffsédkra, och som vil uppfyller FI:s syfte med den
samlade kapitalbeddmningen.
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Det ér av stor vikt att foretag i sin interna kapitalutvirdering fortsitter att
anvinda de metoder for berdkning av sina kapitalbehov som de anser ér
lampligast och som bést beaktar deras riskbild, operationella forutséttningar
eller andra faktorer. Sddana metoder kan skilja sig frdn de metoder FI anvinder
1 sin samlade kapitalbedomning. For att skapa en konsekvent bedomning av
foretagens kapitalbehov kommer FI:s egna metoder dock ligga till grund for
FI:s bedomning av foretagens kapitalbehov.

FI har, i de metoder som nu foreslas, valt att inte beakta vissa riskelement som
FI anser normalt dr av underordnad betydelse for foretagen. I de fall
riskelement som inte beaktas i de metoder som presenteras i denna promemoria
ar betydelsefulla for enskilda foretag dr det kritiskt att foretagen beaktar sadana
riskelement i sin interna kapitalutvirdering.

1.3 Overgripande riittsliga forutsittningar

Kapitalkravet bestar av tvd huvudkomponenter: pelare 1 och pelare 2. Det
framgar av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsforordningen). De detaljerade
kapitalkravsberdkningar som beskrivs 1 tillsynsférordningen bendmns ofta
pelare 1. Pelare 2 dr en bendmning for de regler som styr hur FI ska gora sin
riskbedomning av foretagen och FI:s 6versyns- och utvéirderingsprocess, dér
FI:s samlade kapitalbedomning dr en viktig del.

EU-regler om kapital och likviditet har, forutom den ndmnda
tillsynsforordningen, inforts genom Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdova verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag. I den
utstrickning kapitaltickningsdirektivets bestimmelser inte omfattades av
gillande svensk rétt har dessa bestimmelser genomforts genom nya lagar,
forordningar och myndighetsforeskrifter eller genom justeringar i det befintliga
regelverket. Vissa forfattningsidndringar har dven gjorts for att komplettera
bestimmelserna i tillsynsforordningen. Kapitaltickningsdirektivet har bland
annat genomforts genom lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver
kreditinstitut och viardepappersbolag (tillsynslagen).

Pelare 2 dr samlingsnamnet for de regler som styr foretagens interna
kapitalutvardering och FI:s 6versyns- och utvarderingsprocess, dér FI:s
samlade kapitalbeddmning &r en viktig del. Den samlade kapitalbedomningen
ar beteckningen for FI:s bedomning av enskilda foretags risker och
kapitalbehov, och beaktar bade risker som técks av pelare 1 och sdédana som
inte gor det. Bestimmelser om 6versyns- och utvirderingsprocessen finns i
artiklarna 97-101 1 kapitaltdckningsdirektivet.
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Regeringen har i 9 § forordningen (2014:993) om sérskild tillsyn och
kapitalbuffertar foreskrivit att FI i sin tillsyn ska folja bestimmelserna 1
artiklarna 97—-101 1 kapitaltickningsdirektivet. Kravet i artikel 104.1 a i
direktivet att behoriga myndigheterna pd grundval av denna 6versyn och
utvdrdering ska faststélla ett krav pa ytterligare kapital har genomforts genom
2 kap. 1 § tillsynslagen. Bedomningen utgar frén en allsidig analys av foretaget
och omfattar alla krav enligt kapitaltickningsdirektivet och
tillsynsforordningen. Kapitaltdckningsdirektivet ndmner specifikt de risker som
tidcks av pelare 1 och vissa risker som inte ticks av pelare 1 1 artiklarna 74—87.

Kraven i artiklarna 73—87 har genomforts genom 6 kap. 1- 3,4 a,4 b och 5 §§
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF) samt 8 kap. 3-8 §§
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV), 5 kap. 6 § tillsynslagen
samt i Finansinspektionens foreskrifter.

I artikel 98 i kapitaltickningsdirektivet faststélls de tekniska kriterierna for
oversyns- och utvirderingsprocessen. I artikeln anges bland annat att
institutens exponering for och hantering av koncentrationsrisker samt
institutens exponering for ranterisker i samband med andra verksamheter dn
handel ska omfattas.

Direktivet reglerar inte vilken metod som ska tilldmpas i riskbeddmningen
inom ramen for dversyns- och utvdrderingsprocessen. Denna fraga dverlats
alltsa till tillsynsmyndigheterna. EBA har bemyndigats att utfarda riktlinjer till
de nationella tillsynsmyndigheterna i syfte att specificera gemensamma
forfaranden och metoder for 6versyns- och utvarderingsprocessen (artikel
107.3). De metoder FI anvidnder stimmer éverens med grundprinciperna i
riktlinjerna frdn EBA, det vill séga att kapitalkrav for pelare 2-risker
tillkommer utdver pelare 1. Riktlinjerna frdn EBA dr principbaserade och avser
inte att detaljreglera tillampningen av specifika metoder.

FI ska enligt 2 kap. 1 § tillsynslagen besluta om ett sarskilt kapitalbaskrav som
ar foretagsspecifikt, vilket skulle kunna betyda att FI inte kan ldmna ett
generellt besked om sin riskbedomning. Det dr emellertid s att vissa risker
som inte ticks av pelare 1 dr gemensamma for alla foretag med den typ av
exponeringar som det nu ar fraga om. Genom att FI utvecklar metoder och en
generell bedomningspraxis for skilda risktyper sékerstills likabehandling av
foretagen. Av 3 § forordningen (2014:993) om sérskild tillsyn och
kapitalbuffertar framgér dven att FI pa sin webbplats ska tillhandahalla de
allméinna kriterier och metoder som tillimpas vid dversyns- och
utvdrderingsprocessen.

Enligt bestimmelsen om sérskilt kapitalbaskrav i 2 kap. 1 § tillsynslagen ska FI
besluta om ett kapitalbaskrav utéver den miniminiva som annars géller (det vill
sdga utdver vad som krivs enligt tillsynsforordningen och lagen [2014:966] om
kapitalbuffertar). Beslut om ett sérskilt kapitalbaskrav ska fattas om FI i
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samband med en dversyn och utvérdering anser att det behdvs for att ticka
risker som ett foretag dr eller kan bli exponerat for.

FI behover for sin riskbeddmning inom ramen for dversyns- och
utvdrderingsprocessen inhdmta och analysera uppgifter fran enskilda foretag.
FI har vidare inom ramen for sin tillsynsverksamhet mojlighet att begira in
uppgifter fran enskilda foretag (se bland annat 13 kap. 3 § LBF och 6 kap. 1 §
tillsynslagen).
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2 Pensionsrisk
2.1 Bakgrund och syfte

Foretagens erséttningar till anstéllda efter avslutad anstéllning utgdrs till storsta
delen av pensioner. Pensionsersittning tillhandahalls vanligtvis enligt formella
planer eller andra formella 6verenskommelser mellan foretaget och enskilda
anstéllda, grupper av anstillda eller deras representanter, sdsom foretagens
kollektivavtal om tjinstepension (BTP)'. Riskerna som dessa forpliktelser och
de dértill hanforliga forvaltade pensionstillgdngarna kan medfora for foretagen
beaktas inte i pelare 1. De kan dock vara betydande och behdver dirfor
beaktas 1 den samlade kapitalbedomningen inom ramen for pelare 2.

Planer for ersittningar efter avslutad anstéllning klassificeras som
avgiftsbestdmda planer eller som férmansbestdmda planer beroende pa planens
ekonomiska innebord enligt dess huvudregler och villkor. Det kan &dven finnas
planer med inslag fran de bdda typerna.

I avgiftsbestdmda planer dr foretagets forpliktelse begrénsad till det belopp
foretaget bidrar med genom avgifter. Foretagets bidrag motsvarar normalt en
procentsats av aktuell 16n f6r den anstdllde. Foljaktligen &r det den anstéllde
som bdr den aktuariella risken (risken att ersdttningarna blir mindre &n
forvintat) och investeringsrisken (risken att de férvaltade pensionstillgdngarna
kommer att vara otillriickliga for att ge de forviintade ersittningarna). Aven i
avgiftsbestimda planer finns emellertid fall da foretagets forpliktelse inte ar
begréinsad till den dverenskomna avgiften. Ett exempel ar dd foretaget har en
forpliktelse genom en garanterad avkastning pa avgifterna.

I forméansbestamda planer har foretaget en framtida forpliktelse att lamna de
overenskomna ersittningarna till nuvarande och tidigare anstillda. Normalt
atar sig foretaget att betala en viss procent av den anstélldes slutlon vid
uppnddd pensionsalder alternativt ett genomsnitt av lonen under en period fore
pensioneringen. Foretagets framtida forpliktelse kan ddrmed inte begrinsas
genom Overforing av tillgdngar eller betalning av avgifter till en
pensionsstiftelse, en pensionskassa eller ett forsékringsforetag, utan foretaget
bér 1 allt visentligt sdvil den aktuariella risken (att ersattningarna kommer att
kosta mer &n forvintat) som investeringsrisken. Foretagets forpliktelse kan
déarfor komma att 6ka om det aktuariella utfallet eller den faktiska avkastningen
pa investeringen dr simre dn forvéntat.

De fyra svenska storbankerna redovisade vid utgangen av 2014 sammanlagda
pensionsforpliktelser om brutto cirka 110 miljarder kronor. Till forpliktelserna

! Pensionsavtal mellan Bankinstitutens Arbetsgivareorganisation och Finansforbundet.

2 Enligt tillsynsforordningen kapitalticks endast eventuella positiva nettotillgdngar (vilka
berédknas enligt IAS 19) som inte franrdknats kapitalbasen. Detta géller i dagsldget ingen av de
svenska foretag FI har beaktat i konsekvensanalysen i denna promemoria.
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hénforliga forvaltade pensionstillgdngar uppgick till cirka 101 miljarder
kronor.? Eftersom foretagens formansbestimda pensionsforpliktelser avser
osikra kassafloden som stracker sig langt in i framtiden beréknas de med hjélp
av vedertagna aktuariella berdkningsmetoder som bygger pa kritiska
antaganden om exempelvis diskonteringsrinta, livslingd och 16neutveckling.
Forandringar i tillgdngsvéarden och andra marknadsvariabler, samt anvinda
aktuariella antaganden, kan medfora visentlig paverkan pd de framtida
pensionsforpliktelsernas och pensionstillgdngarnas berdknade storlek. Att de
finansiella foretagen héller en tillracklig kapitalbas som técker foretagets
pensionsrisk dr av betydelse for stabiliteten 1 den finansiella sektorn.

FI redovisar 1 detta avsnitt FI:s metod och atgarder for att sdkerstilla att
foretagens pensionsrisk behandlas och genomlyses pa ett konsekvent sitt, och
att de svenska foretagen har en kapitalbas som ér tillriacklig for att tacka
riskerna dessa poster ger upphov till.

2.2 FI:s stillningstagande

Foretagens kapitalkrav for pensionsrisk ska beréknas med en trafikljusmetod
liknande den modell som anvédnds inom forsédkringsomradet. FI gor vissa
justeringar av trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav for att anpassa den till
det 6verordnade regelverket som géller for foretagen inom bankomradet.
Sddana justeringar inkluderar mer forsiktig kalibrering av kapitalkravet samt en
hogre standardparameter vid berikning av riskmarginal®.

2.3 Inkomna synpunkter avseende avsnitt 2

FI har efter remitteringen bearbetat promemorian och da tagit hdansyn till
remissinstansernas synpunkter. Synpunkterna beméts i foljande avsnitt.

Riksbanken efterlyser en diskussion om avvigningen mellan den foreslagna
trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav och det kommande regelverket for
forsikringsbolag, Solvens 2.

Svenska Bankforeningen efterlyser ett tydliggérande av hur det befintliga
kapitalet ska berdknas. Bankforeningen invdnder mot att bésta skattning av
pensionsédtaganden i trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav ska beréknas
enligt den internationella redovisningsstandarden IAS 19, enligt FI:s
ursprungliga forslag. Bankforeningen anser istéllet att bésta skattning av
pensionsataganden i trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav bor baseras pa

3 Uppgifter om pensionsforpliktelser och pensionstillgdngar #r himtade frén &rsredovisningar
for rakenskapsar 2014 for Nordea, SEB, Svenska Handelsbanken, och Swedbank och avser
berdkningar enligt IAS 19 for respektive bankkoncern

4 Vissa justeringar har gjorts jimfort med den remisspromemoria FI publicerade 12 december
2014. Dessa forédndringar forklaras i foljande avsnitt.
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lokalt foreskrivna kassafloden enligt tryggandelagen, eller motsvarande i andra
lander, pa grund av att kassafloden enligt tryggandelagen ar mer i linje med de
ekonomiska krav som forménstagarna kontraktuellt kan stdlla mot bade banker
och forsdkringslag samt solvensregleringen i olika ldnder.

Bankforeningen anser vidare att FI bor publicera fullstindiga
diskonteringskurvor, sdvil normala som stressade, for alla relevanta valutor for
att bankerna ska kunna modellera den langsiktiga terminsréntan béttre.
Bankforeningen anser dven att den ldngsiktiga terminsréntan bor harmoniseras
mellan de olika valutorna och att FI bor introducera ndgon form av riskpremie
for att stabilisera modellen och ge incitament till ett mer 14ngsiktigt beteende.

Slutligen anser Bankforeningen att det av proportionalitetsskal bor inforas ett
troskelvirde for berdkningarna av pensionsrisk pa grund av att mindre banker
sdllan har tillgang till den detaljerade data som krévs for att kunna utfora
berdkningarna enligt trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav.

Kommuninvest anser att 1 de fall som nédgot kapitalkrav inte foreligger for
pensionsrisk, ska inte heller nagra uppgifter som detta behdva rapporteras till
FL

Sparbankernas riksforbund uttalar i sitt remissvar att de utgar fran att FI
bedomer att det inte finns nagot ytterligare kapitalkrav for pensionsrisk i de
banker som administrerar sina pensionsdtaganden via ett institut som klarar
kapitalkraven enligt trafikljusmodellen for forsakringsomradet.

2.4 Skiilen till FI:s stillningstaganden

Riskerna med foretagens pensionsforpliktelser skiljer sig i manga avseenden
frdn de risker foretag hanterar i sin 10pande kreditverksamhet och som specifikt
beaktas i tillsynsforordningen och i lagen om kapitalbuffertar. Sadana
skillnader inkluderar bland annat pensionsforpliktelsernas vasentligt langre
16ptider jamfort med de 16ptider som normalt férekommer inom
bankverksamhet, samt forekomsten av olika forsékringstekniska risker. Enligt
tillsynsforordningen och lagen om kapitalbuffertar, det vill sdga den del av
regelverket som normalt benimns pelare 1, kapitalticks inte pensionsrisker>.

SEventuella positiva nettotillgdngar dras i normalfallet av frdn foretagens kidrnprimérkapital
enligt artikel 36 i tillsynsforordningen. Under vissa forutsittningar behover sadant frandrag inte
goras, och i de fall foretagen redovisar positiva nettotillgdngar i balansrdakning och avdrag fran
kérnpriméarkapitalet inte gors, sa ska det belopp som kvarstar, som hogst utgors av eventuella
positiva nettotillgdngar enligt IAS 19, kapitaltickas enligt schablonmetoden eller en intern
modell. Saledes kapitalticks enligt tillsynsforordningen varken riskerna som uppstar genom
pensionsforpliktelserna eller de till pensionsforpliktelserna hianforliga férvaltade
pensionstillgadngarna pé bruttobasis.
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Nir det giller forménsbestdmda pensionsplaner dr foretagets framtida
forpliktelser inte begransade genom overforing av tillgangar eller betalning av
avgifter till en pensionsstiftelse, en pensionskassa eller ett forsékringsforetag.
Pensionsutfastelsens ekonomiska innebord, enligt dess huvudregler och villkor,
avgor huruvida utféstelsen ér att betrakta som avgiftsbestdmd eller
formansbestdmd. Formansbestdmda pensionsplaner kan, under vissa
forutséttningar enligt gillande redovisningsregler, redovisas som
avgiftsbestdmda pensionsplaner. Samtliga pensionsplaner som klassificeras
som formansbestdmda enligt deras ekonomiska innebdrd ska beaktas i
trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav, oavsett hur pensionsplanen redovisas
enligt gillande redovisningsregler.

Solvens 2 dr samlingsnamnet péd de nya regler for forsdkringsbolag som
utarbetas inom EU och som ska bdrja tillimpas fran den 1 januari 2016.
Genomfdrandet av Solvens 2-direktivet® i Sverige och i dvriga EU-linder
kommer att innebdra nya solvensregler for forsdkringsbolag. Inom EU pégar
ocksé ett arbete med att revidera direktivet om verksamhet i och

tillsyn over tjdnstepensionsinstitut, det sa kallade tjdnstepensionsdirektivet
(IORP 1)". Den 27 mars 2014 limnade EU-kommissionen ett forslag till nytt
tjanstepensionsdirektiv (IORP 2)8. Tjinstepensionsinstitut i Sverige som
omfattas av tjdnstepensionsdirektivet dr livforsakringsbolag som bedriver
tjdnstepensionsverksamhet, tjdnstepensionskassor samt storre foretagsanknutna
pensionsstiftelser. Eftersom utvecklingen av regelverket for tjénstepension i
dagslaget ar oklar avser FI att utgd fran nu géllande reglering och anvédnda en
metod som liknar den trafikljusmetod som FI redan anvénder inom
forsdkringsomradet vid berdkningen av kapitalbaskravet for pensionsrisk inom
pelare 2 baskrav.

Det foreligger dock behov av vissa justeringar for att anpassa trafikljusmetoden
inom forsdkringsomrédet till FI:s 6versyns- och utvérderingsprocess inom
bankomradet. Sddana justeringar avser exempelvis berdkningen av befintlig
kapitalbas for pensionsrisk och metodens dverordnade riskkalibrering, och
beskrivs i foljande avsnitt.

FI har inte for avsikt att infora formella tréskelvirden for berdkning av
pensionsrisk av proportionalitetsskél eller ldttnader avseende inlamnandet av
uppgifter till FI for mindre foretag, sdsom efterfragats i remissvar fran Svenska
Bankforeningen och Kommuninvest. FI har inte heller nagra planer pa att
infora olika versioner av berdkningsmetoden for mindre foretag, pa liknande

¢ Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utévande av forsdkrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (Celex
32009L0138).

"TORP stér for Institutions for Occupational Retirement Provision. Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksambhet i och tillsyn dver
tjédnstepensionsinstitut (Celex 32003L0041).

8 Europaparlamentets och ridets direktiv om verksamhet i och tillsyn dver
tjénstepensionsinstitut (omarbetning).
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satt som inom rénterisk. FI har s langt det &r mojligt utformat
trafikljusmetoden inom for pelare 2 baskrav utifrdn foretagens redovisade
pensionsforpliktelser och forvaltningstillgéngar, vilket enligt FI borde innebéra
en forenkling 1 sig. Till stod for foretagens berdkningar finns blanketter och
diskonteringsrintekurvor i svenska kronor publicerade pa FI:s hemsida.

FI komma att avsta fran att géra en specifik bedomning av enskilda risktyper
om dessa risktyper bedoms vara av mindre betydelse 1 den sammantagna
bedomningen. Detta géller 4ven pensionsrisk.

Varje foretag som blir foremél for en samlad kapitalbedomning kommer att fa
information fran FI om foretaget ska skicka in information till FI for berdkning
av pensionsrisken enligt FI:s metod. Foretag som inte har nagra
formansbestdmda pensionsforpliktelser behdver inte 1dmna in ndgra uppgifter
till FI och kommer inte att f4 ndgot kapitalkrav for pensionsrisk.

Sparbankernas riksforbund uttalar i sitt remissvar att de utgér fran att FI
bedomer att det inte finns nigot ytterligare kapitalkrav for pensionsrisk for de
foretag som administrerar sina pensionsataganden via ett institut som klarar
kapitalkraven enligt trafikljusmodellen inom forsakringsomradet. FI vill darfor
fortydliga att foretagets samtliga formansbestaimda pensionsforpliktelser ska
inkluderas i trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav. Detta {for att FI anser att
foretagens pensionsrisk ska behandlas och genomlysas pa ett konsekvent sitt
mellan olika foretag. Det finns skillnader mellan trafikljusmodellen inom
forsdkringsomridet och trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav, exempelvis
vad géller riskmarginal och kalibrering, varfor de tva berdkningsmetoderna inte
gér att jamstilla med varandra vid berékning av kapitalkrav inom pelare 2
baskrav.

Om ett foretag inte har tillracklig information for att identifiera till foretaget
hénforliga forvaltningstillgangar kan fordelning ske genom en schablon. Detta
kan vara fallet for foretag som har 6verfort tillgangar eller betalat avgifter till
en pensionskassa eller ett forsdkringsforetag. Exempelvis kan ett foretag i
saddana fall anvinda den fordelningsnyckel som forsdkringsinstitutet sannolikt
skulle ha anvént for att fordela tillgdngarna om pensionsplanen omgaende
avvecklats, alternativt om det forelegat en situation dar det krivts extra
inbetalning fran arbetsgivaren till f61jd av otillrackliga tillgangar.

2.5 Beskrivning av FI:s metod — trafikljusmetoden inom pelare 2
baskrav

2.5.1 Bakgrund — trafikljusmetoden inom forsdiikringstillsyn

Trafikljusmetoden &r en del av FI:s metod for tillsynen 6ver svenska
forsdkringsforetag. Trafikljuset méater hur vél forsdkringsforetag kan motsta de
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risker deras exponeringar mot olika finansiella risker och forsakringsrisker ger
upphov till.

Metoden utformades under 2005 for att mita finansiella risker och aret darpa
testades modellen pa livforsdkringsforetag och tjénstepensionskassor. Metoden
vidareutvecklades under 2006 och 1 november 2006 skickade FI ut en
fullsténdig trafikljusmetod for synpunkter. Metoden avsag bade liv- och
skadeforsdkring och omfattade finansiella risker, forsakringsrisker samt
driftkostnadsrisker. Foretagen hade inga avgorande invéindningar och de
synpunkter som ldmnades avsdg detaljer avseende hur berdkningen av riskerna
hade utformats. Vid utformningen av en ny version av trafikljusmetoden under
2007 hade FI 6vervégt erfarenheter av testerna och 1 viss utstrackning de
synpunkter som lamnats.

Ursprungligen fanns tre farger i Trafikljuset (rott, gult och gront), men gult ljus
togs senare bort dé det foreldg tveksamheter kring hur det skulle tolkas. Rott
ljus betyder att forsékringsforetaget inte har en tillrdcklig kapitalbas for att
klara Trafikljusets kapitalkrav.

Utfallet av trafikljusrapporteringen for forsékringsforetagen har fram till 1 ar
sammanfattats och presenterats pa évergripande niva i forsdkringsbarometern
som utkom tva ginger per ar. Forsékringsbarometern ersétts frdn och med 2015
av en tillsynsrapport avseende forsékring. Utifran resultatet av
trafikljusmetoden kan FI gora en mer ingdende tillsyn av forsdkringsforetagen
av bade kvantitativt och kvalitativt slag.

2.5.2 Trafikljusmetoden for pensionsrisk inom pelare 2 baskrav

I den trafikljusmetod som FI avser att anvidnda for pensionsrisk inom pelare 2
baskrav virderas tillgdngar och skulder utifrdn verkligt varde. For verkligt
virde anvinds marknadsvérdering av tillgangar, och virdering av skulder sker
enlig en sé kallad bésta skattning av pensionsataganden. Darefter utsétts
foretaget for ett antal stresscenarier, vilka bestdmts av FI.

Trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav ger ett totalt kapitalkrav netto, efter
justering for diversifiering mellan olika riskkategorier genom
korrelationskoefficienter. Diversifieringseffekterna kan dock vara begransade
dels mellan olika juridiska enheter, dels mellan olika typer av fondering, sdsom
genom Gverforing av tillgangar eller betalning av avgifter till en
pensionsstiftelse, en pensionskassa eller ett forsékringsforetag. Utgangspunkten
ar darfor att foretag ska berékna totalt kapitalkrav netto separat for varje del av
det totala pensionsatagandet, med tillhdrande forvaltningstillgangar, som
saknar eller endast har begréansade diversifieringseffekter med andra delar av
atagandet. Respektive berdkning summeras direfter for att ge totalt kapitalkrav
netto pd konsoliderad niva.
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Totalt kapitalkrav netto, efter kalibrering enligt trafikljusmetoden inom pelare
2 baskrav, minskas direfter med foretagets berdkning av befintlig kapitalbas
for pensionsrisk. Befintlig kapitalbas for pensionsrisk kan vara positiv eller
negativ. Skillnaden mellan det totala kapitalkravet netto, efter kalibrering, och
den befintliga kapitalbasen for pensionsrisk utgor foretagens kapitalkrav for
pensionsrisk inom pelare 2 baskrav.

Trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav foljer samma metodik som
trafikljusmodellen inom forsdkring. Justeringar av metoden tillkommer i
enlighet med denna promemoria. Till stod for foretagens berdkningar gar det
dérfor till stor del att anvinda samma berékningsblankett for Trafikljuset som
for forsikringsomradet, vilken finns publicerad pa FI:s hemsida® med
tillhérande anvisningar'®. Féljande avsnitt foljer strukturen i
berdkningsblanketten, med relevanta hdnvisningar till samma terminologi. FI
fir ménga fragor om trafikljusmodellen. P& FI:s hemsida finns dérfor en
sammanstillning av de vanligaste frigorna, frimst om finansiella risker'!.

2.5.2.1 Totalt kapitalkrav brutto for pensionsrisk

Trafikljusmetoden for pensionsrisk inom pelare 2 baskrav, berdknar ett totalt
kapitalkrav brutto som bestér av foljande delar:

1. Forsdkringsrisker med utgangspunkt i en bésta skattning av
pensionsdtaganden for samtliga formansbestimda forpliktelser
e Okning av pensionsitaganden till foljd av séinkt
diskonteringsrianta
e Okning av pensionsataganden till foljd av stressade
riskantaganden inom dodlighetsrisk och sjuklighetsrisk

2. Finansiella risker enligt véirdering till verkligt virde av
pensionsdtagandets hianforliga forvaltningstillgdngar
e Rinterisk
Aktierisk
Fastighetsprisrisk
Kreditrisk
Valutarisk

% Se vidare dokumentet Berikningsblankett for riskbolag
http://www.fi.se/Rapportering/Trafikljuset/ Anvisningar/

10 Se vidare http://www.fi.se/Rapportering/Trafikljuset/Anvisningar/

! Se vidare http://www.fi.se/Rapportering/Trafikljuset/Fragor-och-svar/
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Forsdkringsrisker

Finansinspektionen har i valet av underliggande data till trafikljusmetoden
inom pelare 2 baskrav sérskilt beaktat remissinstansernas invandningar
avseende forslaget att anvianda IAS 19 for berdkning av bésta skattning av
pensionsataganden. Den aktuariella berdkningsmetoden enligt IAS 19
(Projected Unit Credit Method) innehaller icke-kontraktuella dtaganden, till
exempel framtida 16nehdjningar, ndgot som remissinstanserna understrukit inte
kommer att aktualiseras i en bankkris. FI infor istéllet en metod som bygger pé
att foretagens framtida forpliktelser att ldmna 6verenskomna erséttningar till
nuvarande och tidigare anstéllda berdknas enligt lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfastelse m.m. (dven kallade tryggandegrunder). For
utlindska pensionsrisker anvdnds motsvarande aktuariella principer for att
berdkna pensionsitagandet i respektive land. Den aktuariella
berdkningsmetoden enligt tryggandegrunderna utgér fran kontraktuella
ataganden. Diarmed begriansas berdkningen av framtida kassafloden till de
ekonomiska krav som férmanstagarna kontraktuellt kan stélla pé foretaget.
Detta bedoms vara konsekvent med kapitalkravens syfte, det vill sdga att ticka
risker som banken inte kan fréngé i en krissituation.

Pensionsutféstelsens ekonomiska innebord, enligt dess huvudregler och villkor,
avgor huruvida utféstelsen ar att betrakta som avgiftsbestimd eller
formansbestamd. Formansbestdmda pensionsplaner kan, under vissa
forutséttningar enligt gidllande redovisningsregler, redovisas som
avgiftsbestdmda pensionsplaner. Samtliga pensionsplaner som ir att betrakta
som forménsbestimda enligt deras ekonomiska innebord ska beaktas i
trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav, oavsett hur pensionsplanen redovisas
enligt géllande redovisningsregler.

Forsdkringstekniska grunder for berdkning av bésta skattning av
pensionsdtaganden, d&ven bendmnt kapitalvirde, faststélls enligt tryggandelagen
av FL I trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav berdknas saledes kapitalvirdet
med ledning av Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:24) om
forsdkringstekniska grunder, med reservation for antagande om rénta.

I trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav ska foretagen himta vigledning om
antagande om rénta frén Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad
(FFFS 2013:23) om forsékringsforetags val av riantesats for att berdkna
forsdkringstekniska avséttningar. Anledningen till FI:s val av antagande om
ranta for trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav ar dels att liknande risker ska
behandlas konsekvent med forsékringsomradet, dels att metoden for berdkning
av ranterisk har anpassats 1 Trafikljuset till foljd av den inriktning som FI valt
genom beslut om att faststélla diskonteringsrdntan enligt FFFS 2013:23.
Eftersom FI avser att behandla liknande risker konsekvent med
forsdkringsomridet har FI inte for avsikt att harmonisera terminsrédntan mellan
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de olika valutorna, eller infora en riskpremie, sdsom foresprakats av
Bankf6reningen.

FFFS 2013:23 innefattar en delvis modellbaserad diskonteringsrantekurva
baserad pd makroekonomiska antaganden, i likhet med den metod som fGreslas
1 det kommande Solvens 2-regelverket. Dock anvinds i foreskrifterna en annan
extrapoleringsmetod, det vill siga den metod som anvénds for att forlanga
rantekurvan mellan den faststillda ldngsta 16ptiden och den faststillda
langsiktiga terminsrintan, 4n den metod som den europeiska forsikrings- och
pensionsmyndigheten (European Insurance and Occupational Pensions
Authority, Eiopa) utvirderar for bestimmande av diskonteringsrdntan i Solvens
2-regelverket.!?

FFFS 2013:23 utgér frdn marknadsnoteringar for ranteswappar samt en
modellerad langsiktig terminsranta. Marknadsrantorna ges full vikt upp till tio
ar, varefter de fasas ut linjart upp till tjugo ar. Direfter ska kurvan fullt ut
konvergera till den l&ngsiktiga terminsréntan. Nivan pd den modellerade
langsiktiga avkastningen, uttryckt genom terminsréntan, dr ett matt pa nivan pa
den avkastning som forviintas kunna erhdllas pa sa kallade riskfria tillgingar '3
over ett mycket langt tidsperspektiv. Den ldngsiktiga terminsrintan i svenska
kronor har faststillts till 4,2 procent. Denna niva baseras pa antaganden om en
langsiktig realrdnteavkastning pa 2,2 procent och ett antagande om inflation pa
2 procent.

FFFS 2013:23 innehaller skilda principer for val av rantesatser for
tjdnstepensionsforsakring respektive annan forsékring. Som stod for foretagen
och for att frimja enhetliga berdkningar, publicerar FI diskonterings-
rintekurvor i svenska kronor.!'* Trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav avser
tjdnstepension varfor foretagen kan anvinda réntesatser for tjinstepension, den
sé kallade Tjanstepensionskurvan. FI har inte for avsikt att publicera
fullstédndiga diskonteringskurvor for alla valutor, sdsom efterfragats av
Bankforeningen. Istillet hdnvisas till ranteforeskrifternas bestimmelser om hur
foretagen ska bestimma diskonteringsrintekurvan for norska kronor, danska
kronor, euro, brittiska pund och amerikanska dollar. For 6vriga valutor ska
samma vérden anvidndas som anges for svenska kronor.

Rénterisk berédknas 1 trafikljusblanketten for Trafikljuset som nettot av
stresscenariona for pensionsataganden respektive forvaltningstillgdngar, och
beskrivs nedan under avsnittet for finansiella risker.

12 FLs stdllningstaganden framgéar vidare av beslutspromemorian till Finansinspektionens
foreskrifter och allménna radd (FFFS 2013:23) om forsdkringsforetags val av réntesats for att
berdkna forsdkringstekniska avséttningar.

13 Avkastningskurvan for statspapper (frimst ldnga statsobligationer) samt korta styrréntor
utgdr approximation for den avkastning som kan erhallas for “riskfria tillgdngar”.

14 http://www.fi.se/Rapportering/Periodiskt/Forsakring/Diskonteringsrantekurva/
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Vid stressning av antagandena avseende forsdkringsrisker i trafikljusmetoden
inom pelare 2 baskrav beaktas dodlighetsrisk och sjuklighetsrisk.
Annullationsrisk bedéms inte vara relevant.'> Vid stressning beriiknas ett
kapitalkrav baserat pa slumpfel och parameterfel. Slumpfel &r ett métt pa
storleken av avvikelser fran viantevardet. Parameterfel tar hansyn till &ndrade
dodlighets- och sjuklighetsantaganden.

Finansiella risker

De till pensionsforpliktelserna hianforliga forvaltningstillgangarna medfor
betydande risker bade som en f6ljd av tillgdngarnas egna risker och det sétt
forvaltningstillgdngarna och pensionsforpliktelserna sammantaget paverkas av
ranterisk. Storleken pé de finansiella riskerna kan skilja sig betydligt mellan
olika foretag beroende pé deras specifika tillgdngsfordelning och
l16ptidsstrukturen pé deras réntebarande tillgdngar och pensionsforpliktelser.

Rénterisk sd som den beaktas 1 FI:s bedomning av kapitalkrav for pensionsrisk
ar risken att foretagets kapitalposition paverkas negativt av fordndringar i
marknadsrantorna. Kapitalkravet for ranterisk berdknas utifran i vilken
utstrackning tillgdngar och skulder paverkas av givna fordndringar i nivan pa
marknadsrantorna. Berdkningen i stresstestet delas upp 1 rdntebdrande
tillgdngar och bésta skattningen av pensionsdtaganden. Forvaltningstillgangar
respektive pensionsataganden delas upp i fyra kategorier: nominell och real
rinta i svenska kronor, nominell rdnta i euro och nominell rdnta i annan
utldndsk valuta. Foretaget ska beakta effekten av att marknadsrantorna i
samtliga av de fyra kategorierna antas rora sig i samma riktning, det vill sdga
antingen stiger eller faller. Om det dr mest ofordelaktigt for foretaget att
samtliga marknadsrantor faller, ska foretaget berdkna effekten av ett fall,
annars berdknas effekten av en stigning. Rantekénsligheten i
forvaltningstillgdngar respektive pensionsataganden uttrycks som en
parallellforskjutning av rantekurvorna.

Aktiekursrisk ar risken att marknadsvérdet pa en aktieinvestering sjunker.
Kapitalkrav for aktiekursrisken méts genom att effekterna av en procentuell
nedgéng i marknadsviardet pa aktierna berdknas. Aktieexponeringen ar
uppdelad pé svenska och utlédndska aktier.

Fastighetsprisrisk dr risken att marknadsvirdet pa en fastighetsinvestering
sjunker 1 viarde och mits som en minskning av marknadsvérdet.

15 Annullationsrisk avser risken att antaganden om forméanstagares beteende avseende uppehall
i premiebetalningar eller upphdrande, fornyelse och aterkop av forsdkringskontrakt
underskattar formanstagarnas faktiska beteende. Annullationsrisk kan vara en betydelsefull risk
for forsdkringsforetag men &r inte applicerbar pa pensionsataganden dér foretaget star for
premiebetalning och risk och férménstagarens prestation begransas till dess (aktuella eller
tidigvarande) anstéllning.
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Kreditrisk dr risken for att priset pa rantebdrande tillgangar med kredit- eller
motpartsrisk forandras och méts genom en berékning av hur vérdet pd dessa
forandras om den genomsnittliga kreditspreaden 6kar enligt ett visst scenario.
Med kreditspread avses hér skillnaden i rinta mellan den réntebérande
tillgingen och den riskfria rintan'®, oavsett om den skillnaden utgdr en premie
for kredit-, motparts-, likviditetsrisk eller ndgot annat.

Valutarisk ér risken for 6kad (valuta-) exponering i tillgangar och skulder till
foljd av fordndringar 1 valutakurserna och méts som en kursforandring
gentemot svenska kronor for respektive utlindsk valuta. Foretagets
nettoexponering berdknas utifrédn varje enskild utlindsk valuta, efter matchning
mot skuldsidan i balansrédkningen.

Nedan presenteras i tabellform de parametrar for stressning av finansiella risker
som géller vid den tidpunkt denna promemoria publiceras. Dessa parametrar
kan dndras och de parameterviarden som kommer att gélla vid varje tidpunkt
kommer att finnas tillgdngliga pd FI:s webbplats.

Tabell 4.1 Stress av finansiella risker i trafikljusmetoden

Riskkategori Scenario
Réanterisker

Ranterisk nominell ranta SEK +/- 100 baspunkter
Ranterisk realranta SEK +/- 50 baspunkter
Ranterisk EUR +/- 100 baspunkter
Ranterisk i annan utlandsk valuta +/- 100 baspunkter
Aktierisk

alt. 1 (ingen valutarisk tillkommer),

svenska - 40 procent
utlandska - 37 procent

alt. 2 (valutarisk tillkommer),

svenska - 40 procent
utlandska - 35 procent
Fastighetsprisrisk - 35 procent
Kreditrisk (6kning av kreditpread) Max av (100 procent; 25 baspunkter)
Valutarisk +/- 10 procent

For derivat mats risken genom att den underliggande tillgdngen foréndras i
enlighet med respektive scenario. Exempelvis ska séledes viardefordndringen
for en aktieoption berdknas baserat pa virdeforandringen 1 den underliggande
aktien.

16 Med “’riskfri rdnta” avses hir gillande marknadsréinta pa statsskuldsvixlar eller
statsobligationer.
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2.5.2.2 Totalt kapitalkrav netto for pensionsrisk

Trafikljusmetodens berdkning av forsakringsrisker och finansiella risker ger ett
totalt kapitalkrav brutto for pensionsrisk, bendmnt bruttosumma kapitalkrav 1
berdkningsblanketten for Trafikljuset. Trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav
berdknar dérefter ett totalt kapitalkrav netto efter justering for diversifiering
mellan olika riskkategorier genom korrelationskoefficienter. Korrelationerna
ska avspegla korrelationerna under de stressade omstandigheter som mats
enligt metoden. Dessa korrelationer &r svarskattade och kan endast bli
approximativa. FI har darfor valt att arbeta med forenklade
korrelationsantaganden 1 trafikljusmetoden.

Totalt kapitalkrav netto berdknas med en kvadratrotsformel utifrdn de
korrelationskoefficienter som anges i tabellen nedan.

Tabell 4.2 Korrelationsantaganden i trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav

Riskkategorier Korrelationskoefficient, p
Ddédlighet, Sjuklighet 0,25
SEK nom, SEK real 0,80
SEK nom, EUR 0,80
SEKreal, EUR 0,50

FI accepterar endast i begrinsade fall diversifieringseftekter vid berdkning av
kapitalkrav inom bankomrédet. For forsakringsforetag dr emellertid
diversifieringseffekter en integrerad del av den samlade riskbedomningen och
eftersom FI avser att anvinda en metod for pensionsriskbeddmningen som
baseras pd de metoder som anvédnds inom forsakringsomradet anser FI att det &r
rimligt att beakta diversifieringseffekter i bedomningen av kapitalkravet for
pensionsrisk.

Diversifieringseffekterna kan dock vara begridnsade dels mellan olika juridiska
enheter, dels mellan olika typer av fondering, sisom genom Overforing av
tillgdngar eller betalning av avgifter till en pensionsstiftelse, en pensionskassa
eller ett forsakringsforetag. Utgdngspunkten dr darfor att foretag ska berdkna
totalt kapitalkrav netto separat for varje del av det totala pensionsitagandet,
med tillhorande forvaltningstillgdngar, som saknar eller endast har begriansade
diversifieringseffekter med andra delar av tagandet. Respektive berdkning
summeras ddrefter for att ge totalt kapitalkrav netto pa konsoliderad niva.

Delar av pensionsatagandet, med tillhorande forvaltningstillgangar, mellan
vilka foretaget kan pavisa faktiska diversifieringseffekter, far slas ihop direkt
vid berdkningen av totalt kapitalkrav netto. Foretag har &ven mdjligheten att,
direkt vid berdkningen av totalt kapitalkrav netto, sla ihop mindre delar av
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pensionsdtagandet, med tillhorande forvaltningstillgdngar, mellan vilka
diversifieringseffekter saknas eller dr begransade forutsatt att kapitalkravet for
pensionsrisk vid en sddan berdkning inte blir védsentligt ldgre dn vid separata
berdkningar.

2.5.2.3 Kalibrering

Forsakringsomradets trafikljusmetod utgér ifran att riskantaganden viéljs sé att
de approximativt uppnar en 99,5 procentil for de mojliga utfallen pa ett &r. For
att 0ka denna till en 99,9 procentil avser FI att 6ka kapitalkravet jimfort med
kapitalkravet i forsdkringsomrédets trafikljusmetod med 20 procent, baserat pa
antagandet att riskerna &r normalfordelade.

2.5.2.4 Befintlig kapitalbas for pensionsrisk
Befintlig kapitalbas for pensionsrisk, som kan vara positiv eller negativ,
berdknas enligt tabellen nedan. Respektive post beskrivs ndrmare i f6ljande

avsnitt.

Tabell 4.2 Berakning av befintlig kapitalbas for pensionsrisk

+/- Eventuella positiva
nettopensionstillgangar eller
negativa nettopensionsskulder
for formansbestamda
pensionsplaner som inte ingar
i foretagets karnprimarkapital

+/- Forandrade aktuariella antaganden

- Riskmarginal

- Eventuella andra justeringar

= Befintlig kapitalbas for pensionsrisk

Eventuella positiva nettotillgangar

Nettot av ett foretags forméansbestdmda pensionsforpliktelser, och dess dartill
hianforliga forvaltningstillgdngar, kan vid varje tidpunkt vara en nettotillgang
eller en nettoskuld. Befintlig kapitalbas for pensionsrisk ska justeras for
eventuella positiva nettopensionstillgdngar eller negativa nettopensionsskulder
for forménsbestimda pensionsplaner som inte ingér i foretagets
karnprimarkapital.

Eventuella positiva nettotillgangar dras i normalfallet av fran foretagens
kérnprimédrkapital enligt artikel 36 1 tillsynsforordningen. Eventuella positiva
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nettopensionstillgangar som har dragits av fran foretagets karnprimérkapital far
tillgodorédknas vid berdkningen av befintlig kapitalbas for pensionsrisk.

I trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav ska samtliga pensionsplaner som
klassificeras som formansbestimda enligt deras ekonomiska innebodrd beaktas
vid berdkningen av befintlig kapitalbas for pensionsrisk, oavsett hur
pensionsplanen redovisas enligt gillande redovisningsregler. Eventuella
positiva nettopensionstillgingar eller negativa nettopensionsskulder for
formansbestdmda pensionsplaner, som inte ingér i foretagets
karnprimarkapital, ska darfor beaktas 1 berdkningen av befintlig kapitalbas for
pensionsrisk. Eventuella positiva nettopensionstillgdngar som inte ingér i
foretagets karnprimirkapital 6kar foretagets befintliga kapitalbas for
pensionsrisk. Motsatsvis minskar eventuella negativa nettopensionsskulder
som inte ingar i foretagets kdrnprimérkapital foretagets befintliga kapitalbas for
pensionsrisk.

Foretagets positiva nettopensionstillgdngar respektive negativa
nettopensionsskulder ska berdknas enligt samma aktuariella principer som
beskrivs i trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav.

Fordndrade aktuariella antaganden

Forandrade aktuariella antaganden omfattar dels eventuell omrakning av
pensionsataganden fran IAS 19 till tryggandegrunder eller motsvarande
principer for utlindska pensionsrisker, dels justering av diskonteringsmetod
fran tryggandegrunder eller motsvarande principer for utlindska pensionsrisker
till trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav.!’

I ett forsta steg berdknas skillnaden mellan pensionsdtagande enligt IAS 19 och
pensionsatagandet berdknat enligt tryggandegrunder, eller motsvarande
aktuariella principer for utlindska pensionsrisker. Resultatet okar eller minskar
foretagets befintliga kapitalbas for pensionsrisk.

I ett andra steg berdknas skillnaden mellan pensionsatagande berdknat enligt
tryggandegrunder, eller motsvarande aktuariella principer for utlindska
pensionsrisker, och pensionsdtagandet berdknat enligt trafikljusmetoden inom
pelare 2 baskrav. Resultatet kar eller minskar foretagets befintliga kapitalbas
for pensionsrisk.

Riskmarginal

Det ar FI:s avsikt att tillrdckligt kapital ska finnas tillgdngligt om foretagens
forpliktelse att lamna de dverenskomna erséttningarna till nuvarande och

17 For antagande om réinta hiimtas viigledning frin Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad (FFFS 2013:23) om forsakringsforetags val av réntesats for att berékna
forsakringstekniska avséttningar.
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tidigare anstillda maste dverforas pd ndgon annan. Riskmarginalen ska darfor
motsvara ett belopp som en utomstidende part kan forvintas kriva, utover
vérderingen enligt basta skattningen, for att ta over forpliktelserna. Foretaget
ska gora en egen bedomning av riskmarginalen.

Om foretaget inte kan gora en egen detaljerad beddmning sé ska en
uppskattning goras med hjélp av en standardparameter. Riskmarginalen, enligt
en uppskattning for forsékringsbolag, utgors av bista skattningen for
avséttningar multiplicerad med standardparametern fem procent.
Riskmarginalen for forsakringsforetag bygger pa den femte kvantitativa
forstudien 1 Solvens 2-arbetet, QIS 5, och &r ett genomsnitt for samtliga
forsdkringsforetag. Eftersom ett genomsnitt for samtliga forsakringsforetag inte
beddms vara representativt for berdkningen av kapitalkravet for pensionsrisk
inom pelare 2 baskrav avser FI att justera riskmarginalen for trafikljusmetoden
inom pelare 2 baskrav till atta procent baserat pa ett genomsnitt for endast
forsdkringsforetag som helt eller delvis bedriver tjanstepensionsverksambhet.

En riskmarginal pa atta procent inom trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav
beddms #dven vara en rimlig approximation utifran de tekniska specifikationer!
som getts ut av den europeiska forsékrings- och pensionsmyndigheten
(European Insurance and Occupational Pensions Authority, Eiopa) vid
kvantitativa forstudier gillande tjéinstepensionsdirektivet. !

Andra justeringar

Andra justeringar av befintlig kapitalbas for pensionsrisk innefattar eventuella
justeringar for innehav av aktier i det egna foretaget och koncentrationsrisk.

Eventuella innehav av aktier i det egna foretaget ska minska foretagets
befintliga kapitalbas for pensionsrisk. Det belopp som 1 sddana fall dras av i
berdkningen av befintlig kapitalbas for pensionsrisk ska ocksé dras av i
berdkningen av kapitalkrav for aktierisk 1 trafikljusblanketten.

Trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav baseras pa ett antagande om vil
diversifierade exponeringar inom varje tillgdngsslag. I de fall detta antagande
inte héller kan FI behdva gora en bedomning av eventuellt ytterligare
kapitalkrav inom pelare 2 for koncentrationsrisk. Sddana beddmningar beaktas
inte 1 denna promemoria.

18 Draft Technical Specifications QIS of EIOPA’s Advice on the Review of the IORP
Directive.

19 Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och
tillsyn 6ver tjdnstepensionsinstitut.
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2.5.2.5 Kapitalkrav for pensionsrisk inom pelare 2 baskrav

Fran totalt kapitalkrav netto, efter justering for kalibrering, subtraheras
foretagens berdkning av befintlig kapitalbas for pensionsrisk. Om resultatet ar
positivt (det vill sdga om totalt kapitalkrav netto overstiger foretagets
berdkning av befintlig kapitalbas for pensionsrisk) utgor det kapitalkravet for
pensionsrisk inom pelare 2 baskrav.

Om resultatet dr negativt sdtts kapitalkravet for pensionsrisk inom pelare 2
baskrav till noll.

Kapitalkravet inom pelare 2 baskrav blir sdledes en nettopost som motsvarar
det aterstdende kapitalkravet, efter avdrag for eventuellt befintligt kapital som
inte inkluderats 1 foretagens redovisade kdrnprimérkapital. Nettoposten dr dven
beniimnd Overskott eller Underskott i beriikningsblanketten for Trafikljuset.
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