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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansidla instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Nordea Funds Oy (1737785-9) ska betala
sanktionsavgift med trehundragj uttiofemtusen (375 000) kronor for
Overtradel se av skyldigheten att i rétt tid anméalatill Finansinspektionen att
innehavet av aktier och roster i Systemair Aktiebolag passerat en

flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Nordea Funds Oy (bolaget) har anmélt att bolaget minskat sitt aktieinnehav i
Systemair Aktiebolag (Systemair) sd att det kom att understiga fem procent av
samtliga aktier och roster den 25 januari 2017. En forstaanmaan kom in till
Finansinspektionen den 15 februari 2017, vilken korrigerades den

2 augusti 2017.

Finansinspektionen tog den 2 augusti 2017 upp fragan om bolagets anmalan
kommit in foér sent och om bolaget darfor ska betala en sanktionsavgift.

Bolaget har i ett yttrande ssmmanfattningsvis anfort foljande. Anméaan inkom
till Finansinspektionen i rétt tid eftersom den transaktion som anmélan avser
agde rum den 14 februari 2017. | anmélan angav dock bolaget av misstag att
transaktionen genomfordes den 25 januari 2017, vilket berodde pa att bolaget
vid anmalan anvande sig av en forlaga som avsag en transaktion i ett annat
bolag som &gde rum det ursprungligen angivna datumet.



FI Dnr 17-12875

Finansingpektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Systemair &r ett svenskt aktiebolag vars aktier & upptagnatill handel paen
reglerad marknad. Av bolagets anmdaan, som inkom till Finansinspektionen
den 15 februari 2017, framgar att bolaget den 25 januari 2017 minskat sitt
innehav i Systemair sa att innehavet kom att understiga fem procent av
samtliga aktier och roster. Av bolagets yttrande jamte avrékningsnota som gavs
in den 2 augusti 2017 framgar dock att den rel evanta transaktionen &gde rum
den 14 februari 2017. Bolaget var saledes skyldigt att senast den

17 februari 2017 anmdla innehavsférandringen till Finansinspektionen.

Enligt 12 kap. 10 8§ Finans nspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om
verksamhet pa marknadsplatser ska en anméan om forvéarv eller verl atelse av
aktier bl.a. innehalla uppgift om datum da troskel vardet naddes, dverskreds
eller underskreds. Det dligger anmélaren att tillse att de uppgifter som angesi
anmalan &r korrekta. Da bolaget kom in med en korrekt uppgift om
transaktionsdatumet forst den 2 augusti 2017 kan bolaget sdledes anses ha
fullgjort sin anmalningsskyldighet forst denna dag.

Eftersom bolaget var skyldigt att anméalainnehavsforandringen till
Finansinspektionen senast den 17 februari 2017, och anmélningsskyldigheten
kan anses fullgjord forst den 2 augusti 2017, foreligger grund for att pafora
bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestdmmandet av sanktionsavgiftens storlek tilldmpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 17-5044, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antal et handel sdagar som Gvertrédel sen avser,
dels om den som begétt 6vertradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att Gver-
trédelsen &r ringa eller ursdktlig, eller om det i Ovrigt finns sarskilda skd att
efterge avgiften.

Bolagets anméalan har kommit in 6ver 40 handel sdagar for sent. Med
tillampning av riktlinjerna kan sanktionsavgiften darmed berdknas il

1 000 000 kronor. Vid bedémningen av dvertradel sens alvarlighet kan dock,
enligt Finansinspektionens beddmning, beaktas att informationen om innehavs-
forandringen, om &n felaktig, nadde marknaden genom en flaggningsanmalan
inom foreskriven tid. Felaktigheten bestod i att bolaget uppgett att
transaktionen skett tidigare an vad som faktiskt var fallet. Da effekten pa det
finansiella systemet, samt risken for skador, bor ha varit begrénsad kan
avgiften som utgangspunkt sittas ned till 250 000 kronor.
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Enligt 6 kap. 3 e 8 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) skai forsvarande riktning beaktas om bolaget tidigare har begétt
Overtradelser. Vid beddmningen bor sarskild vikt fastas vid om 6vertradel serna
&r likartade och den tid som har gatt mellan de olika Gvertradel serna.
Finansinspektionen har vid tvatillfalen sedan ar 2016 bed utat att pafora
bolaget sanktionsavgift for dvertrédel se av flaggningsregel verket, vilket enligt
Fi nansi nspektionens bedomning ska beaktas i forsvarande riktning (FI Dnr
16-18194 beslutat den 27 mars 2017 och 15-17465 beslutat den 21 mars 2016).
Avgiften kan darmed berdknas till 375 000 kronor.

Det finns inte ndgra sadana formildrande omstandigheter som ska beaktas
enligt 6 kap. 3 e 8§ LHF och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Det har inte framkommit négra omstandigheter i drendet som medfor att
Overtradel sen ska anses som ringa eller urséktlig. Inte heller i Gvrigt foreligger
det ndgra sarskilda skal for eftergift av avgiften. Avgiften faststélls darmed till
375 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Senior jurist

Lina Berwick
Jurist
08-408 987 49
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Summary in English

By adecision made on March 1, 2018, Finansinspektionen has decided that
Nordea Funds Oy shall pay a penalty fee of SEK 375 000 for the failure to
report changesin maor holdings of sharesin Systemair Aktiebolag within the
time limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal .

Y ou can appeal against this decision. If you choose to appeal, you should
address your appeal to Forvaltningsrétten i Stockholm (The Administrative
Court in Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen,
Box 7821, 103 97 Stockholm, Sweden. The appeal must be received by
Finansinspektionen within three weeks from the day you have received the
decision.

In your appea you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance
with your appeal, the appeal will be forwarded to the Administrative Court.

FINANSINSPEKTIONEN
Lina Berwick

Legal counsellor
+46 8 408 987 49
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HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i safall till
Forvaltningsrétten, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Angei er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni dverklagar, den éndring
ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fick detta beslut. Om 6verklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sénder Overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det sétt ni har
begart.
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Tillampliga bestammel ser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier ar upptagnartill handel pa en reglerad marknad (den anmal ningsskyldige)
skriftligen anméa andringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eler
2. gar ned under ndgon av gransernai 1.

En anméalan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handel sdagar efter den dag da andringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 §
LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift skatas ut av den som inte
i rétt tid fullgor skyldigheten att géra anméalan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8§ LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § LHF ska sanktionsavgiften faststéllas till 1&gst 15 000
kronor och hogst det hdgsta av
1. fOr en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 i kronor motsvarade tio
miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omséttning eller, i
forekommande fall, motsvarande omsattning pa koncernniva narmast
foregéende rakenskapsar, €ller
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen gjort till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gar att faststélla.
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 i kronor motsvarade tva
miljoner euro, eller
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av
regel Gvertradel sen, om beloppet gar att faststélla.

Né&r Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, skainspektionen enligt 6 kap. 3 d 8 LHF ta hénsyn
till hur allvarlig 6vertradelsen & och hur lange den pagatt. Sarskild hansyn ska
tastill Gvertradel sens art, Gvertradel sens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar.

Av 6 kap. 3 e § forsta stycket LHF framgar att i forsvarande riktning ska
beaktas om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begatt en
Overtradelse. Vid denna beddmning bor séarskild vikt fastas vid om

NS
A

< 7
: -
- o

A N'?\é
Bilaga 2



overtradelserna &r likartade och den tid som har gétt mellan de olika
Overtradelserna. Enligt andra stycket i sasmma bestammelse skai formildrande
riktning beaktas om den juridiska eller fysiska personen i vasentlig man genom
ett aktivt samarbete har underldttat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphort med 6vertradel sen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att vertradel sen ska upphdra, sedan den anméltstill eller
patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradel sen ar ringa eller
ursaktlig eller om det annars finns sérskilda ska (6 kap. 3g 8 LHF).
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