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Beslut

AA FI dnr 23-22222 Finansinspektionen

. . Box 7821
Delgivning nr 2 103 97 Stockholm
Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 60 000 kronor for 6vertradelse av forbudet att genomfora
transaktion med aktier i BHG Group AB under trettio dagar fore det att bolaget
offentliggjort sin delarsrapport avseende tredje kvartalet 2022.

(5 kap. 2 § 7 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

Flying pig investment AB (Flying pig investment) dr nirstdende till ~ AA

, som dr en person i ledande stéllning i BHG Group AB (bolaget).
Flying Pig Investment har den 13 oktober 2022 anmélt att det den 13 oktober
2022 forvérvat 1 200 000 aktier a 13,5264 kronor 1 bolaget.

Den 27 oktober 2022 offentliggjorde bolaget sin deldrsrapport avseende tredje
kvartalet 2022.

Finansinspektionen har den 8 augusti 2023 tagit upp frdgan om  AA

asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19.11 1 marknadsmissbruks-
forordningen (EU) nr 596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen darfor ska
ingripa mot honom.
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AA har i yttrande 1 huvudsak anfort foljande. Han vidgar att
han, genom sitt bolag Flying pig investment, har férvirvat aktierna vid aktuell
tidpunkt, men bestrider att forvérvet har skett i strid med handelsférbudet. Av
Nasdaq Stockholms regelverk foreskrivs att finansiell information ska
offentliggodras genom en delérsrapport eller en delérsredogorelse kvartalsvis.
Négon skyldighet att offentliggéra finansiell information genom en
delarsrapport foreligger dirmed inte. Att bolaget frivilligt uppréttat en
kvartalsrapport innebér inte att handelsforbudet gillt under aktuell tidsperiod
fore offentliggdérandet av delarsrapporten. Vidare har den finansiella
informationen fran delarsrapporten offentliggjorts pa forhand genom att
bolaget i pressmeddelande den 11 oktober 2022 publicerat all finansiell
information som ansigs vara kurspaverkande frin kvartalsrapporten. For det
fall transaktionen bedoms ha skett i strid med handelsforbudet ska sanktions-
avgiften efterges eftersom han infor forvirvet har efterfragat godkénnande fran
bolaget for genomforande av transaktionen, vilket han dven erh6ll. Han har
déarfor genomfort transaktionen i enlighet med bolagets regelverk och i god tro.

AA har inkommit med pressmeddelande fran den 11 oktober
2022 och en avrakningsnota avseende forvérvet den 13 oktober 2022.

Finansinspektionens bedomning

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.
Grund for att ingripa

AA ar en person i ledande stéllning i bolaget. Som en person i
ledande stillning omfattas han av det sa kallade handelsforbudet i artikel 19.11
1 Mar. Det innebdr att han ar forhindrad att, direkt eller indirekt, handla med
aktier utgivna av bolaget under en period om 30 dagar fore offentliggdrandet
av en delérsrapport som bolaget dr skyldigt att offentliggora i enlighet med
bestimmelserna pa den handelsplats dér bolagets aktier dr upptagna till handel
eller i enlighet med nationell rétt.

Den 27 oktober 2022 offentliggjorde bolaget en delarsrapport avseende

tredje kvartalet 2022. Bolaget &r noterat pad Nasdaq Stockholm. Enligt Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter ska emittenter med primérnotering pé
Nasdaq Stockholm offentliggora delarsrapporter/-redogorelser kvartalsvis
(2021-02-01, avsnitt 3.3.2 samt Supplement D, del E, avsnitt 23 ii1). Emittenter
har saledes en mdjlighet att upprétta en delarsredogdrelse i stéllet for en
delarsrapport vad géller det forsta och tredje kvartalet. Bolaget har valt att
uppratta en delarsrapport for tredje kvartalet 2022. Av regelverket framgar det
att en sddan rapport ska offentliggdras. Den omstdndigheten att regelverket ger
bolaget en mojlighet att uppritta en delarsredogorelse i stillet for en
delarsrapport paverkar inte bolagets skyldighet att offentliggora delérs-
rapporten. Eftersom bolaget ar skyldigt att offentliggora delarsrapporten i
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enlighet med bestimmelserna pa handelsplatsen har handelsforbudet varit
tillimpligt infor offentliggdrandet av delarsrapporten.

AA ar ensam dgare i Flying pig investment. Han fir ddrmed
anses ha genomfort transaktionen indirekt. Transaktionen genomfordes den 13
oktober 2022, vilket dr inom 30 dagar fore offentliggorandet av
delarsrapporten. AA har hivdat att han fatt ett godkdnnande av
bolaget att utfora transaktionen. Han har dock inte gett in nagon dokumentation
som stod for sitt pastdende. Det har inte heller framkommit att ~ AA

skulle ha befunnit sig i en sddan situation som krivs for att ett

undantag ska kunna beviljas enligt artikel 19.12 1 Mar. Finansinspektionen
bortser ddrmed fran denna invandning. AA har dérfor brutit mot
handelsférbudet. Vid en jamforelse mellan innehéllet i pressmeddelandet fran
den 11 oktober 2022 och delédrsrapportens innehall konstaterar
Finansinspektionen att pressmeddelandet inte inneh6ll all information fran
delérsrapporten som bolaget ér skyldigt att offentliggora enligt Nasdaq
Stockholms regelverk (se frdga 7.2 i Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndighetens fragor och svar [Q&A] om Mar [ESMA70-145-111]).!
Den omstdndigheten att viss finansiell information vid den tidpunkten redan
hade offentliggjorts genom pressmeddelandet den 11 oktober 2022 medfor
darfor ingen annan beddmning 1 fraga om AA overtratt
handelsforbudet. Det foreligger dérfor grund for att ingripa mot honom.

Val av ingripande och sanktionsavgiftens storlek

Vid sévil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska Finansinspektionen bland annat ta hinsyn till hur allvarlig
overtradelsen &r och hur ldnge den har pagétt. Sarskild hinsyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Finansinspektionen ska dven ta
hénsyn till om det foreligger ndgra formildrande eller forsvarande
omstandigheter som dr hinforliga till personen som har begatt Gvertradelsen.
Om overtradelsen ar ringa, ursdktlig eller om det annars finns sirskilda skal far
Finansinspektionen avsté fran ingripande.

Personer i ledande stillning har ett ansvar att halla sig informerade om de
regler som de omfattas av och att forhalla sig till dessa. AA bér
déarfor ensam ansvaret for att ha overtrétt handelsforbudet. Omstandigheterna i
drendet dr inte sadana att 6vertrddelsen kan bedomas som ringa eller ursaktlig.
Det foreligger inte heller ndgra sdrskilda skal for att avsté fran ingripande. Med
hénsyn till 6vertradelsens karaktér ska ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Bestdmmelsen om handelsférbud for personer i ledande stéillning syftar bland
annat till att utjimna det informationsdvertag som insynspersoner har gentemot
andra investerare. Overtrddelser av handelsforbudet kan fa allvarliga

! https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-111_ga_on_mar.pdf.
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konsekvenser for potentiella investerares fortroende for aktiemarknads-
foretagen och kan dven Oka risken for faktiska informationsasymmetrier. En
sadan overtrddelse far darfor som utgdngspunkt bedémas som allvarlig.
Finansinspektionen anser emellertid att det forhdllandet att finansiell
information vid transaktionstidpunkten redan var offentliggjord genom det
ovanndmnda pressmeddelandet paverkar allvarlighetsgraden av den nu aktuella
overtradelsen i sdnkande riktning. AA forefaller heller inte ha
haft ndgon avsikt att utnyttja ett informationsdvertag. Till detta kommer det
faktum att AA insynsrapporterat transaktionen redan den 13
oktober 2022. Vidare har det inte framkommit att den aktuella 6vertradelsen
skulle ha haft ndgra konkreta effekter pa det finansiella systemet eller att det
har uppstatt nagra skador for tredje man eller marknaden.

Det har inte framkommit ndgra forsvarande eller formildrande omsténdigheter i
ovrigt som ska beaktas vid valet av ingripande och som paverkar
sanktionsavgiftens storlek.

Av avrikningsnotan framgar att transaktionens vérde uppgick till cirka

16,3 miljoner kronor. Vid en sammantagen beddmning av omsténdigheterna i
arendet, sdrskilt mot bakgrund av transaktionens virde samt att finansiell
information redan var offentliggjord vid tiden for transaktionen, anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften kan bestimmas till 60 000 kronor.
Denna avgift bedoms proportionerlig i forhallande till overtradelsens

allvar och 6vriga omsténdigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior Jurist
Kapitalmarknadsrétt

Natalina Nassar

Jurist
08-408 982 68
Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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