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Forord

Bankbarometern ger en dvergripande bild av utvecklingen i det svenska
banksystemet. I rapporten beskriver vi oversiktligt utvecklingen for de banker,
kreditmarknadsforetag' och bostadskreditinstitut som Finansinspektionen (FI) har
tillsyn 6ver. Banker och kreditmarknadsforetag bendmns genomgéaende i rapporten
med samlingsnamnet banker”. De huvudsakliga skillnaderna mellan en bank och
ett kreditmarknadsforetag ar att det i en bank ingér betalningsformedling via
generella betalningssystem, exempelvis RIX och Bankgirot, samt att en bank maste
erbjuda kort inlaning (30 dagar).

Rapporten dr deskriptiv och utgar framfor allt fran foretagens balans- och
resultatrakningar. Syftet &r ddrmed inte att bedoma stabiliteten i det svenska
banksystemet — en sddan bedomning gors i FI:s stabilitetsrapport. FI publicerar
Bankbarometern tva ganger per ar med fokus pa det senaste halvaret. Den data som
ingdr 1 den hér versionen dr bankernas kvartalsrapportering till och med det fjérde
kvartalet 2025.

Bankbarometern beskriver det svenska banksystemet, inklusive utlindska bankers
verksamhet 1 Sverige, men omfattar dven svenska bankers verksamhet utanfor
Sverige. Rapporten riktar alltsd blicken pa den svenska banksektorn fran tva hall:

1. ett dér vi tittar pd bankverksamhet generellt i Sverige (dir ingér den
verksamhet som filialer till utlindska banker bedriver i Sverige)

2. ett annat, dér fokus ligger pa svenska bankers totala verksamhet (dven
utanfor Sverige).

FI publicerar Bankbarometern i en mer omfattande och detaljerad version pa varen.
Den innehaller da ett kapitel om den svenska bankmarknaden pa en 6vergripande
niva och separata kapitel for respektive kategori av bank. Under hdsten publicerar
vi Bankbarometern i en kortare version pa endast den dvergripande nivén.

For en detaljerad beskrivning av de banker och den statistisk som anvinds i
rapporten, se bilaga 1 och bilaga 2.

! Kreditmarknadsforetag omfattar kreditmarknadsbolag och kreditmarknadsféreningar.
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Sammanfattning

Den svenska bankmarknaden ér koncentrerad och tillsammans star sju banker for
mer dn 80 procent av utléningen till allménheten. Storbankerna fortsatte att tappa
marknadsandelar pa den svenska lanemarknaden under det andra halvéret 2025. De
som Okade sina marknadsandelar var framfor allt boldnebankerna, men dven
sparbankerna och konsumtionskreditfoéretagen.

De svenska bankernas genomsnittliga 16nsamhet och nettoresultat minskade under
andra halvaret 2025. Minskningen berodde framfor allt p4 minskade rénte- och
finansnetton samt 6kade kostnader.

Under det fjarde kvartalet 2025 6kade utléningen till allmédnheten med 0,9 procent,
jamfort med samma kvartal foregaende ar. Det var en tydlig avmattning jamfort
med det andra kvartalet 2025, da utlaningen kade med 1,7 procent. Den ldgre
tillvixttakten berodde framst pa att utldningen till icke-finansiella foretag
minskade.

Utléningen av konsumtionskrediter utgoér endast 4 procent av den totala utldningen
till allménheten i1 Sverige, men 4r den typ av utldning som har vuxit snabbast dver
tid. Konsumtionskreditforetagen stér for den storsta andelen av
konsumtionskreditutlaningen, och deras utlaning fortsatte att 6ka under andra
halvéret 2025. Aven lonsamheten for kategorin som helhet 6kade under samma
period. Konsumtionskreditforetagens lonsamhet varierar dock mycket, och hélften
av dessa foretag gick med forlust under det andra halvéret.

Andelen problemlén av den totala utldningen dkade nagot for den svenska
banksektorn som helhet under andra halvaret 2025. Utvecklingen drevs framst av
en 6kning hos konsumtionskreditféretagen, som redan hade en betydligt storre
andel problemlan i sin utléning 4n andra kategorier av banker. For den svenska
banksektorn som helhet &r niverna dock fortfarande laga jamfort med banker i
ovriga Europa.

Bankernas finansieringsmix har forédndrats 6ver tid. Tidigare dominerade
marknadsfinansieringen som den storsta finansieringskillan, medan inlaning fran
allménheten stod for en mindre andel. Med tiden har andelen marknadsfinansiering
minskat, samtidigt som andelen inlaning har 6kat. Andelen finansiering via
inlining fortsatte att 6ka under det andra halvaret 2025.

Sammanfattning
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Den svenska bankmarknaden

I det hér kapitlet beskriver vi den svenska bankmarknaden som helhet. I de
efterfoljande kapitlen beskriver vi utvecklingen for enskilda kategorier av banker:
storbanker, bolanebanker, sparbanker, konsumtionskreditforetag,
virdepappersbanker och leasingbolag.

Sa fordelas bankernas utlaning

Utlaningen till hushall och icke-finansiella foretag kallas for utlaning till
allménheten och &r utgdr den storsta delen av svenska bankers totala utlaning (cirka
80 procent). Ungefér tre fjardedelar av den utldningen var till lantagare i Sverige,
varav merparten bestod av bolan.

1. Marknadsandelar av utlaning till den svenska allméanheten
Procent
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Kalla: Fl och Statistiska centralbyran (SCB).
Anm. Utlaningen avser total utlaning till svenska hushall och icke-finansiella féretag. Den
inkluderar aven utlandska bankers filialer och dotterbolag.

Den svenska bankmarknaden
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Vissa banker har dven en omfattande verksamhet utanfor Sverige. Det géller
speciellt storbankerna, som har en stor utlining utomlands. Aven
konsumtionskreditféretagen har haft en kraftig expansion utomlands de senaste
aren. Vid utgangen av 2025 stod storbankerna for tva tredjedelar av de svenska
bankernas totala utlaning till allménheten, inklusive utlaning utanfér Sverige (se
diagram 2).

Den svenska bankmarknaden ér koncentrerad och tillsammans star sju banker for
mer dn 80 procent av utlaningen till allmidnheten. Under det senaste artiondet har
dock storbankernas andel av utestaende lan i Sverige minskat (se diagram 1). Det
ar framfor allt pa bolanemarknaden som storbankerna har tappat marknadsandelar,
vilket 4terspeglas av att boldnebankerna har 6kat sina marknadsandelar. Aven
sparbanker och konsumtionskreditforetag har 6kat sina marknadsandelar.

2. Aktuell férdelning av svenska bankers totala utlaning
Procent

m Storbanker 67,3 %
Bolanebanker 14,6 %

m Sparbanker 5,5 %

m Konsumtionskreditforetag 5,2 %
Vardepappersbanker 0,7 %
Leasingbolag 0,7 %

m Ovriga 6,0 %

Kallor: Fl och SCB.
Anm. Avser total utlaning till allmanheten, aven utanfér Sverige. Data for kvartal 4, 2025.

Den svenska bankmarknaden
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Bankernas utlaning till allmanheten

De svenska bankernas utlaning till allménheten uppgick till knappt 8 670 miljarder
kronor vid slutet av fjarde kvartalet 2025 (se diagram 3). Av den utlaningen bestod
knappt 60 procent av lan till hushall, och av lanen till hushéllen utgjorde bolanen
79 procent.

Den positiva trend for utléning som har ratt under de senaste tio aren fortsatte
under andra halvaret 2025, men med en avmattning. Under de senaste tio &ren har
utlaningen till hushall véxt snabbare &n utlaningen till icke-finansiella foretag.

3. Svenska bankers totala utlaning till allmanheten
Miljarder kronor
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Kallor: SCB.

Anm. Grafen visar svenska bankers totala utlaning till allménheten, aven utanfér Sverige. De
streckade linjerna visar vilken andel av denna utldning som har skett i Sverige.

Den svenska bankmarknaden
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Diagram 4 visar den procentuella férdndringen i utlaningen till allmédnheten jamfort
med samma kvartal foregéende ar. Vid slutet av det fjarde kvartalet 2025 6kade
utlaningen till allménheten med 0,9 procent. Det &r en tydlig avmattning jaimfort
med det forsta halvaret, da utlaningen 6kade med 1,7 procent vid slutet av det
andra kvartalet. Den ldgre tillvaxttakten beror framst pa att utlaningen till icke-
finansiella foretag minskade. Utlédningen till hushéll 6kade under andra halvaret,
men 1 nagot langsammare takt.

4. Arlig procentuell férandring av svenska bankers totala utléning till
allmanheten
Procent
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Kallor: Fl och SCB.
Anm. Grafen visar procentuell férandring i utlaningen till allménheten (i arstakt) jamfért med
samma kvartal féregaende ar. Den innefattar &ven utlaning utomlands.

Den svenska bankmarknaden 8
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Utléningen av konsumtionskrediter? utgdr endast 4 procent av den totala utldningen
till allménheten i1 Sverige, men 4r den typ av utldning som har vuxit snabbast dver
tid. P tio ar har den utestdende volymen okat med 59 procent (se diagram 5). Detta
kan jamforas med bostadsutlaningen och foretagsutlaningen, som har 6kat med 57
respektive 53 procent under samma period. Konsumtionskreditféretagen star for
den storsta andelen av konsumtionskreditutlaningen.

5. Utlaning av konsumtionskrediter i Sverige
Miljarder kronor
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Kalla: SCB och Fl.
Anm. Avser endast utlaning till svenska hushall. Kategorin "andra” innefattar bolanebanker,
vardepappersbanker, leasingbolag och évriga banker.

2 SCB definierar konsumtionskrediter som 14n till privatpersoner som framfor allt ges utan
sikerhet, det vill siga blancolan. Andamalet for den hér typen av utlaning behdver inte vara
konsumtion.
Den svenska bankmarknaden 9
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Bankernas finansiering

Bankernas finansiering bestar av marknadsfinansiering i form av obligationer och
certifikat, inlaning fran allminheten och bankernas egna kapital. Den totala
finansieringen uppgick till knappt 11 450 miljarder kronor vid utgangen av 2025
(se diagram 6). Merparten av bankernas finansiering utgdrs av inlaning och
marknadsfinansiering. Tillsammans star de for cirka 91 procent av den totala
finansieringen.

Bankernas finansieringsmix har foréndrats 6ver tid. Tidigare dominerade
marknadsfinansieringen som den storsta finansieringskéllan, medan inldning fran
allménheten stod for en mindre andel. Med tiden har andelen marknadsfinansiering
minskat, samtidigt som andelen inlaning har 6kat. Jimfort med banker i andra EU-
lander utgdér dock marknadsfinansiering en storre andel av de svenska bankernas
finansiering.

Andel finansiering via inlaning och eget kapital 6kade under andra halvéret 2025.
Okningarna 4terspeglas av en minskning av marknadsfinansieringen.

6. De svenska bankernas finansiering
Andel (vanster axel) och miljarder kronor (héger axel)
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Kalla: FI.

Anm. Diagrammet visar enbart svenska bankers finansiering i form av inlaning fran
allmanheten, marknadsfinansiering och eget kapital, samt total finansiering.
Marknadsfinansiering innefattar emitterade vardepapper och efterstallda skulder.

Den svenska bankmarknaden
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Finansieringsmixen varierar dock mellan bankerna. Marknadsfinansiering &r
koncentrerad till stor- och boldnebankerna (se diagram 7). For resterande
kategorier 4r inléning fran allménheten den viktigaste finansieringskéllan.
Virdepappersbolagen utmairker sig genom att de finansierar sig endast med
inlaning fran allménheten och eget kapital.

7. Foérdelning av finansiering per kategori
Procent
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Kalla: Fl.

Anm. Sifforna i diagrammet avser oviktade genomsnitt. Diagrammet visar férdelning 6ver
svenska bankers finansiering i form av inlaning fran allmanheten, marknadsfinansiering och
eget kapital per det fjarde kvartalet 2025. Marknadsfinansiering innefattar emitterade
vérdepapper och efterstéllda skulder. Ovriga banker visas inte i diagrammet, eftersom deras
affarsmodeller skiljer sig at s& mycket att det blir missvisande att visa en genomsnittlig
finansieringsférdelning for kategorin.

Den svenska bankmarknaden
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Bankernas lonsamhet

Avkastning pé eget kapital, dér man sétter bankens nettoresultat i relation till dess
eget kapital, &r ett vanligt matt p 16nsamhet. De svenska bankernas genomsnittliga
avkastning pa eget kapital fortsatte att minska under andra halvaret och uppgick till
cirka 11,4 procent vid utgdngen av 2025 (se diagram 8). Forandringen drevs framst
av en Okning av eget kapital, men dven av ett ldgre nettoresultat. Genomsnittet dr
viktat, vilket gor att det framfor allt &r storbankernas resultat som aterspeglas i
grafen. Viktningen gors for ett ge en mer rittvisande bild av utvecklingen pa

bankmarknaden som helhet, eftersom l6nsamheten bland mindre banker varierar
kraftigt.

Jamfort med europeiska och nordiska banker har svenska banker lédnge haft hogre
avkastning pa eget kapital, sirskilt under den langa perioden med laga rantor. De
nordiska bankernas avkastning pa eget kapital 6kade under perioden med hogre
rintor, och har sedan borjan pa 2024 varit hdgre dn svenska bankers.

8. Genomsnittlig avkastning pa eget kapital
Procent
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Kalla: Fl och Europeiska bankmyndigheten (EBA).

Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt. Europeiska banker bestar av 145 storre icke-
nordiska banker inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES). Nordiska banker
bestar av 9 banker i Danmark, Finland och Norge. Serierna fér europeiska och nordiska
banker ar rapporterade i euro och inte justerade fér vaxelkursférandringar.

Den svenska bankmarknaden
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Det sé kallade K/I-talet, som méter kostnadseffektivitet i form av kostnader i
relation till intdkter, minskade for de svenska bankerna under andra halvaret 2025.
Motsvarande utveckling kunde inte observeras hos nordiska eller europeiska
banker, vars K/I-tal 6kade. Minskningen for de svenska bankerna forklaras av att
intdkterna minskade mer dn kostnaderna.

Under andra halvéret 2022 minskade K/I-talet kraftigt for de svenska bankerna. Det
berodde framst pé att bankernas intékter 6kade kraftigt i samband med
Riksbankens riantehojningar. Bankernas intdkter har dock gradvis minskat sedan
dess, i takt med riantesdnkningarna.

9. Genomsnittligt K/I-tal

Procent
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Kalla: Fl och EBA.

Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt. Europeiska banker bestar av 145 storre icke-
nordiska banker inom EES. Nordiska banker bestar av 9 banker i Danmark, Finland och
Norge. Serierna for europeiska och nordiska banker ar rapporterade i euro och inte
justerade for vaxelkursférandringar.

Den svenska bankmarknaden 13
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Fordelningen av svenska bankers intékter och kostnader per kvartal over tid visas i
diagram 10. Nettoresultatet minskade nagot under andra halvaret 2025.
Minskningen drevs av minskade rénte- och finansnetton samt 6kade kostnader (se
dven diagram 11). Sedan rantehdjningarna 2022 har riantenettot spelat en storre roll
for bankernas intdkter i resultatrdkningen. Finansnettot hade under det fjarde
kvartalet en negativ utveckling for forsta gdngen sedan 2017.

10. Svenska bankers intakter och kostnader per kvartal
Miljarder kronor
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Kalla: FI.
Anm. Visar resultatposter per kvartal.

Den svenska bankmarknaden
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For helaret 2025 var de svenska bankernas nettoresultat cirka 114 miljarder kronor.
Det var en betydande minskning jamfort med foregéende ér (se diagram 11).
Minskningen drevs framfor allt av minskade finans- och réntenetton samt 6kade
nedskrivningar. Nar det kommer till minskningen av rdntenettot, sa har bade
ranteintdkter och riantekostnader minskat, men ranteintdkterna har minskat 1 storre
omfattning.

11. Drivkrafter bakom férandringen i nettoresultatet mellan helaret 2024
och helaret 2025

Miljarder kronor
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Kalla: FI.

Anm. Figuren visar olika resultatposters paverkan pa férandringen av nettoresultaten mellan
2024 och 2025. Gréna staplar visar positiva bidrag, medan gula visar negativa bidrag.
Nedskrivningar inkluderar dven avséttningar for Iamnade finansiella garantier och laneléften
samt évriga avsattningar. Ovrigt inkluderar bland annat skatt, extraordinéra intékter och
kostnader, resultat fran avvecklad verksamhet samt aterféringar och nedskrivningar av icke-
finansiella tillgangar.

Den svenska bankmarknaden
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Den genomsnittliga rdntenettomarginalen per kategori av bank visas i diagram 12.
Réntenettomarginalen, som visar forhallandet mellan réntenettot och rantebarande
tillgangar, kan forvéntas vara hogre for riskfyllda krediter (exempelvis
konsumtionskrediter) dn krediter med lagre risk (exempelvis bolan). Andra
faktorer, som konkurrensforhallanden, paverkar ocksa rantenettomarginalen.

For banksektorn som helhet 6kade rintenettomarginalen négot under andra halvaret
2025 trots att rédntenettot hade minskat under samma period, vilket forklaras av att
de rintebdrande tillgdngarna (ndmnaren) minskade &nnu mer. Framfor allt 6kade
konsumtionskreditforetagens rantenettomarginal i en hogre takt &n de 6vriga
kategorierna (se diagram 12). Deras utveckling forklaras ddremot av ett kraftigt
okat rantenetto, vilket skiljer sig fran utvecklingen pa den &vriga marknaden.

12. Genomsnittlig rantenettomarginal per kategori av bank
Procent
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Kalla: FI.

Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt. Rantenettomarginalen ar bankernas rantenetto i
forhallande till bankernas rantebarande tillgangar. Leasingbolag ar inte med i illustrationen,
eftersom rantenettomarginalen varierar sdsongsmassigt 6ver aret for den kategorin av
banker. Ovriga banker visas inte i grafen, eftersom dessa bankers affarsmodeller skiljer sig
at sa mycket att det blir missvisande att visa en genomsnittlig rantenettomarginal for
kategorin.

Den svenska bankmarknaden
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Ett métt pa kreditkvaliteten dr hur stor andel av den totala utlaningen som bankens
problemlén star for.’> For den svenska banksektorn som helhet kade andelen
problemlén mellan det forsta och andra halvaret 2025, fran 1,15 procent till 1,3
procent (se diagram 13). Konsumtionskreditforetagens andel problemlan 6kade
under andra halvéret och var 8,8 procent vid slutet av 2025.

Andelen problemlan for den svenska banksektorn som helhet (1,3 procent), var
fortsatt betydligt ldgre &n genomsnittet for europeiska banker (1,9 procent) under
det fjiarde kvartalet 2025.

13. Genomsnittlig andel problemlan per kategori
Procent
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Kalla: FI.

Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt. Ovriga banker visas inte i grafen, eftersom dessa
bankers affarsmodeller skiljer sig at s& mycket att det blir missvisande att visa en
genomsnittlig andel problemlan for kategorin.

3 L&n som antingen har forfallit till betalning med mer in 90 dagar eller dir det finns en risk
for uteblivna betalningar.
Den svenska bankmarknaden
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Bolaneaktorer utanfor banksektorn

Under en lidngre tid etablerade sig kreditgivare utanfor den traditionella
banksektorn pa den svenska boldnemarknaden. Dessa aktdrer finansierar inte sin
bostadsutlaning med inlaning och behdver darfor inte tillstdnd som bank eller
kreditmarknadsbolag. De har olika affarsmodeller men foérenas av att de ofta
overfor bolénen till ett nirliggande foretag, som i sin tur overfor kreditrisken till
institutionella investerare. Hittills har samtliga aktorer som har kommit i gdng med
sin verksamhet valt att rikta in sig pa bolanekunder med lag belaningsgrad.

Bostadskreditinstitutens andel av den totala bostadsutlaningen har dock minskat
under en lingre period (se diagram 14). Andelen fortsatte att minska &ven under
andra halvaret 2025. Vid utgéngen av det fjérde kvartalet 2025 var
bostadskreditinstitutens utldning 42,6 miljarder kronor, vilket motsvarade knappt 1
procent av den totala boldnestocken.

14. Bostadskreditinstitutens totala utlaningsvolymer och andel av bolan i
Sverige
Miljarder kronor (vanster axel) och procent (hdger axel)
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Kallor: Fl och SCB.
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Bankbarometern

Storbankerna

De svenska storbankernas nettoresultat minskade under 2025.
Minskningen forklaras framfor allt av bade ett ldgre rantetto och
ett lagre finansnetto.

De svenska storbankernas avkastning pa eget kapital fortsatte att minska under det
andra halvéret 2025 (se diagram 15). Minskningen drevs framst av en 6kning av
storbankernas egna kapital, men dven av en minskning av nettoresultatet.
Storbankernas avkastning pa eget kapital var dock hogre (13,1 procent) én i den
svenska banksektorn som helhet (11,4 procent). Lonsamheten fortsétter att vara
hogre dn hos de europeiska motsvarigheterna, medan de nordiska storbankerna
sedan borjan pa 2025 har haft hogre avkastning pa eget kapital 4n de svenska
storbankerna.

15. Avkastning pa eget kapital
Procent
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Kalla: Fl och EBA.

Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt. Nordiska storbanker bestar av Nordea, Danske
Bank och DNB, med undantag fér perioden fran andra kvartalet 2021 till och med forsta
kvartalet 2022, da DNB saknas i underlaget. Europeiska storbanker inkluderar 24 av de
storsta icke-nordiska bankerna inom EES, baserat pa totala tillgangar. Serierna for
europeiska och nordiska banker ar rapporterade i euro och inte justerade for
vaxelkursférandringar.

Storbankerna
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Storbankernas samlade nettoresultat var knappt 85,9 miljarder kronor for heléaret
2025, vilket var noterbart lagre dn 2024 (se diagram 16). Utfallet berodde framst pa
ett minskat finansnetto och att rdnteintdkterna foll mer 4n riantekostnaderna.
Réntenettot minskade mer for storbankerna dn for banksektorn som helhet.

16. Drivkrafter i férandringen av storbankernas nettoresultat mellan helaret
2024 och helaret 2025

Miljarder kronor
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Kalla: FI.

Anm. Figuren visar olika resultatposters paverkan pa foéréandringen av nettoresultat mellan
2024 och 2025. Gréna staplar visar positiva bidrag, medan gula visar negativa bidrag.
Nedskrivningar inkluderar aven avsattningar for Iamnade finansiella garantier och lanel6ften
samt évriga avsattningar. Ovrigt inkluderar bland annat skatt, extraordinéra intékter och
kostnader, resultat frin avvecklad verksamhet samt aterféringar och nedskrivningar av icke-
finansiella tillgangar.

Storbankerna
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Storbankernas kostnader i relation till intdkter, K/I-talet, har historiskt varit ldgre
an for motsvarande banker i Norden och dvriga Europa (se diagram 17). K/I-talet
for de svenska storbankerna 6kade négot under den andra halvan av 2025. Béade
intdkter och kostnader minskade for de svenska storbankerna, men intdkterna
minskade marginellt mer, vilket férklarar det nagot 6kade K/I-talet.

17. K/l-tal

Procent
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Kalla: Fl och EBA.

Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt. Nordiska storbanker bestar av Nordea, Danske
Bank och DNB, med undantag for perioden fran andra kvartalet 2021 till och med forsta
kvartalet 2022, da DNB saknas i underlaget. Europeiska storbanker inkluderar 24 av de
storsta icke-nordiska bankerna inom EES, baserat pa totala tillgangar. Serierna for
europeiska och nordiska banker ar rapporterade i euro och inte justerade for
vaxelkursférandringar.
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De svenska storbankernas rantenettomarginal 6kade under andra halvaret 2025,
efter en periods minskning (se diagram 18). Okningen drevs av en minskning av
rantebérande tillgdngar, medan det minskade réntenettot hade en nagot dédmpade
effekt. Aven de europeiska storbankernas rintenettomarginal kade under
perioden, samtidigt som de nordiska storbankernas minskade nagot.

18. Rantenettomarginal
Procent
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Kalla: Fl och EBA.

Anm. Avser viktade genomsnitt. Rantenettomarginalen ar bankernas rantenetto i férhallande
till bankernas rantebarande tillgangar. Nordiska storbanker bestar av Nordea, Danske Bank
och DNB, med undantag for perioden fran andra kvartalet 2021 till och med férsta kvartalet
2022, da DNB saknas i underlaget. Europeiska storbanker inkluderar 24 av de storsta icke-
nordiska bankerna inom EES, baserat pa totala tillgédngar. Serierna for europeiska och
nordiska banker ar rapporterade i euro och inte justerade for vaxelkursférandringar.
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Majoriteten av storbankernas ranteintdkter (65 procent) bestar av utlaning till
allménheten, det vill sdga hushéll och icke-finansiella foretag. Resterande
ranteintékter kommer bland annat fran lan till finansiella institut och statliga
aktorer, Gvriga tillgangar samt vardepapper och derivat.

I och med de allménna rantehdjningarna 2022 6kade storbankernas ranteintékter
kraftigt, for att sedan plana ut och minska (se diagram 19). Réinteintdkterna
fortsatte att minska under andra halvaret 2025. Framst minskade rianteintdkterna
fran Ovriga tillgdngar och inkomster, foljda av rénteintikterna frén lan till hushall
och icke-finansiella foretag.

19. Foérdelning av storbankernas ranteintakter
Miljarder kronor
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Kalla: FI.

Anm. Avser summerade ranteintakter pa gruppniva, det vill sdga dven intakter utanfor
Sverige. Ovriga tillgangar &r andra tillgangar &n derivat, skuldebrev, 1&n och férskott. Det
kan vara ranteintakter kopplade till inlaning hos centralbanker och andra finansiella institut.

Storbankerna
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Den storsta delen (54 procent) av storbankernas réntekostnader vid slutet av det
andra halvéret 2025 var kostnader kopplade till bankernas egna emitterade
vérdepapper och annan marknadsfinansiering, f6ljt av inlaning fran allminheten
(19,4 procent). Se diagram 20.

Som en konsekvens av rantehdjningarna 2022, 6kade dven riantekostnaderna
kraftigt for storbankerna. De borjade precis som rénteintékterna falla igen under
2024, och fortsatte att minska under andra halvaret 2025. Det var framst
rantekostnaderna for inséittningar fran andra finansiella institut och inséttningar
fran allmdnheten som minskade. Marknadsfinansieringens andel av de totala
rantekostnaderna kade under halvaret.

Det ska poédngteras att bankernas totala rinteintikter och rinteutgifter beror bade
pa sjélva rintesatserna och pa volymerna (det vill sdga hur stora belopp bankerna
har i in- och utlaning samt marknadsfinansiering och marknadsupplaning). Med
andra ord forklaras en del av férdndringarna i rinteintékterna och rantekostnaderna
av skillnader i volymer.

20. Fordelning av storbankernas rantekostnader
Miljarder kronor
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—|nsattningar icke-finansiella foretag Inséattningar andra finansiella institut
—|nsattningar 6vriga (RB, regering) =——Derivat och andra utgifter

Kalla: FI.

Anm. Avser summerade ranteutgifter pa gruppniva, det vill sdga, aven utanfér Sverige.
Finansiella institut avser andra kreditinstitut och finansiella foretag.
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Storbankernas utlaning till allmédnheten var 5 834 miljarder kronor vid slutet av det
fjarde kvartalet 2025. Det ar en minskning med knappt 0,95 procent jamf{ort med
slutet av det forsta halvaret 2025. Minskningen drevs av att utlaningen till icke-
finansiella foretag minskade. Av utlaning till allménheten var cirka 54 procent
utlaning till hushall och knappt 46 procent till icke-finansiella foretag.

21. Storbankernas totala utlaning till allmanheten
Miljarder kronor
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Kallor: Fl och SCB.
Anm. Avser all utlaning pa gruppniva, aven utanfor Sverige.
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Storbankernas problemlén som andel av den totala utlaningen lag pa 0,4 procent

for samtliga kvartal 2025 (se diagram 22). Det var en fortsatt 1&g niva, och légre 4n

fram for allt andra jamforbara banker i Gvriga Europa.

22. Andel problemlan

Procent
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Kalla: Fl och EBA.

Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt. Andel problemlan (lan, som antingen har forfallit
till betalning med mer an 90 dagar eller dar det finns en risk for uteblivna betalningar) i
relation till total utlaning. Nordiska storbanker bestar av Nordea, Danske Bank och DNB,
med undantag for perioden fran andra kvartalet 2021 till och med forsta kvartalet 2022 da
DNB saknas i underlaget. Europeiska storbanker inkluderar 24 av de stdrsta icke-nordiska
bankerna inom EES, baserat pa totala tillgangar. Serierna for europeiska och nordiska
banker ar rapporterade i euro och inte justerade for vaxelkursforandringar.
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Bolanebanker

Boldnebankerna fortsatte att ta marknadsandelar pa den svenska
bolanemarknaden under det andra halvéaret 2025.
Bolanebankernas utlédning till hushallen 6kade med 4,8 procent
under det fjarde kvartalet 2025, jamfort med samma kvartal
2024. Vid utgingen av 2025 stod bolédnebankerna for 23 procent
av den totala bostadsutldningen.

De sex banker som vi kallar bolanebanker 4r SBAB, Léansforsakringar Bank,
Skandiabanken, Landshypotek, Borgo och Enity Bank Group. Gemensamt for
dessa ar att de inriktar sig pa utlaning till hushéll samt mindre och medelstora icke-
finansiella foretag, i huvudsak i Sverige. Deras fokus &r pa bolan och lan med
annan fast egendom som sékerhet. Ett annat kénnetecknande drag &r att dessa
banker till stor del, och i hogre grad &n andra banker, finansierar sig genom
marknadsupplaning (se diagram 7), bland annat genom att ge ut sdkerstéllda
obligationer.

Bolanebankernas avkastning pa eget kapital fortsatte att minska det andra halvaret
2025. Efter en marginell 6kning det tredje kvartalet, minskade avkastningen pé
eget kapital till 6,8 procent vid utgangen av det fjérde kvartalet (se diagram 23).

23. Avkastning pa eget kapital
Procent
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Kalla: FI.
Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt.
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Bolanebankerna lanar framfor allt ut till hushall (se diagram 24). Under det fjarde
kvartalet 2025 6kade utlaningen till hushall med 4,8 procent jamf{ort med samma
period foregdende ar. Det ar en snabbare 6kningstakt an for marknaden som helhet,
dar de svenska bankernas utlaning 6kade med 2,5 procent. Darfor fortsatter
bolanebankerna att ta marknadsandelar. Vid utgangen av 2025 stod boldnebankerna
for 23 procent av den totala bostadsutléningen.

Utlaningen till icke-finansiella féretag, som utgér en mindre del av
bolénebankernas totala utlaning, minskade i stdllet under andra halvaret 2025.

24. Total utlaning

Miljarder kronor
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Kallor: Fl och SCB.
Anm. Avser total utlaning globalt, det vill sdga aven utlaning utanfor Sverige.
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Sparbanker

Sparbankernas utlaning fortsatte att véixa under andra halvaret
2025, sarskilt utlaningen till hushall. De fortsatte att ta
marknadsandelar inom samtliga segment av utldning till
allménheten pd den svenska l&nemarknaden, féorutom pa
konsumtionskreditmarknaden.

Kategorin sparbanker bestér av 56 banker som skiljer sig &t i storlek och
lonsamhet. Gemensamt dr att varje sparbank verkar inom ett specifikt geografiskt
omrade. Sparbankerna har i regel som 6vergripande mal att framja den lokala
ekonomin och det lokala néringslivet, snarare dn att maximera avkastningen.
Lonsamheten skiljer sig mycket mellan olika sparbanker, vilket kan bero pa att den
lokala ekonomiska utvecklingen och det lokala néringslivet ser olika ut i de
omraden dar sparbankerna bedriver sin verksamhet.

Sparbankernas 16nsamhet varierar dven dver aret (se diagram 25). Det beror pa att
maénga sparbanker dger aktier i Swedbank och fér utdelning fran banken under
forsta halvaret. Avkastningen pé eget kapital, berdknat som ett glidande
medelvarde, minskade under andra halvaret 2025. Nedgéngen brét den 1 huvudsak
uppatgdende trend som hade péagatt sedan 2021.

Sparbanker
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25. Avkastning pa eget kapital
Procent
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Kalla: FI.
Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt.
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Sparbankerna har under flera ars tid haft en stadigt vixande utldning (se diagram
26). De fortsatte, likt bolanebankerna, &ven under det andra halvaret 2025 att ta
marknadsandelar inom samtliga segment av utldning mot allménheten p& den
svenska lanemarknaden, férutom pa konsumtionskreditmarknaden.

Under det andra halvaret 2025 okade tillvaxttakten i sparbankernas utlaning, vilket
framst drevs av 6kad bostadsutlaning.

26. Utlaning i Sverige
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Kélla: SCB.
Anm. Avser endast utlaning i Sverige.
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Konsumtionskreditforetag

Konsumtionskreditforetagens utldning fortsatte att 6ka under
andra halvaret 2025. Aven lonsamheten for kategorin som helhet
okade under samma period. Konsumtionskreditforetagens
lonsamhet varierar dock mycket och hilften av
konsumtionskreditforetagen gick med forlust.

Konsumtionskreditforetagen bestér av 18 bolag, vars kdrnverksamhet &r att ge ut
olika typer av krediter utan sikerhet till hushéll.* Konsumtionskrediter, det vill
sdga krediter till hushall utan sikerhet, utgjorde 89 procent av kategorins utlaning
vid slutet av det fjarde kvartalet 2025.

Efter en ldgre avkastning pé eget kapital under det forsta halvaret 6kade
lonsamheten for kategorin under det andra halvaret 2025 (se diagram 27).
Konsumtionskreditforetagens l16nsamhet varierar dock mycket och flera av
foretagen gar periodvis med forlust.

4 Konsumtionskreditforetag inkluderar endast foretag som ar banker eller
kreditmarknadsforetag. Se bilaga 1 for fullstindig lista med foretag som ingér i kategorin.
Tva banker har dndrat sin affarsmodell och har tagits bort fran kategorin for hela tidsserien.
I och med att de inte ldngre ingar i kategorin har vissa varden och tidsserier fordndrats
sedan den forra rapporten.

Konsumtionskreditféretag
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27. Avkastning pa eget kapital

Procent
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Kalla: FI.
Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt. Det negativa resultatet mellan 2021 och 2023
forklaras till stor del av Klarnas resultat.
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Konsumtionskreditforetagens kostnader i relation till intékter (K/I-tal) minskade
under andra halvaret 2025, vilket framfor allt drevs av 6kade intdkter. Kvoten
uppgick i slutet av 2025 till 58 procent, vilket dr en ldgstaniva sett utifran en
tioarsperiod (se diagram 28). Férutom leasingbolagen &r
konsumtionskreditforetagen den kategori av bank som har hogst K/I-tal.

28. K/I-tal
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Kalla: FI.
Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt.
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Konsumtionskreditféretagens utlaning fortsatte att vixa under andra halvaret 2025,
och i en hogre takt &n det forsta halvaret (se diagram 29). Av alla kategorier av
banker hade konsumtionskreditforetagen den storsta relativa tillvixten i utlaning
till allménheten vid utgangen av det fjarde kvartalet 2025 jamfort med samma
kvartal féregaende ar (9,5 procent).

Det var framfor allt tillvéxten i utlaningen till hushall, fraimst utomlands, som
okade. Den svagare tillvixten i utlaningen till icke-finansiella foretag berodde
framst pa minskad foretagsutldning utomlands.

29. Total utlaning
Miljarder kronor
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Kallor: Fl och SCB.
Anm. Avser all utlaning globalt, det vill sdga aven utlaning utanfér Sverige.
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Vardepappersbanker

Avanza och Nordnet kategoriseras som véardepappersbanker
eftersom de ar mer beroende av provisionsintikter d4n andra
kategorier av banker. Provisionsnettot minskade ndgot under det
andra halvéret 2025, medan rintenettot 6kade ndgot.
Virdepappersbankerna har ldnge varit den kategori av banker
som har haft hogst avkastning pd eget kapital. Deras avkastning
okade nagot under det andra halvaret 2025, medan den minskade
for banksektorn 1 helhet.

Kategorin viardepappersbanker bestar av tva banker: Avanza och Nordnet. Tidigare
ingick dven Carnegie Investment Bank i kategorin, men i och med DNBs forvérv
av Carnegie ingér numera banken i kategorin utldndska filialer och dotterbolag for
denna rapport. Ddrmed ingér Carnegie inte langre i kategorin vardepappersbanker,
trots att liknande verksamhet som Avanza och Nordnet bedrivs.’

Virdepappersbankerna skiljer sig fran andra banker genom att de dr mer inriktade
pa handel med vérdepapper samt fond- och kapitalforvaltning. Det gor att
provisionsnettot blir en viktigare del av deras totala intjdning &n for andra typer av
banker. Avanzas och Nordnets affarsmodell riktar sig till en bred kundkrets med
digitala plattformar for att formedla olika sparprodukter. De erbjuder dven
bostadsutlaning, som har dkat i omfattning dver tid.

5 Hela serien har reviderats sa att Carnegie inte ingdr som virdepappersbank i underlaget. 1
och med att den inte langre ingar i kategorin virdepappersbanker har en del vérden och
tidsserier forandrats eller skiftat sedan foregaende rapport.
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Aven om provisionsnettot dr den viktigaste inkomstkillan si har rintenettots
betydelse for vardepappersbankernas intdkter 6kat under perioden med hogre
réntor, precis som for andra kategorier av banker (se diagram 30). Provisionsnettot
minskade nagot under det andra halvéret 2025 jamfort med forsta halvaret, medan
rantenettot 6kade nagot.

30. Provisionsnetto och rantenetto
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Anm. Visar resultatposter uppraknade i arstakt.
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Virdepappersbankernas avkastning pa eget kapital har historiskt legat hogre an for
andra typer av banker i Sverige (se diagram 31). Avkastningen pa eget kapital
okade nagot under det andra halvéret 2025, medan den minskade for banksektorn
som helhet. Okningen drevs framfor allt av ett dkat nettoresultat, men dven eget
kapital 6kade under perioden.

31. Avkastning pa eget kapital
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Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt.
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Kostnaderna i relation till intdkterna (K/I-tal) for vardepappersbankerna minskade
under det andra halvaret 2025, vilket framfor allt forklaras av 6kade intdkter (se
diagram 32).

32. K/lI-tal
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Kalla: FI.
Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt.
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Sett till den totala bankmarknaden star vardepappersbankerna for en mycket liten
andel av utléningen till allménheten (illustrerat i diagram 1), och deras utlaning &r i
huvudsak kopplad till viardepappersdepéer. Utlaningen till allménheten har dock
oOkat 6ver en tioarsperiod, frimst inom bostadsutlaningen (se diagram 33).
Utlaningen 6kade dven nagot under andra halvaret 2025.

33. Utlaning
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Anm. Avser all utlaning globalt, det vill sdga aven utlaning utanfoér Sverige.
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Leasingbolag

Mot slutet av 2025 6kade leasingbolagens 16nsamhet 1 form av
avkastning pé eget kapital. Utlaningen minskade under den andra
halvan av 2025 for kategorin som helhet. Utvecklingen forklaras
dock till stor del av en populationsforidndring, di ett leasingbolag
aterlamnade sitt tillstand.

De fem leasingbolagen som bedriver verksamhet i Sverige har en annan
affarsmodell dn de traditionella bankerna. Leasingbolagens verksamhet syftar ofta
till att stodja forséljningen i en icke-finansiell féretagskoncern genom att erbjuda
produkt-, sdlj- och kundfinansiering.

Avkastningen pé eget kapital tenderar att variera mycket under &ret for
leasingbolagen (se diagram 34). Det beror till viss del pé att manga av bolagen
ingar i storre koncerner, vilket innebar att moderbolaget kan styra leasingbolagens
redovisade vinst. | sjdlva verket visar det glidande medelvirdet att avkastningen
har varit relativt stabil 6ver tid, med en viss uppatgaende trend mellan 2021 och
2023, varefter den har sjunkit igen. Mot slutet av 2025 6kade l6nsamheten, vilket
framst forklaras av ett kat nettoresultat men dven ett minskat eget kapital.

34. Avkastning pa eget kapital
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Kalla: FI.
Anm. Kvoterna avser viktade genomsnitt. Det glidande medelvardet avser medelvardet av
de fyra senaste kvartalen.

Leasingbolag
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Leasingbolagens utlaning har vuxit under en tioarsperiod, vilket framf6r allt har
drivits av en 0kad utléning till icke-finansiella foretag (se diagram 35).
Leasingbolagen stér dock for en liten del av den totala utldningen till foretag
(knappt 1,3 procent av marknaden).

Utlaningen minskade under den andra halvan av 2025 f6r kategorin som helhet.
Utvecklingen forklaras dock till stor del av en populationsféréandring, da ett
leasingbolag aterldmnade sitt tillstand.

35. Utlaning
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Anm. Avser utlaning globalt, det vill saga aven utlaning utanfér Sverige. Den kraftiga
nedgangen i bdrjan av serien beror pa att tva foretag lamnade rapporteringsunderlaget nar
de inte langre klassificerades som banker. Den markanta minskningen under det fjarde
kvartalet 2025 beror pa att ett foretag lamnade underlaget och inte langre klassificerades
som bank.

Leasingbolag
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Bilaga 1 — Kategorisering av

foretag

Tabellen ger exempel pa sidrdrag som kan forknippas med

respektive kategori av foretag.

. stor andel marknadsfinansiering
. hog grad av systemvikt; utfér manga
funktioner som ar kritiska for samhallet.

Kategori Exempel pa séardrag Banker som ingar®
Storbanker . brett utbud av finansiella tjanster till hushall | SEB, Svenska Handelsbanken och
(3 foretag) och féretag Swedbank.

Bolanebanker

. karnverksamhet inriktad mot lan med

Borgo, Enity Bank Group AB,

. erbjuder traditionella banktjanster inom ett
givet geografiskt omrade
. intékterna drivs av rantenetto.

(6 foretag) sékerhet Skandiabanken, Landshypotek Bank,
. intakterna drivs av rantenetto Lansforsakringar Bank och SBAB Bank.
. finansierar sig genom inlaning fran
allmanheten och marknadsfinansiering.
Sparbanker . har som évergripande mal att framja den De fem stérsta &r Sparbanken Skane,
(56 foretag) lokala ekonomin och néringslivet Sparbanken Nord, Sparbanken Sjuharad,

Varbergs Sparbank och Sérmlands
Sparbank.

Konsumtions-
kreditforetag

. karnverksamhet inriktad mot lan utan
sakerhet och olika slags betaltjanster

Anyfin AB, Brixo, Fedelta Finance, Frink,
ICA Banken, lkano Bank, Klarna, Lea
Bank, Marginalen, MedMera Bank,

(2 foretag)

exempelvis vardepappershandel at
privatpersoner eller féretag samt fond- och
kapitalforvaltning.

5 . inriktning mot fintech (galler flera banker
(18 foretag) inom denna kategori) Moank, NOBA, Northmill, 0to9, Qliro,
. manga av féretagen &r webbaserade. Resurs Bank, Svea Bank och TF Bank.
Viardepappersbanker | ¢ tilhandahaller finansiella tjanster som Avanza och Nordnet.

finansiella koncerner

. erbjuder koncernens kunder finansiering
vid kdp av deras produkter, exempelvis
bilar eller andra kapitalvaror.

. intékterna drivs av provisionsnetto.
Leasingbolag D karnverksamheten har fokus mot produkt- Lantmé&nnen Finans, Siemens Financial
(5 foretag) och saljfinansiering Services, Telia Finance, Toyota Material
. majoriteten ar dotterbolag till stora icke- Handling Commercial Finance och

Volvofinans Bank AB

Bostadskreditinstitut
(3 foretag)

. karnverksamhet inriktad mot bolan

. affarsmodellen bygger som regel pa
Overlatelse av bolan till ett narliggande
foretag som skapar och forvaltar
investeringsprodukter for institutionella
investerares rakning.

Stabelo, Hypoteket Bolan Sverige AB och
Svensk Hypotekspension.

Utlandska filialer och
dotterbolag
(18 foretag)

. bestar av svenska filialer och dotterbolag till
utlandska, ofta stora, bankkoncerner.

De storsta ar Nordea Bank Abp:s filial i
Sverige, Nordea Hypotek, Danske Banks
filial i Sverige, Danske Hypotek, DNB
Carnegie Investment Bank AB och DNB
NOR Banks filial i Sverige.

Ovriga banker och
kreditmarknadsbolag
(21 foretag)

. exempelvis medlemsbanker, foretag vars
verksamhet innefattar férvarv av forfallna
fordringar och féretag som erbjuder
fakturabelaning.

AK Nordic, Aktiebolaget Svensk
Exportkredit, Arktika Capital, Aros Kapital,
Avida Finans, Brocc Finance, Coeli,
Ekobanken Medlemsbank, EP Bank AB
FOREX, Froda, Hoist, JAK Medlemsbank,
Kommuninvest, Nordiska
Kreditmarknadsbolaget, Norion, OKQ8
Bank, Qred, Rediem Capital AB, Serafim
Finans, Svenska Skeppshypotekskassan.

Vi listar endast banker som fortfarande #r aktiva och bedriver verksamhet. I tidsserierna i
rapporten finns ett antal banker som inte langre &r aktiva, men som dnda ingér i det

historiska underlaget.

Bilaga 1 — Kategorisering av féretag
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Bilaga 2 — Beskrivning av statistik

I rapporten beaktar vi samtliga svenska banker. I de fall en bank eller ett
kreditmarknadsforetag rapporterar till FI pd gruppnivé anvénder vi gruppens
rapportering och inte rapporteringen fran enskilda bolag inom gruppen.’” Utover de
svenska banker som FI har full tillsyn 6ver finns det d4ven svenska filialer till
utldndska banker som driver verksamhet i Sverige. For dessa banker beaktar vi
endast den svenska verksamheten. Bostadskreditinstituten, vars verksamhet inte
faller inom bankverksambhet, beskrivs i avsnittet ”Bolaneaktorer utanfor
banksektorn”.

Informationen som ligger till grund for Bankbarometern &r den 16pande
inrapportering som svenska finansiella foretag under tillsyn &r skyldiga att gora till
FI och Statistiska Centralbyrans (SCB:s) data 6ver utlaning. Rapporterings-
underlaget, och ddrmed vissa nyckeltal och volymer, skiljer sig nagot fran SCB:s
finansmarknadsstatistik pa grund av vissa skillnader i definitioner och vilka foretag
som ingér i underlaget.

Kvoterna i rapporten beréknas enligt Europeiska bankmyndighetens (EBA)
definitioner, dér resultatposterna riknas upp i arstakt och balansposterna berdknas
som genomsnittet av det innevarande kvartalet och det foregdende fjirde kvartalet.®
Siffrorna i rapporten redovisas antingen som aggregerade summor eller som
viktade genomsnitt, med undantag for fordelning av finansiering, diagram 7, som
anvénder oviktade genomsnitt. Vid berdkningen av de viktade genomsnitten
anviands ndmnaren 1 kvoten som vikt om inget annat anges. Det innebér att de
viktade genomsnitten till stor del aterspeglar de storre bankernas siffror.

I rapporten forekommer en antal jamforelser med andra nordiska och europeiska
banker. Underlaget baseras pé ett urval av 154 banker inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES). Urvalet ticker mer &n 80 procent av den
europeiska banksektorn (sett till totala tillgdngar). En fullstdndig lista pa de banker
som ingér finns pd EBA:s webbplats®.

I kapitlet om storbankerna anvinds en jamforelsegrupp av storre banker i Gvriga
Norden'® och EES'!. Urvalet av de europeiska bankerna grundar sig pa deras totala

7 Med gruppnivd menas bankens hogsta konsoliderade situation.

8 For definitioner av nyckeltal, se bilagan i EBA:s senaste Risk Dashboard.

9 https://www.eba.curopa.eu/risk-and-data-analysis/data/secondary-reporting-data-
competent-authorities-eba.

19 Nordiska storbanker;: DNB Bank, Danske Bank, Nordea Bank.

' Europeiska storbanker: BNP Paribas Fortis, ABN Amro Bank, Rabobank, KBC Groupe,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Banco de Sabadell, Banco Santander, Erste Group Bank,
CaixaBank, BNP Paribas, Crédit Agricole, Crédit Mutuel, Groupe BPCE, HSBC
Continental Europé, La Banque Postale, Société Générale, Bayerische Landesbank,

Bilaga 2 — Beskrivning av statistik
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tillgangar. De banker som ingar har sedan 2014 haft en genomsnittlig
balansomslutning som motsvarar minst 85 procent av det ldgsta genomsnittsvardet
for balansomslutningen hos de svenska storbankerna.

Commerzbank, Deutsche Bank, DZ Bank, Landesbank Baden-Wiirttemberg, Intesa

Sanpaolo, UniCredit, ING.
Bilaga 2 — Beskrivning av statistik 45
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