NS
%X 1)6\

PROMEMORIA

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00
Fax +46 8 24 13 35

Datum 2020-12-29 FI Dnr 20-30072 finansinspektionen@fi.se

www.fi.se

Pelare 2-metod for bedomning av kapitalpaslag for
kreditrelaterad koncentrationsrisk

Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) redovisar i denna promemoria en metod for att berdkna
kapitalpéslaget i pelare 2 for kreditrelaterad koncentrationsrisk.

FI publicerade den 8 maj 2015 promemorian FI:s metoder for bedomning av
enskilda risktyper inom pelare 2 (FI dnr 14-14414) och uppdaterade den
2018-05-31 . I denna promemoria har de réttsliga forutsdttningarna uppdaterats
efter inforlivande av bankpaketet 1 svensk lag.

Syftet med ett sérskilt kapitalbaskrav for kreditkoncentrationsrisk ar att
sakerstdlla att bankerna har tillrackligt med kapital for att kunna béra de
kreditforluster som kan uppsté pa grund av att bankens verksamhet &r
koncentrerad till storre kunder, geografiskt och till branscher.

For koncentrationsrisk avser FI att berdkna kapitalbehovet {for
namnkoncentration, branschkoncentration och geografisk koncentration med
en metod som baseras pa Herfindahl-index for foretag som anvéander
schablonmetoden for kreditrisk och med en metod som &r en kombination av
Herfindahlindex och Gordy-Liitkebohmerts metod for foretag som har tillstdnd
att anvinda en intern metod for kreditrisk.
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1 Tillimpning
1.1 Metodens omfattning

FI avser att anvdnda de metoder som beskrivs 1 denna promemoria som
utgangspunkt i den samlade kapitalbedomningen vid beddmningen av alla
banker, kreditmarknadsforetag och viardepappersbolag som star under FI:s
tillsyn (dessa bendmns “foretag” i denna promemoria).

Nar det géller foretagens kapitalbehov for kreditrelaterad koncentrationsrisk ar
FI:s avsikt att primért géra en bedomning av detta pd gruppniva, baserat pa
foretagsgruppens konsoliderade situation och utifrén de metoder som anges i
promemorian. I den samlade kapitalbedomningen pa soloniva for de foretag
som ingdr 1 gruppen kommer utgangspunkten dérfor vara kapitalkravet pa
gruppnivé for respektive risktyp. Utifran detta kommer en beddmning goras av
hur stor del av det pd gruppnivé bestdmda kapitalkravet som ska fordelas ut till
respektive foretag 1 gruppen. Fordelningen kommer baseras pé separata
bedomningar. Dessa bedomningar kan vara gjorda utifrdn metoden som
presenteras 1 denna promemoria eller utifran alternativa fordelningsmetoder
som inte berdrs 1 promemorian.

Nar FI genomfor en samlad kapitalbeddmning for mindre foretag kan FI, med
beaktande av proportionalitetsprincipen, komma att avsta fran att géra en
beddmning av vissa enskilda risktyper, inklusive de som omfattas av
metoderna i denna promemoria, om dessa risktyper bedoms vara av mindre
betydelse i en sammantagen beddmning av foretagets riskniva.
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1.2 Alternativa metoder
1.2.1 Bakgrund

I vissa fall anvédnder foretagen mer finkalibrerade interna metoder dn den
metod FI avser att anvinda. Hittills har FI i ménga fall baserat sin samlade
kapitalbeddmning pa de metoder foretagen anvénder i sin interna
kapitalutvirdering. FI behover darfor ta stdllning till om, och 1 sé fall 1 vilken
utstrackning, resultatet av foretagens IKU 1 enskilda fall ska paverka FI:s
samlade kapitalbeddmning for kreditrelaterad koncentrationsrisk. De mer
finkalibrerade metoderna kan i vissa fall vara mer traffsiakra, men de ar ocksa
mer komplicerade och kan ddrmed medfora modellrisk, det vill sédga en risk for
att modellerna blir missvisande.

1.2.2 FI:s stillningstagande

FI avser att anvinda FI:s metod for kreditrelaterad koncentrationsrisk i
myndighetens berdkning av sérskilt kapitalbaskrav. Detta innebér att
foretagens kapitalkrav i den samlade kapitalbedomningen bade kan overstiga
och understiga det kapitalbehov foretagen sjdlva berdknar i sin interna
kapitalutvérdering.

FI forvéntar sig att ett foretag i sin interna kapitalutvérdering anvédnder de
metoder som det anser dr lampligast och som bést beaktar deras riskbild,
operationella forutsittningar eller andra faktorer. Sddana metoder kan skilja
sig frdn de metoder FI beskriver i denna promemoria. I de fall FI:s metoder
inte beaktar vissa riskelement som FI anser normalt 4r av underordnad
betydelse, men dir dessa riskelement bedoms vara betydelsefulla for ett
enskilt foretag, forvantar sig FI att det aktuella foretaget beaktar sddana
riskelement 1 de metoder som ligger till grund for foretagets interna
kapitalutvirdering.

1.2.3 Skdlen till FI:s stillningstagande

I valet av metod for beddmning av enskilda risktyper inom pelare 2 har FI gjort
en avvigning mellan & ena sidan detaljniva och traffsdkerhet, och a andra sidan
enkelhet, transparens och behovet av tillracklig kapitaltdckning. I avvégningen
har FI beaktat den inneboende modellrisken som kan antas 6ka ju mer
finkalibrerad en metod dr. Avvagningen har resulterat i metoder som dr robust
och tillrackligt traffsékra, och som vil uppfyller FI:s syfte med den samlade
kapitalbedomningen.

Det ér av stor vikt att foretag i sin interna kapitalutvirdering fortsitter att
anvinda de metoder for berdkning av sina kapitalbehov som de anser ér
lampligast och som bést beaktar deras riskbild, operationella forutséttningar
eller andra faktorer. Sddana metoder kan skilja sig frdn de metoder FI anvinder
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1 sin samlade kapitalbedomning. For att skapa en konsekvent bedomning av
foretagens kapitalbehov kommer FI:s egna metoder dock ligga till grund for
FI:s bedomning av foretagens kapitalbehov.

FI har, i de metoder som nu foreslas, valt att inte beakta vissa riskelement som
FI anser normalt dr av underordnad betydelse for foretagen. I de fall
riskelement som inte beaktas 1 de metoder som presenteras i denna promemoria
ar betydelsefulla for enskilda foretag dr det kritiskt att foretagen beaktar sadana
riskelement i sin interna kapitalutvirdering.

1.3 Overgripande rittsliga forutsittningar

Kapitalkravet bestar av tvd huvudkomponenter: pelare 1 och pelare 2. Det
framgar av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsférordningen). De detaljerade
kapitalkravsberdkningar som beskrivs 1 tillsynsférordningen bendmns ofta
pelare 1. Pelare 2 dr en bendmning for de regler som styr hur FI ska gora sin
riskbedomning av foretagen och FI:s 6versyns- och utvéirderingsprocess, dér
FI:s samlade kapitalbedomning dr en viktig del.

EU-regler om kapital och likviditet har, forutom den ndmnda
tillsynsforordningen, inforts genom Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utéva verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag. I den
utstrickning kapitaltickningsdirektivets bestimmelser inte omfattades av
géllande svensk ratt har dessa bestimmelser genomforts genom nya lagar,
forordningar och myndighetsforeskrifter eller genom justeringar i det befintliga
regelverket. Vissa forfattningsidndringar har dven gjorts for att komplettera
bestimmelserna i tillsynsforordningen. Kapitaltickningsdirektivet har bland
annat genomforts genom lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver
kreditinstitut och viardepappersbolag (tillsynslagen).

Pelare 2 dr samlingsnamnet for de regler som styr foretagens interna
kapitalutvardering och FI:s 6versyns- och utviarderingsprocess, dér FI:s
samlade kapitalbedomning &r en viktig del. Den samlade kapitalbedomningen
ar beteckningen for FI:s bedomning av enskilda foretags risker och
kapitalbehov, och beaktar bade risker som técks av pelare 1 och sédana som
inte gor det. Bestimmelser om dversyns- och utvarderingsprocessen finns 1
artiklarna 97-101 1 kapitaltdckningsdirektivet.

Regeringen har 1 9 § forordningen (2014:993) om sarskild tillsyn och
kapitalbuffertar foreskrivit att FI i sin tillsyn ska folja bestimmelserna 1
artiklarna 97—-101 1 kapitaltickningsdirektivet. Kravet i artikel 104.1 a i
direktivet att behoriga myndigheterna pa grundval av denna 6versyn och
utvdrdering ska faststélla ett krav pa ytterligare kapital har genomforts genom
2 kap. 1 § tillsynslagen. Bedomningen utgar frén en allsidig analys av foretaget
och omfattar alla krav enligt kapitaltackningsdirektivet och

NS
SNSp

SNy

N

/!)
o1



FI Dnr 20-30072

tillsynsforordningen. Kapitaltackningsdirektivet ndmner specifikt de risker som
ticks av pelare 1 och vissa risker som inte ticks av pelare 1 i artiklarna 74—87.

Kraven 1 artiklarna 73—87 har genomforts genom 6 kap. 1-3,4 a, 4 b och 5 §§
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF) samt 8 kap. 3-8 §§
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV), 5 kap. 6 § tillsynslagen
samt 1 Finansinspektionens foreskrifter.

I artikel 98 i kapitaltickningsdirektivet faststélls de tekniska kriterierna for
oversyns- och utvérderingsprocessen. I artikeln anges bland annat att
institutens exponering for och hantering av koncentrationsrisker samt
institutens exponering for ranterisker i samband med andra verksamheter dn
handel ska omfattas.

Direktivet reglerar inte vilken metod som ska tilldmpas i riskbedomningen
inom ramen for 6versyns- och utviarderingsprocessen. Denna fraga dverlats
alltsa till tillsynsmyndigheterna. EBA har bemyndigats att utfdrda riktlinjer till
de nationella tillsynsmyndigheterna i syfte att specificera gemensamma
forfaranden och metoder for Gversyns- och utvarderingsprocessen (artikel
107.3). De metoder FI anvénder stimmer 6verens med grundprinciperna i
riktlinjerna frdn EBA, det vill séga att kapitalkrav for pelare 2-risker
tillkommer utover pelare 1. Riktlinjerna frdn EBA é&r principbaserade och avser
inte att detaljreglera tillimpningen av specifika metoder.

FI ska enligt 2 kap. 1 § tillsynslagen besluta om ett sdrskilt kapitalbaskrav som
ar foretagsspecifikt, vilket skulle kunna betyda att FI inte kan 1&dmna ett
generellt besked om sin riskbedomning. Det dr emellertid s att vissa risker
som inte ticks av pelare 1 d4r gemensamma for alla foretag med den typ av
exponeringar som det nu dr frdga om. Genom att FI utvecklar metoder och en
generell beddmningspraxis for skilda risktyper sékerstills likabehandling av
foretagen. Av 3 § forordningen (2014:993) om sérskild tillsyn och
kapitalbuffertar framgar dven att FI pa sin webbplats ska tillhandahalla de
allméinna kriterier och metoder som tillimpas vid dversyns- och
utvirderingsprocessen.

Enligt bestimmelsen om sérskilt kapitalbaskrav i 2 kap. 1 § tillsynslagen ska FI
besluta om ett kapitalbaskrav utéver den miniminiva som annars géiller (det vill
sdga utover vad som krivs enligt tillsynsforordningen och lagen [2014:966] om
kapitalbuffertar). Beslut om ett sérskilt kapitalbaskrav ska fattas om FI i
samband med en Gversyn och utvirdering anser att det behovs for att ticka
risker som ett foretag dr eller kan bli exponerat for.

FI behover for sin riskbedomning inom ramen for 6versyns- och
utvdrderingsprocessen inhdmta och analysera uppgifter fran enskilda foretag.
FI har vidare inom ramen for sin tillsynsverksamhet mojlighet att begéra in
uppgifter fran enskilda foretag (se bland annat 13 kap. 3 § LBF och 6 kap. 1 §
tillsynslagen).
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2 Kreditrelaterad koncentrationsrisk
2.1 Bakgrund och syfte

Kapitalkravet for kreditrisker i pelare 1 har utformats utifran ett antagande att
foretagens kreditportfoljer ar fullt diversifierade i alla dimensioner. Antagandet
om full diversifiering géller for bedomningen av kapitalkrav for kreditrisk i
pelare 1 enligt badde schablon- och IRK-metoder. Kreditrelaterade
koncentrationsrisker uppstar nér enstaka individuella exponeringar, eller
grupper av exponeringar vars fallissemangrisk uppvisar en betydande grad av
samvariation, dr sa pass stora att riskviktsformeln inte fullt ut fingar den risk
som dessa exponeringar, eller grupper av exponeringar, medfor. Eftersom de
ytterligare risker sddan koncentration ger upphov till inte beaktas i pelare 1 s
behover FI en metod for att bedoma det kapitalkrav som sadana risker medfor
inom pelare 2.

Koncentrationsrisk kan alltsd uppsta pa olika sitt. Denna promemoria
behandlar koncentrationsrisk avseende koncentration mot enskilda motparter
(namnkoncentration), koncentration mot enskilda branscher
(branschkoncentration) och koncentration mot enskilda ldnder eller regioner
(geografisk koncentration).

Den metod som FI avser att anvénda for att bedoma kapitalkravet for
koncentrationsrisk inom pelare 2 baskrav ersitter den metod som sammantaget
beskrivs i tre tidigare promemoriorna om koncentrationsrisker:

e “Kreditrelaterade koncentrationsrisker”, daterad den 31 mars 2009, som
berdr foretag med IRK-tillstand. !

e “Kreditrelaterade koncentrationsrisker”, daterad den 31 mars 2009, som
berér foretag som anviinder schablonmetoden.?

e ”"Bedomning av kapitalbehov for koncentrationsrisker”, daterad
den 1 oktober 2009.3
2.2 FI:s stillningstagande

FI avser att berdkna foretagens kapitalkrav for koncentrationsrisk med
avseende pa namnkoncentration, branschkoncentration och geografisk
koncentration. FI tdnker anvéinda en metod som baseras pa Herfindahlindex
for foretag som anvinder schablonmetoden for kreditrisk, och en
kombination av Herfindahlindex och Gordy-Liitkebohmerts metod for
foretag som har tillstand att anvidnda en IRK-metod for kreditrisk.

! http://www.fi.se/upload/30_Regler/50_Kapitaltackning/metod IRK 090331NY.pdf
*http://www.fi.se/upload/30_Regler/50 Kapitaltackning/metod_schablon 090331NY.pdf
Shttp://www.fi.se/upload/30_Regler/50_Kapitaltackning/riskbedomning_tillsyn/bedomning_SK

B_091001.pdf
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2.3 Inkomna synpunkter avseende avsnitt 2

Svenska Bankforeningen onskar att ett Herfindahl-index ska utga frin ett mer
riskkdnsligt matt 4n exponeringsbelopp och menar att allvaret i en
koncentration stiger med den faktiska risken i exponeringarna inom en given
sektor. Bankforeningen dr vidare av uppfattningen att bolan bor exkluderas
frdn berdkningen av branschkoncentration eftersom bolan ar en produkttyp och
inte en sektor i sig. Bankforeningen anser ocksa att den systematiska risk som
bolén utgor behandlas i form av riskviktsgolvet for bolan och
systemriskbufferten. Bankforeningen anser att indelningen i1 branscher inte ar
klar och att detta kan leda till visst godtycke savil som oonskade incitament.

Bankf6reningen anser slutligen att institutsexponeringar i form av sékerstédllda
bostadsobligationer bor exkluderas da den underliggande exponeringen bestér
av en storre mangd mindre exponeringar och motparter.

Sparbankernas Riksforbund anser, liksom Bankféreningen, att bolan bor
exkluderas fran berdkningen av branschkoncentration pa grund av att dessa lan
har lag risk, och anser att &ven exponeringar mot kommuner och landsting ska
exkluderas av liknande skél. Sparbankernas Riksforbund anser vidare att
sdkerstéllda obligationer bor undantas fran namn- och branschkoncentration
eftersom den underliggande exponeringen avser manga motparter. Slutligen
anser Sparbankernas Riksforbund att foretag med mer &n 90 procent av sitt
totala exponeringsbelopp 1 Sverige inte ska berdkna ytterligare kapitalkrav i
pelare 2 for geografisk koncentration.

Kommuninvest efterfragar ett antal klargéranden och papekar att det finns en
néra koppling mellan svenska staten och svensk kommunsektor med anledning
av FI:s stéllningstagande att exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker inte omfattas av metoden for namn- och branschkoncentration.

2.4 Jamforelse med FI:s tidigvarande metod

Den metod som beskrivs i denna promemoria skiljer sig frén den tidigare
metoden frdn 2009 i fyra huvudsakliga avseenden:

e En formelfordndring har gjorts som medfor att kapitalkravet blir en
kontinuerlig funktion av graden av koncentration. FI:s tidigare metod
medforde trappstegseffekter, vilket kunde leda till stora skillnader i
kapitalbehov trots sma skillnader i koncentration.

e Metoden medger vissa justeringar vid berdkning av namnkoncentration
for foretag med IRK-tillstdnd i de fall FI:s metod for
namnkoncentration inte dr applicerbar pa grund av portfoljernas
begriansade storlek.

e Metoden innehaller inget kapitalkrav for branscher med forhdjd risk
(men beaktar branschkoncentration generellt).

e Metoden innehaller inget kapitalbehov for geografiska regioner (men
beaktar geografisk koncentration generellt) med forhdjd risk.
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Metodéandringen avseende risker rorande branscher och regioner med forho;jd
risk foljer av att FI anser att kapitalkrav for sddana risker pa bransch- och
regionniva primirt ska beaktas inom pelare 1 for foretag med IRK-tillstand. FI
forvantar sig att foretagen i sina interna modeller i pelare 1 beaktar samtliga
kreditrelaterade risker i tillrdcklig utstrickning, inklusive sadana som specifikt
uppkommer i exponeringar mot branscher och regioner med forhojd risk. I de
fall FI bedomer att kapitalkraven i pelare 1 inte 1 tillrdcklig grad beaktar sadana
risker pa bransch- och regionniva sé avser FI att begéra att foretagen dndrar
sina pelare 1-metoder. Om en tillrdcklig justering i pelare 1 inte genom{ors kan
FI beakta sadana risker genom ytterligare foretagsspecifika kapitalkrav inom
pelare 2 baskrav. Detta géller dven foretag som anvénder schablonmetoden, 1
den utstrickning FI anser att denna inte i tillrdcklig utstrackning beaktar
samtliga kreditrelaterade risker, inklusive sdidana som uppkommer i
exponeringar mot branscher och regioner med forhojd risk.

Sddana eventuella ytterligare kapitalkrav avseende branscher eller regioner
med forhojd risk for foretag med IRK-tillstdnd och for foretag som anvénder
schablonmetoden, kommer inte att standardiseras utan kommer att vara
foretagsspecifika, 1 de fall de behovs. Av den anledningen behandlas de inte
vidare i denna promemoria.

2.5 SkKiilen till FI:s stillningstagande

FI har mgjlighet att fatta beslut om ett sarskilt kapitalbaskrav for risker som
inte beaktas, eller inte beaktas i tillridcklig utstrackning, av kraven i
tillsynsforordningen och lagen om kapitalbuffertar.

Ett beaktande av koncentrationsrisk i kreditportfoljen inom ramen for pelare 2
motiveras av de antaganden kring perfekt diversifiering som IRK-formeln och
schablonmetoden bygger pa. Den hoga diversifiering som antas inom pelare 1
aterspeglar inte den faktiska situationen i foretagens kreditportfoljer. Det &r
darfor nodvandigt att den samlade kapitalbedomningen beaktar de risker som
uppstar som en konsekvens av foretagets koncentration av kreditrisker mot
enskilda motparter, branscher och lénder.

FI anser att den metod som presenteras i detta avsnitt fingar de mest véisentliga
aspekterna av koncentrationsrisk i kreditportfoljen. Ett stort antal metoder har
utvecklats for beddmning av de olika komponenterna av koncentrationsrisk*.

FI har valt en metod som enbart baseras pad Herfindahlindex for foretag som
anvinder schablonmetoden for kreditrisk. Metoder baserade pé
Herfindahlindex ar visserligen relativt forenklade men har den fordelen att de

4 For generella metoder for berdkning av kapitalkrav for koncentrationsrisk, se exempelvis
Baselkommittens rapport Studies on credit risk concentration, Basel Committee on Banking
Supervision, November 2006 (http://www.bis.org/publ/bcbs_wp15.pdf). Avseende
namnkoncentration se till exempel Calculating credit risk capital charges with the one-factor
model, S. Emmer & D. Tasche, Journal of Risk, Vol. 7, No. 2, pp 85-103, Winter 2004/5, eller
The distribution of loan portfolio value, O.A Vasicek, RISK, Vol. 15, No. 12, pp. 160-162,
December 2002, eller Granularity adjustment for regulatory capital assessment, E.
Liitkebohmert & M. Gordy, International Journal of Central Banking, September 2013.
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kan tillampas pé foretag som anvénder schablonmetoden diar mer detaljerad
data péd exponeringsniva inte kan forutséttas vara tillgédnglig. Metoder baserade
pa Herfindahlindex utgér fran antagandet att de exponeringar som beaktas
endast skiljer sig at vad giller exponeringsbelopp medan antaganden om
forluster, loptider och andra betydelsefulla faktorer &r identiska. Detta kan
anses vara i 6verensstimmelse med schablonmodellens forenklade
grundantagande att samtliga exponeringar inom varje exponeringsklass har
samma risk (fore kreditriskreducerande atgarder).

FI avser ocksé att anvinda metoder baserade pa Herfindahlindex for foretag
med IRK-tillstind nir det giller bedomning av kreditrisk for bransch- och
geografisk koncentration. De alternativa metoder som finns for bedomning av
sadana risker dr betydligt mer komplicerade och krdver bland annat antaganden
om korrelationer mellan branscher och geografiska omraden. Korrelationer ar
svéra att skatta och variansen i skattningen av korrelationer blir ofta hog. Det ar
ocksa svart att validera korrelationsantaganden, och i regel paverkas
modellutfallet i hog grad av de korrelationsantaganden som gors. Detta innebér
en betydande modellrisk. FI bedomer att de fordelar metoder baserade pa
Herfindahlindex har, vad giller relativ enkelhet, stabilitet och ldgre modellrisk,
uppvager att de r mindre finkalibrerade.

FI har forstaelse for remissynpunkten att Herfindahl-indexet bor baseras pé
riskvigt i stillet for oviktat exponeringsbelopp men gor 1 dagslaget
beddmningen att exponeringens oviktade storlek i normalfallet 4r en mer
andamalsenlig utgdngspunkt da den leder till mindre modellrisk. Vad géller
bolan si har remissinstanser foreslagit att dessa ska undantas fran bedomningen
av branschkoncentration med anledning av att det ror en produkttyp och inte en
bransch samt att risken avseende bolan dven beaktas i andra delar av
kapitalkraven. FI anser emellertid att denna produkttyp &r direkt hanforlig till
boldnemarknaden vilken &r en specifik bransch. Dessutom anser FI att
systemriskbufferten respektive boldnegolvet inte tar hénsyn till den
koncentrationsrisk som uppstar i och med en hog koncentration mot
boldnemarknaden for det enskilda foretaget. FI kommer dérfor att behélla
bolén som en bransch vid berdkning av branschkoncentration. FI justerar
exponeringsbeloppet avseende sikerstillda obligationer till 10 procent av dess
nominella virde for att uppné konsistens med regelverket om stora
exponeringarl5. Ytterligare beskrivning av hur exponeringsbelopp ska
berdknas aterfinns 1 ordlistan. Korrigeringen innebaér att FI delvis gér
remissinstanserna till métes i1 detta avseende.

FI avser att anvdnda Gordy-Liitkebohmerts metod for foretag med IRK-
tillstdnd f6r bedomning av namnkoncentration. Som forklaras nedan beaktar
Gordy-Liitkebohmerts metod exponeringarnas storlek och individuella
kreditrisk, och &r 1 stor utstrackning i dverensstimmelse med IRK-metoden.
Aven om Gordy-Liitkebohmerts metod delvis baseras pa data fran foretagens
IRK-modeller anser FI att metodens utslag ar jamforbart mellan olika banker.
FI grundar denna stdndpunkt pa kénslighetsanalyser dar modellutfall {6r olika
val av kritiska indata, sdsom forlust vid fallissemang studerats. FI har utifran
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dessa kanslighetsanalyser dragit slutsatsen att Gordy-Liitkebohmerts metod &r
tillrackligt stabil for att ge en réttvisande bild av namnkoncentration.

FI anser att foretag som ar huvudsakligen exponerade mot Sverige har
geografisk koncentrationsrisk och avser darfor inte dndra sin redan existerande
metod for beddmning av koncentrationsrisk for sédana foretag, vilket
Sparbankernas Riksforbund foreslér i ett remissyttrande.

2.6 Beskrivning av FI:s metod
I FI:s metod sérskiljs foljande typer av koncentrationsrisker:

1. fordelning av exponeringar pa individuella kredittagare
(namnkoncentration),

2. branschspecifik fordelning av exponeringar (branschkoncentration), och
3. geografisk fordelning av exponeringar (geografisk koncentration).

Med FI:s metod berdknas ett kapitalkrav inom pelare 2 baskrav for var och en
av dessa typer av koncentrationsrisker. I avsnitt 2.6.2. och 2.6.3. nedan anges
vilka branscher och geografiska regioner som beaktas i FI:s metod.

FI:s metod for att bedoma kapitalkravet inom pelare 2 baskrav for
koncentrationsrisk fOrutsétter att FI far information om foretagens
exponeringar. Om foretagens interna kapitalutviardering inte innehéller den
information som behdvs avser FI att inom ramen for den samlade
kapitalbedomningen begira in sddan information separat.

2.6.1 Namnkoncentration

Med namnkoncentration avses bristande motpartsdiversifiering till f6ljd av
antingen att en portfolj ar liten vad géller antalet motparter eller att individuella
exponeringar inom en annars diversifierad portfolj ar betydligt storre &n andra.

I riskkategorin namnkoncentration beaktas ett foretags totala kreditrelaterade
exponeringar mot specifika motparter. Ett foretags dverordnade riskexponering
mot en specifik motpart kan omfatta manga olika typer av ataganden, daribland
utldning, obligationsinnehav, aktier och dtaganden utanfor balansridkningen.

Hansyn kan tas till sdkerheter sdsom garantier, kreditderivat och finansiella
sdkerheter forutsatt att dessa medfor en reell riskreduktion och att de ér
godkénda som sdkerheter enligt tillsynsforordningen. Detta sker genom att den
del av en exponering som ar skyddad tas upp som en exponering mot den som
utfardat skyddet eller, om skyddet dr en finansiell sikerhet, mot emittenten av
vardepapperet.

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker omfattas for
ndrvarande inte av metoden for namnkoncentration. FI kan komma att ompréva
detta i framtiden.

Foretagen berdknar kapitalkravet for kreditrisker med schablonmetoden eller
internmetoden. FI anpassar sitt metodval efter den metod foretaget anvéander.
FI har valt att anvdnda en mer finkalibrerad metod for att berdkna
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namnkoncentrationer for foretag med tillstand att anvénda internmetoden an
den metod som FI avser att anvinda for foretag som anvinder
schablonmetoden. Den metod FI avser att anvinda, Gordy-Liitkebohmerts
metod, utgar fran formeln for oférvantad forlust som anvénds 1
riskviktsformlerna for kapitaltickning. Denna bygger pé antagandet att varje
enskild exponering utgor en sé liten del av den totala portfoljen att all
idiosynkratisk risk, det vill sdga sddan risk som specifikt beaktar en enskild
exponering och som inte reflekterar systemiska risker sdsom makroekonomiska
eller marknadsrelaterade risker, har diversifierats bort. Da aterstar endast den
systemiska risken och med andra ord bygger reglerna for internmetoden pa
antagandet om en total diversifiering.

Gordy-Liitkebohmerts metod kvantifierar skillnaden i kapitalkrav mellan
internmetoden och en annars motsvarande beddmning av kapitalbehov som
inte utgar frén antagandet att portfoljen ar fullt diversifierad. Denna skillnad
gar att hanfora till effekten av namnkoncentrationer och FI anvdnder denna
skillnad for att berdkna kapitalkravet for namnkoncentrationer.

Anledningen till att FI inte avser att anvdnda Gordy-Liitkebohmerts metod {for
foretag som anviander schablonmetoden ar att dessa foretag inte kan forutsattas
kunna tillhandahélla det omfattande datamaterial som Gordy-Liitkebohmerts
metod kréver, inte minst avseende forlustgrad vid fallissemang. Av den
anledningen har FI 6vervégt alternativa metoder for att berdkna graden av
namnkoncentration. En vanligt forekommande metod for att gora denna typ av
berdkningar dr att anvéinda Herfindahl-index, vilket méter graden av
koncentration bland foretagets storsta exponeringar. Dessa exponeringar antas
vara identiska i alla aspekter forutom dess storlek. Antalet exponeringar som
ska ingd, sdvil som kopplingen mellan Herfindahl-index och kapitalpaslag, ar
parametrar som bestamts av FI.

Fl:s metod da foretagen anvinder schablonmetoden

Initialt berdknas ett Herfindahlindex (HI) for foretagets 30 storsta
exponeringar, métt som exponeringsbelopp, mot enskilda motparter enligt
foljande. Lat EAD; i = 1,2, K) beteckna den i:te storsta exponeringen.

Om o; betecknar andelen som exponering i utgor av det totala viardet av de
storsta exponeringarna, det vill sdga om

EAD;
0 = =3 —
‘ zjeglEAD,-

géller att Herfindahlindex for de 30 storsta exponeringarna ar definierat som

Detta index &r lagst for granuldra portfoljer, det vill sédga portfoljer med stort
antal exponeringar, exempelvis boléneportfoljer, och hogst for en portfolj med
en enda motpart. En portfolj med trettio identiska exponeringar skulle ha ett
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indexvirde pa 1/30 ((30*(1/30)2=1/30), vilket ar 1dgsta mdjliga virde for HI s&
som det anvénds hér. Indexet kan anvéndas som ett forenklat matt pa hur
mycket namnkoncentrationer foretaget har i kreditportfoljen. Emellertid erhalls
en 0kad precision nér hénsyn tas till hur stor del de 30 storsta exponeringarna
mot enskilda motparter utgor av den totala portféljen. Genom att multiplicera
ett foretags Herfindahl-index for de 30 stdrsta exponeringarna mot enskilda
motparter med denna andel erhalls ett andelsjusterat Herfindahl-index (AH/):

i~1 EAD;

AHI = HI - 2221
n_EAD;

Har betecknar n totala antalet exponeringar i kreditportfoljen.

Det andelsjusterade Herfindahlindexet dversiitts till ett kapitalbehov for
namnkoncentrationer enligt

png =9 (1 —e 1848,

dir pyg ar kapitalkravet for namnkoncentrationer 1 procent av kapitalkravet for
kreditrisk 1 pelare 1 och diar AH/ ar det andelsjusterade Herfindahl-indexet.

Formeln ovan dr framtagen av FI och dr en kontinuerlig approximation av den
tidigare styckvis konstanta funktion som bestdmde kapitalkravet i FI:s tidigare
metod. Genom den kontinuerliga funktionen undviks situationer dér sméa
skillnader 1 risk leder till stora skillnader i kapitalpéslag.

Exponentialfunktionen har valts for att uppnd en i FI:s mening rimlig relation
mellan kapitalkrav och koncentration. Formeln medfor att det teoretiskt
mojliga kapitalpéslaget begrinsas till 9 procent av respektive foretags
kapitalkrav for kreditrisk. Det finns alternativa formler som undviker en sddan
begrinsning, men dessa blir mer komplicerade. Eftersom inget foretag FI
hittills applicerat modellen pé ligger utanfor det spann dar FI anser att
relationen mellan kapitalkrav och koncentration dr rimlig, bedomer FI att
formeln dr &ndamélsenlig. Om sa inte skulle bli fallet 1 enskilda fall fram&ver
kan FI komma att justera formeln for att sékerstélla att kapitalkravet &dven i
sadana situationer pa ett rimligt sitt aterspeglar graden av koncentration.

Fl:s metod da foretagen har tillstand att anvinda IRK-metoden

Namnkoncentrationerna i exponeringsklassen hushallsexponeringar &r
forhallandevis sma, eftersom de enskilda motparterna normalt &r sma 1
forhéllande till den totala volymen av hushallsexponeringar. Det foreligger
dérfor i regel ingen signifikant namnkoncentrationsrisk i
hushallsexponeringsklassen. FI har darfor inte for avsikt att beakta
hushallsexponeringar i berdkningen av kapitalkrav for namnkoncentrationsrisk
for banker med tillstdnd att anvénda internmetoden. I exponeringsklasserna
institutsexponeringar och foretagsexponeringar bedomer FI dédremot att
foretagen normalt kan antas uppvisa kreditrelaterade
namnkoncentrationsrisker. Dessa tva exponeringsklasser bendmns
fortsdttningsvis exponeringsklasserna.
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Den metod FI avser att anvidnda sig av finns detaljerat beskriven i artikeln
Granularity adjustment for regulatory capital assessment® av Michael Gordy
och Eva Liitkebohmert. Hér ges endast en kortfattad beskrivning av metoden.

Det analytiska uttrycket (den sé kallade Gordy-Liitkebohmert-formeln) for den
funktion FI anvinder for att berdkna kapitalbehovet for namnkoncentrationer ar

n
pnk = 100 - 2—;2 - z s?-(0,25+ 0,75+ LGD;) - (4,83 (K; + R,) — K;)
i=1
dir de ingéende variablerna presenteras nedan. Gordy-Liitkebohmert-formeln
ar avsedd for stora portfoljer och kan fi oonskade effekter pd mindre portfoljer
(for forklaring se exempelvis “Studies on credit risk concentration”, BCBS
(2006))18°. For foretag med firre &n 500 hdgkvalitativa namnexponeringar,
definierat i BCBS-studien som dtminstone ’investment grade”, alternativt farre
an 200 exponeringar i portfoljen med lagre kreditkvalitet kommer FI att vid
behov anpassa metoden till de specifika forutsdttningar som rader. Sddana
justeringar kan inkludera forflyttning av bestand av féretagsexponeringar som
ett foretag redovisar som hushéllsexponeringar till exponeringsklassen
foretagsexponeringar.

Variabel Forklaring

DNk Kapitalkravet for namnkoncentrationer i procent av
kapitalkravet for kreditrisk i pelare 1 for exponeringsklasserna’.

n Antalet exponeringar mot enskilda motparter 1
exponeringsklasserna.

LGD; Den i:te exponeringens forlustgrad givet fallissemang.

Exponeringsviktat LGD ska anvindas i de fall exponeringen
mot en viss motpart i sjdlva verket kan delas upp 1 ett flertal
exponeringar med olika LGD-vérden.

Vidare, om EAD; betecknar den i:te exponeringens storlek vid fallissemang och
om EL; och UL; betecknar den i:te exponeringens forvéntade respektive
ofdrvintade forlust® beriknade enligt Basel 2-regelverket, sa definieras vriga
ingdende variabler enligt

SInternational Journal of Central Banking, September 2013. Artikeln finns tillginglig pd
http://www.ijcb.org/journal/ijcb13g3a2.htm

6 Se http://www.bis.org/publ/bcbs_wp15.pdf19 I Gordy-Liitkebohmerts artikel anges paslaget i
procent av EAD. Eftersom FI har valt att ange péslaget i procent av kapitalkravet har formeln
justerats genom att multiplicera nimnaren med faktorn K.

71 Gordy-Liitkebohmerts artikel anges péslaget i procent av EAD. Eftersom FI har valt att ange
paslaget i procent av kapitalkravet har formeln justerats genom att multiplicera ndmnaren med
faktorn K.

8 Med oforvintad forlust avses kapitalkravet (se BCBS-dokumentet An Explanatory Note on
the Basel Il IRB Risk Weight Function) multiplicerat med EAD.
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Variabel Forklaring

i = ;A_Lnii Den i:te exponeringens forvintade forlust som del av EAD;.
;= % Den i:te exponeringens oférvéintade forlust som del av EAD,;.
L UL,
K= m Portfoljens’ totala oforvintade forlust som del av portfoljens
totalaexponering.
EAD;

s; = =——— Den i:te exponeringens del av portfoljens totala EAD.

Y™ EAD;
Procentsatsen pyg 1 formeln ovan multiplicerad med foretagets sammanlagda
kapitalkrav for kreditrisk i1 pelare 1 for exponeringsklasserna utgdr enligt FI:s
metod foretagets kapitalkrav for namnkoncentrationer.

For den eller de exponeringsklasser dér foretaget saknar egna estimat for
internmetoden, det vill sdga har undantag frén tillsynsforordningens krav vad
géller skattningar for interna metoder, ska foretaget anvénda foreskrivna
viarden péd parametrarna enligt internmetoden. I de fall foretaget saknar tillstdnd
att tillimpa internmetoden for foretags- och institutsexponeringar ska foretaget
berdkna kapitalkravet for namnkoncentration med FI:s metod for foretag som
anvander schablonmetoden.

2.6.2 Branschkoncentration

Med branschkoncentration avses bristande diversifiering pa branschniva till
foljd av att ett foretags portfolj dr exponerad mot ett litet antal branscher eller
att portfoljen ar betydligt mer exponerad mot en viss bransch eller vissa
branscher dn andra. FI bedomer att samtliga svenska foretag har betydande
branschkoncentration.

For att kunna berdkna kapitalkravet for branschkoncentrationer bade for
foretag som anvénder standardmetoden och foretag som har tillstdnd att
anvinda internmetoden méste exponeringarna fordelas pa branschniva. FI
avser att berdkna kapitalkrav for branschrelaterade koncentrationer med hjélp
av ett Herfindahl-index for de tolv olika branscher som FI anser vara mest
relevanta.

® Med portfolj avses portfoljen som bestdr av samtliga exponeringar i de tva
exponeringsklasserna foretagsexponeringar och institutsexponeringar.
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De branscher som FI anser vara relevanta for att kunna bedoma foretagets
branschrelaterade koncentrationsrisker dr: kreditinstitut, bostadskrediter, 6vrig
utlaning hushéll, fastighetsverksamhet, handel, hotell och restaurang,
byggverksamhet, tillverkning, transport, skogs- och jordbruk, 6vrig
serviceverksamhet, samt dvrig foretagsutlaning'°.

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker samt, efter
beaktande av remissyttrande frdin Kommuninvest, kommuner och landsting
omfattas for ndrvarande inte av metoden for branschkoncentration. FI kan
komma att omprova detta 1 framtiden.

Herfindahlindex definieras som

dér o; dr lika med varje branschs andel av portfoljen, definierat som

exponering mot bransch j dividerat med summan av alla exponeringar som
aterfinns 1 de tolv branscherna.

Genom att anvédnda foretagets HI i nedanstdende formel, vars utformning och
parameterval har bestdmts av FI, erhdlls en procentsats, vilken anger foretagets
kapitalbehov for bransch-koncentrationsrisk 1 procent av det samlade
kapitalkravet for kreditrisk 1 pelare 1,

pex = 8- (1 —exp(=5 - HI*®)).

Notera att pgg 1 formeln ovan ges i procentenheter. Formeln ger ett maximalt
kapitalkrav avseende branschkoncentration pa 8 procent av kapitalkravet for
kreditrisk. Skulle nagot foretag ha branschkoncentration som medfor att
kapitalkravet skulle begransas av formeln sa kan FI komma att justera formeln
for att undvika sddana begriansningar. For ytterligare forklaring av formeln se
avsnitt ’FI:s metod dé foretagen anvinder schablonmetoden” ovan.

2.6.3 Geografisk koncentration

Med geografisk koncentration avses bristande geografisk diversifiering till
foljd av att ett foretags portfolj dr exponerad mot ett litet antal lénder/regioner

10 Bankforeningen har i sitt remissvar efterfrigat fortydligande om branschindelning. FI har i
dagslédget inte for avsikt att gora en sadan specifikation da detta kan innebéra att foretag
behover gora om sina IT-system. Den gransdragningsproblematik som kan uppsté bedomer FI
vara mindre allvarlig och uppf6ljningar kan komma att géras for att tillse att fordelningen
mellan branscher ar rimlig och konsistent. FI beaktar emellertid Kommuninvests
remisskommentar om ett nira samband mellan exponeringar mot den svenska staten och mot
svenska kommuner och landsting (inklusive foretagsexponeringar som garanteras av
kommuner och landsting) och tar bort kommuner och landsting fran berdkningen av
koncentrationsrisk.
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eller att portfoljen dr betydligt mer exponerad mot ett visst land eller vissa
lander &n andra.

For att kunna berdkna kapitalkravet for geografiska koncentrationer maste
exponeringarna fordelas pa olika ldnder/regioner. FI avser att berdkna
kapitalkravet for geografiska koncentrationer med hjélp av ett Herfindahlindex
for de 15 olika regioner som FI anser dr de mest relevanta. Dessa regioner ar
Sverige, Norge, Danmark, Finland, Estland, Lettland, Litauen, Tyskland,
Polen, Storbritannien, Ovriga Europa, Ryssland, Japan, Nordamerika samt
Ovriga linder.

Herfindahlindex definieras som

dér o; dr lika med exponering mot region j dividerat med summan av alla
exponeringar som aterfinns i de 15 regionerna.

Foretagets HI anvinds for att berdkna
Pex = 8- (1 —exp(=2- HI')),

vilken ges i procentenheter. Formelns utformning och parameterval har
bestdmts av FI. Foretagets kapitalbehov for geografisk koncentrationsrisk
under pelare 2 erhalls genom att multiplicera p;ix med det totala kapitalkravet
for kreditrisk 1 pelare 1. Formeln ger ett maximalt kapitalkrav avseende
geografisk koncentration pa 8 procent av kapitalkravet for kreditrisk. Skulle
ndgot foretag ha branschkoncentration som medfor att kapitalkravet skulle
begréinsas av formeln s& kan FI komma att justera formeln for att undvika
sadana begrinsningar. For ytterligare forklaring av formeln se avsnitt ”FI:s
metod da foretagen anvinder schablonmetoden” ovan.

Foretag som dr koncentrerade i Sverige

I de fall FI genomf6r en samlad kapitalbeddmning for foretag med mer édn 90
procent av sitt totala exponeringsbelopp inom Sverige avser FI att gora en
separat beddmning av kapitalkravet for foretagets koncentration inom Sverige.
For dessa foretag avser FI att gora en bedomning av kapitalkrav baserat pa hur
valdiversifierat det specifika foretaget 4r inom Sverige. Sparbankernas
Riksforbund anfor i en remisskommentar att sddant kapitalkrav inte behdvs for
ndmnda foretag dé detta kapitalkrav redan far anses inga i den bedomda
kreditrisken. FI delar inte denna bedémning dé kreditriskbedomningen, som
beskrivs tidigare i denna promemoria, utan sddant specifikt kapitalkrav inte
skulle beakta koncentrationsrisk. FI noterar ocksa att den foreslagna metoden 1
detta avseende dr i linje med den metod for koncentrationsriskbeddmning som
FI anvént tidigare. Kapitalkravet for geografisk koncentrationsrisk bedoms for
dessa foretag inte understiga 8 procent av kapitalkravet for kreditrisk i pelare 1
for den relevanta portféljen.
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