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Pelare 2-metod for bedomning av kapitalpaslag for
kreditrelaterad koncentrationsrisk

Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) redovisar i denna promemoria en metod for att berdkna
kapitalpaslaget i pelare 2 for kreditrelaterad koncentrationsrisk.

FI publicerade den 8 maj 2015 promemorian ”FI:s metoder for beddmning av
enskilda risktyper inom pelare 2 (FI dnr 14-14414). I denna promemoria har
de réttsliga forutsdttningarna uppdaterats efter inforlivande av bankpaketet i
svensk lag.

Syftet med ett sarskilt kapitalbaskrav for kreditkoncentrationsrisk &r att
sakerstdlla att bankerna har tillrackligt med kapital for att kunna béra de
kreditforluster som kan uppstd pd grund av att bankens verksamhet &r
koncentrerad till storre kunder, geografiskt och till branscher.

For koncentrationsrisk avser FI att berdkna kapitalbehovet for
namnkoncentration, branschkoncentration och geografisk koncentration med
en metod som baseras pa Herfindahlindex for foretag som anvander
schablonmetoden for kreditrisk och med en metod som &r en kombination av
Herfindahlindex och Gordy-Liitkebohmerts metod for foretag som har tillstdnd
att anvinda en IRK-metod for kreditrisk.
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FI Dnr 20-30072

1 Tillimpning
1.1 Metodens omfattning

FI avser att anvinda de metoder som beskrivs i denna promemoria som
utgangspunkt i den samlade kapitalbedomningen vid bedomningen av alla
banker, kreditmarknadsforetag och viardepappersbolag som stir under FI:s
tillsyn (dessa bendmns “foretag” i denna promemoria).

Nir det giller foretagens kapitalbehov for kreditrelaterad koncentrationsrisk ér
FI:s avsikt att primért géra en beddmning av detta pa gruppniva, baserat pa
foretagsgruppens konsoliderade situation och utifrén de metoder som anges i
promemorian. I den samlade kapitalbeddmningen pa soloniva for de foretag
som ingar i1 gruppen kommer utgdngspunkten darfor vara kapitalkravet pa
gruppnivé for respektive risktyp. Utifran detta kommer en bedomning goras av
hur stor del av det pa gruppniva bestdmda kapitalkravet som ska fordelas ut till
respektive foretag i gruppen. Fordelningen kommer baseras pé separata
beddmningar. Dessa bedomningar kan vara gjorda utifrdn metoden som
presenteras i denna promemoria eller utifrdn alternativa férdelningsmetoder
som inte berdrs i promemorian.

Niér FI genomfor en samlad kapitalbedomning for mindre foretag kan FI, med
beaktande av proportionalitetsprincipen, komma att avsta fran att géra en
beddmning av vissa enskilda risktyper, inklusive de som omfattas av
metoderna i denna promemoria, om dessa risktyper beddms vara av mindre
betydelse 1 en sammantagen beddmning av foretagets riskniva.
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FI Dnr 20-30072

1.2 Alternativa metoder
1.2.1 Bakgrund

I vissa fall anvinder foretagen mer finkalibrerade interna metoder dn den
metod FI avser att anvénda. Hittills har FI 1 manga fall baserat sin samlade
kapitalbeddmning pa de metoder foretagen anvénder i sin interna
kapitalutvirdering. FI behover dérfor ta stdllning till om, och i sa fall i vilken
utstrackning, resultatet av foretagens IKU 1 enskilda fall ska padverka FI:s
samlade kapitalbeddmning for kreditrelaterad koncentrationsrisk. De mer
finkalibrerade metoderna kan i vissa fall vara mer traffsikra, men de ar ocksa
mer komplicerade och kan ddrmed medféra modellrisk, det vill sdga en risk for
att modellerna blir missvisande.

1.2.2 FlI:s stillningstagande

FI avser att anvénda FI:s metod for kreditrelaterad koncentrationsrisk i
myndighetens berdkning av sérskilt kapitalbaskrav. Detta innebér att
foretagens kapitalkrav i den samlade kapitalbeddmningen bade kan dverstiga
och understiga det kapitalbehov foretagen sjdlva beréknar i sin interna
kapitalutvirdering.

FI forvéntar sig att ett foretag i sin interna kapitalutvérdering anvédnder de
metoder som det anser dr ldmpligast och som bést beaktar deras riskbild,
operationella forutséttningar eller andra faktorer. Sadana metoder kan skilja
sig frdn de metoder FI beskriver i denna promemoria. I de fall FI:s metoder
inte beaktar vissa riskelement som FI anser normalt 4r av underordnad
betydelse, men dér dessa riskelement bedoms vara betydelsefulla for ett
enskilt foretag, forvantar sig FI att det aktuella foretaget beaktar sddana
riskelement 1 de metoder som ligger till grund for foretagets interna
kapitalutvérdering.

1.2.3 Skdlen till FI:s stillningstagande

I valet av metod for beddmning av enskilda risktyper inom pelare 2 har FI gjort
en avvigning mellan & ena sidan detaljniva och traffsdkerhet, och a andra sidan
enkelhet, transparens och behovet av tillracklig kapitaltickning. I avvigningen
har FI beaktat den inneboende modellrisken som kan antas dka ju mer
finkalibrerad en metod dr. Avvagningen har resulterat i metoder som dr robust
och tillrackligt traffsdkra, och som vil uppfyller FI:s syfte med den samlade
kapitalbedomningen.

Det dr av stor vikt att foretag i sin interna kapitalutvdrdering fortsétter att
anvinda de metoder for berdkning av sina kapitalbehov som de anser ér
lampligast och som bist beaktar deras riskbild, operationella forutséttningar
eller andra faktorer. Sddana metoder kan skilja sig fran de metoder FI anvénder
1 sin samlade kapitalbedomning. For att skapa en konsekvent bedomning av
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FI Dnr 20-30072

foretagens kapitalbehov kommer FI:s egna metoder dock ligga till grund for
FI:s bedomning av foretagens kapitalbehov.

FI har, 1 de metoder som nu foreslas, valt att inte beakta vissa riskelement som
FI anser normalt dr av underordnad betydelse for foretagen. I de fall
riskelement som inte beaktas 1 de metoder som presenteras i denna promemoria
ar betydelsefulla for enskilda foretag ér det kritiskt att foretagen beaktar sddana
riskelement 1 sin interna kapitalutvirdering.

1.3 Overgripande riittsliga forutsittningar

Kapitalkravet bestar av tva huvudkomponenter: pelare 1 och pelare 2. Det
framgar av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (tillsynsforordningen). De detaljerade
kapitalkravsberdkningar som beskrivs 1 tillsynsférordningen bendmns ofta
pelare 1. Pelare 2 dr en bendmning for de regler som styr hur FI ska gora sin
riskbeddmning av foretagen och Fl:s 6versyns- och utvdrderingsprocess, dér
FI:s samlade kapitalbeddmning dr en viktig del.

EU-regler om kapital och likviditet har, forutom den ndmnda
tillsynsforordningen, inforts genom Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att utdova verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag. I den
utstrickning kapitaltickningsdirektivets bestimmelser inte omfattades av
gillande svensk rétt har dessa bestimmelser genomforts genom nya lagar,
forordningar och myndighetsforeskrifter eller genom justeringar i det befintliga
regelverket. Vissa forfattningsidndringar har dven gjorts for att komplettera
bestimmelserna i tillsynsforordningen. Kapitaltickningsdirektivet har bland
annat genomforts genom lagen (2014:968) om sérskild tillsyn 6ver
kreditinstitut och virdepappersbolag (tillsynslagen).

Pelare 2 dr samlingsnamnet for de regler som styr foretagens interna
kapitalutvardering och Fl:s 6versyns- och utviarderingsprocess, dér FI:s
samlade kapitalbeddmning &r en viktig del. Den samlade kapitalbedomningen
ar beteckningen for FI:s bedomning av enskilda foretags risker och
kapitalbehov, och beaktar bade risker som técks av pelare 1 och sédana som
inte gor det. Bestimmelser om 6versyns- och utvirderingsprocessen finns i
artiklarna 97—-101 1 kapitaltickningsdirektivet.

Regeringen har i 9 § forordningen (2014:993) om sérskild tillsyn och
kapitalbuffertar foreskrivit att FI i sin tillsyn ska f6lja bestimmelserna i
artiklarna 97—-101 1 kapitaltickningsdirektivet. Kravet i artikel 104.1 a i
direktivet att behoriga myndigheterna pd grundval av denna 6versyn och
utvirdering ska faststilla ett krav pa ytterligare kapital har genomforts genom
2 kap. 1 § tillsynslagen. Bedomningen utgar frén en allsidig analys av foretaget
och omfattar alla krav enligt kapitaltickningsdirektivet och
tillsynsforordningen. Kapitaltackningsdirektivet ndmner specifikt de risker som
tidcks av pelare 1 och vissa risker som inte ticks av pelare 1 1 artiklarna 74—87.

NS
SNSp

SNy

N

/!)
o1



FI Dnr 20-30072

Kraven 1 artiklarna 73—87 har genomforts genom 6 kap. 1-3,4 a, 4 b och 5 §§
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF) samt 8 kap. 3-8 §§
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV), 5 kap. 6 § tillsynslagen
samt 1 Finansinspektionens foreskrifter.

I artikel 98 i kapitaltickningsdirektivet faststélls de tekniska kriterierna for
oversyns- och utvérderingsprocessen. I artikeln anges bland annat att
institutens exponering for och hantering av koncentrationsrisker samt
institutens exponering for ranterisker i samband med andra verksamheter dn
handel ska omfattas.

Direktivet reglerar inte vilken metod som ska tilldmpas i riskbedomningen
inom ramen for 6versyns- och utviarderingsprocessen. Denna fraga dverlats
alltsa till tillsynsmyndigheterna. EBA har bemyndigats att utfdrda riktlinjer till
de nationella tillsynsmyndigheterna i syfte att specificera gemensamma
forfaranden och metoder for Gversyns- och utvdrderingsprocessen (artikel
107.3). De metoder FI anvénder stimmer 6verens med grundprinciperna i
riktlinjerna frdn EBA, det vill séga att kapitalkrav for pelare 2-risker
tillkommer utover pelare 1. Riktlinjerna frdn EBA é&r principbaserade och avser
inte att detaljreglera tillimpningen av specifika metoder.

FI ska enligt 2 kap. 1 § tillsynslagen besluta om ett sdrskilt kapitalbaskrav som
ar foretagsspecifikt, vilket skulle kunna betyda att FI inte kan 1&dmna ett
generellt besked om sin riskbedomning. Det dr emellertid s att vissa risker
som inte ticks av pelare 1 d4r gemensamma for alla foretag med den typ av
exponeringar som det nu dr frdga om. Genom att FI utvecklar metoder och en
generell beddmningspraxis for skilda risktyper sékerstills likabehandling av
foretagen. Av 3 § forordningen (2014:993) om sérskild tillsyn och
kapitalbuffertar framgar dven att FI pa sin webbplats ska tillhandahalla de
allménna kriterier och metoder som tillimpas vid dversyns- och
utvirderingsprocessen.

Enligt bestimmelsen om sérskilt kapitalbaskrav i 2 kap. 1 § tillsynslagen ska FI
besluta om ett kapitalbaskrav utéver den miniminiva som annars géiller (det vill
sdga utover vad som krivs enligt tillsynsforordningen och lagen [2014:966] om
kapitalbuffertar). Beslut om ett sérskilt kapitalbaskrav ska fattas om FI i
samband med en Gversyn och utvirdering anser att det behovs for att ticka
risker som ett foretag dr eller kan bli exponerat for.

FI behover for sin riskbedomning inom ramen for 6versyns- och
utvdrderingsprocessen inhdmta och analysera uppgifter fran enskilda foretag.
FI har vidare inom ramen for sin tillsynsverksamhet mojlighet att begéra in
uppgifter fran enskilda foretag (se bland annat 13 kap. 3 § LBF och 6 kap. 1 §
tillsynslagen).
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2 Kreditrelaterad koncentrationsrisk
2.1 Bakgrund och syfte

Kapitalkravet for kreditrisker i pelare 1 har utformats utifran ett antagande att
foretagens kreditportfoljer ar fullt diversifierade i alla dimensioner. Antagandet
om full diversifiering géller for bedomningen av kapitalkrav for kreditrisk 1
pelare 1 enligt bade schablon- och IRK-metoder. Kreditrelaterade
koncentrationsrisker uppstar nér enstaka individuella exponeringar, eller
grupper av exponeringar vars fallissemangrisk uppvisar en betydande grad av
samvariation, dr sa pass stora att riskviktsformeln inte fullt ut fingar den risk
som dessa exponeringar, eller grupper av exponeringar, medfor. Eftersom de
ytterligare risker sddan koncentration ger upphov till inte beaktas i pelare 1 s
behover FI en metod for att bedoma det kapitalkrav som sadana risker medfor
inom pelare 2.

Koncentrationsrisk kan alltsd uppsta pa olika sdtt. Denna promemoria
behandlar koncentrationsrisk avseende koncentration mot enskilda motparter
(namnkoncentration), koncentration mot enskilda branscher
(branschkoncentration) och koncentration mot enskilda ldnder eller regioner
(geografisk koncentration).

Den metod som FI avser att anvinda for att bedoma kapitalkravet for
koncentrationsrisk inom pelare 2 baskrav ersétter den metod som sammantaget
beskrivs 1 tre tidigare promemoriorna om koncentrationsrisker:

e “Kreditrelaterade koncentrationsrisker”, daterad den 31 mars 2009, som
berér foretag med IRK-tillsténd. !

e “Kreditrelaterade koncentrationsrisker”, daterad den 31 mars 2009, som
berdr foretag som anviinder schablonmetoden.?

¢ "Bedomning av kapitalbehov for koncentrationsrisker”, daterad
den 1 oktober 2009.3
2.2 FI:s stillningstagande

FI avser att berdkna foretagens kapitalkrav for koncentrationsrisk med
avseende pa namnkoncentration, branschkoncentration och geografisk
koncentration. FI tanker anvidnda en metod som baseras pd Herfindahlindex
for foretag som anvinder schablonmetoden for kreditrisk, och en
kombination av Herfindahlindex och Gordy-Liitkebohmerts metod for
foretag som har tillstdnd att anvinda en IRK-metod for kreditrisk®.

! http://www.fi.se/upload/30_Regler/50_Kapitaltackning/metod IRK 090331INY.pdf
“http://www.fi.se/upload/30_Regler/50 Kapitaltackning/metod_schablon 09033 1NY .pdf
Shttp://www.fi.se/upload/30_Regler/50_Kapitaltackning/riskbedomning_tillsyn/bedomning_SK

B_091001.pdf
4 Dessa ir foretag som har ftt tillstind fran FI att anviinda interna modeller (IRK-modeller) for

att skatta kapitalkravet for kreditrisk. Som beskrivs 1 avsnitt 2.5.1 kommer FI att gora vissa
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2.3 Jamforelse med FI:s tidigvarande metod

Den metod som beskrivs i denna promemoria skiljer sig frén den tidigare
metoden frdn 2009 i fyra huvudsakliga avseenden:

e En formelfordndring har gjorts som medfor att kapitalkravet blir en
kontinuerlig funktion av graden av koncentration. FI:s tidigare metod
medforde trappstegseffekter, vilket kunde leda till stora skillnader 1
kapitalbehov trots sma skillnader i koncentration.

e Metoden medger vissa justeringar vid berdkning av namnkoncentration
for foretag med IRK-tillstdnd i de fall FI:s metod for
namnkoncentration inte dr applicerbar pa grund av portfoljernas
begrinsade storlek.

e Metoden innehaller inget kapitalbehov for volatila branscher (men
beaktar branschkoncentration generellt).

e Metoden innehaller inget kapitalbehov for volatila geografiska regioner
(men beaktar geografisk koncentration generellt).

Metodédndringen avseende risker rérande volatila branscher och volatila
regioner foljer av att FI anser att kapitalkrav for sddana risker pa bransch- och
regionniva primart ska beaktas inom pelare 1 for foretag med IRK-tillstdnd. FI
forvantar sig att foretagen 1 sina interna modeller 1 pelare 1 beaktar samtliga
kreditrelaterade risker i tillrdcklig utstrackning, inklusive sddana som specifikt
uppkommer 1 exponeringar mot branscher och regioner med forhdjd risk. I de
fall FI bedomer att kapitalkraven i pelare 1 inte i tillrdcklig grad beaktar sddana
risker pd bransch- och regionniva sa avser FI att begira att foretagen dndrar
sina pelare 1-metoder. Om en tillrdcklig justering i pelare 1 inte genomfors kan
FI beakta sddana risker genom ytterligare foretagsspecifika kapitalkrav inom
pelare 2 baskrav. Detta géller 4ven foretag som anvédnder schablonmetoden, i
den utstrackning FI anser att denna inte 1 tillrdcklig utstrickning beaktar
samtliga kreditrelaterade risker, inklusive sdidana som uppkommer i
exponeringar mot branscher och regioner med forhojd risk.

Sddana eventuella ytterligare kapitalkrav avseende volatila branscher eller
volatila regioner for foretag med IRK-tillstdnd och for foretag som anvinder
schablonmetoden, kommer inte att standardiseras utan kommer att vara
foretagsspecifika, 1 de fall de behovs. Av den anledningen behandlas de inte
vidare i denna promemoria.

2.4 Skilen till FI:s stillningstagande

Som framgér av avsnitt 1.5 har FI mojlighet att fatta beslut om ett sérskilt
kapitalbaskrav for risker som inte beaktas, eller inte beaktas 1 tillrdcklig
utstrdckning, av kraven i tillsynsforordningen och lagen om kapitalbuffertar.

justeringar ndr det géller berdkningen av namnkoncentration for foretag med IRK-tillstand i de
fall den valda metoden inte ar applicerbar. Detta dr fallet nér antalet exponeringar i foretags-
och institutsportfoljen inte &r tillrackligt stort.
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Ett beaktande av koncentrationsrisk i kreditportfoljen inom ramen for pelare 2
motiveras av de antaganden kring perfekt diversifiering som IRK-formeln och
schablonmetoden bygger pa. Den hoga diversifiering som antas inom pelare 1
aterspeglar inte den faktiska situationen i foretagens kreditportfoljer. Det &r
darfor nodvandigt att den samlade kapitalbedomningen beaktar de risker som
uppstér som en konsekvens av foretagets koncentration av kreditrisker mot
enskilda motparter, branscher och lénder.

FI anser att den metod som presenteras i detta avsnitt fingar de mest vésentliga
aspekterna av koncentrationsrisk i kreditportfoljen. Ett stort antal metoder har
utvecklats for beddmning av de olika komponenterna av koncentrationsrisk>.

FI har valt en metod som enbart baseras pd Herfindahlindex for foretag som
anvinder schablonmetoden for kreditrisk. Metoder baserade pé
Herfindahlindex ar visserligen relativt forenklade men har den fordelen att de
kan tilldimpas pa foretag som anvinder schablonmetoden dar mer detaljerad
data péd exponeringsniva inte kan forutséttas vara tillgédnglig. Metoder baserade
pa Herfindahlindex utgér frin antagandet att de exponeringar som beaktas
endast skiljer sig at vad géller exponeringsbelopp medan antaganden om
forluster, loptider och andra betydelsefulla faktorer &r identiska. Detta kan
anses vara 1 overensstimmelse med schablonmodellens forenklade
grundantagande att samtliga exponeringar inom varje exponeringsklass har
samma risk (fore kreditriskreducerande atgérder).

FI avser ocksé att anvinda metoder baserade pa Herfindahlindex for foretag
med IRK-tillstdnd nér det giller bedomning av kreditrisk for bransch- och
geografisk koncentration. De alternativa metoder som finns for beddmning av
sadana risker ar betydligt mer komplicerade och krdver bland annat antaganden
om korrelationer mellan branscher och geografiska omraden. Korrelationer ér
svara att skatta och variansen i skattningen av korrelationer blir ofta hog. Det ar
ocksa svart att validera korrelationsantaganden, och i regel paverkas
modellutfallet i hog grad av de korrelationsantaganden som gors. Detta innebér
en betydande modellrisk. FI bedomer att de fordelar metoder baserade pa
Herfindahlindex har, vad giller relativ enkelhet, stabilitet och ldgre modellrisk,
uppvager att de 4r mindre finkalibrerade.

FI avser att anvdnda Gordy-Liitkebohmerts metod for foretag med IRK-
tillstand for beddmning av namnkoncentration. Som forklaras nedan beaktar
Gordy-Liitkebohmerts metod exponeringarnas storlek och individuella
kreditrisk, och &r 1 stor utstrackning i dverensstimmelse med IRK-metoden.
Aven om Gordy-Liitkebohmerts metod delvis baseras pé data fran foretagens
IRK-modeller anser FI att metodens utslag ar jamforbart mellan olika banker.

5 For generella metoder for berikning av kapitalkrav for koncentrationsrisk, se exempelvis
Baselkommittens rapport Studies on credit risk concentration, Basel Committee on Banking
Supervision, November 2006 (http://www.bis.org/publ/bcbs_wp15.pdf). Avseende
namnkoncentration se till exempel Calculating credit risk capital charges with the one-factor
model, S. Emmer & D. Tasche, Journal of Risk, Vol. 7, No. 2, pp 85-103, Winter 2004/5, eller
The distribution of loan portfolio value, O.A Vasicek, RISK, Vol. 15, No. 12, pp. 160-162,
December 2002, eller Granularity adjustment for regulatory capital assessment, E.
Liitkebohmert & M. Gordy, International Journal of Central Banking, September 2013.
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FI grundar denna stdndpunkt pa kanslighetsanalyser ddr modellutfall for olika
val av kritiska indata, sdsom forlust vid fallissemang studerats. FI har utifran
dessa kénslighetsanalyser dragit slutsatsen att Gordy-Liitkebohmerts metod &r
tillrackligt stabil for att ge en réttvisande bild av namnkoncentration.

2.5 Beskrivning av FI:s metod
I FI:s metod sérskiljs foljande typer av koncentrationsrisker:

1. fordelning av exponeringar pa individuella kredittagare
(namnkoncentration),

2. branschspecifik fordelning av exponeringar (branschkoncentration), och
3. Geografisk fordelning av exponeringar (geografisk koncentration).

Med FI:s metod berdknas ett kapitalbehov inom pelare 2 f6r var och en av
dessa typer av koncentrationsrisker. I avsnitt 2.4.2. och 2.4.3. nedan anges
vilka branscher och geografiska regioner som beaktas i FI:s metod.

FI:s metod for att bedoma kapitalkravet inom pelare 2 baskrav for
koncentrationsrisk forutsitter att FI far information om foretagens
exponeringar. Om foretagens interna kapitalutvirdering inte innehéller den
information som behdvs avser FI att inom ramen for den samlade
kapitalbeddmningen begira in sddan information separat.

2.5.1 Namnkoncentration

Med namnkoncentration avses bristande motpartsdiversifiering till f6ljd av
antingen att en portfolj ar liten vad géller antalet motparter eller att individuella
exponeringar inom en annars diversifierad portfolj ar betydligt storre &n andra.

I riskkategorin namnkoncentration beaktas ett foretags Gverordnade
kreditrelaterade exponeringar mot specifika motparter. Ett foretags
overordnade riskexponering mot en specifik motpart kan omfatta manga olika
typer av ataganden, daribland utlaning, obligationsinnehav, aktier och
ataganden utanfor balansrakningen. Hansyn kan tas till sdkerheter sdsom
garantier, kreditderivat och finansiella sékerheter forutsatt att dessa medfor en
reell riskreduktion och att de dr godkénda som sdkerheter enligt
tillsynsforordningen. Detta sker genom att den del av en exponering som ar
skyddad tas upp som en exponering mot den som utfardat skyddet eller, om
skyddet dr en finansiell sédkerhet, mot emittenten av virdepapperet.

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker omfattas for
nirvarande inte av metoden for namnkoncentration. FI kan komma att omprova
detta 1 framtiden.

Foretagen berdknar kapitalkravet for kreditrisker med schablonmetoden eller
med IRK-metoden. FI anpassar sitt angreppssétt efter den metod foretaget
anvander. FI har valt att anvdnda en mer finkalibrerad metod for att berdkna
namnkoncentrationer for foretag med IRK-tillstind, Gordy-Liitkebohmerts
metod, d&n den metod som FI avser att anvinda for foretag som anvander
schablonmetoden. Gordy-Liitkebohmerts metod utgér frdn formeln for
oforvéntad forlust som anvinds i IRK-metoden for kapitaltickning. Denna

10

%\N Sp

SNy

N

4
o1



FI Dnr 20-30072

bygger pé antagandet att varje enskild exponering utgor en sé liten del av den
totala portfoljen att all idiosynkratisk risk, det vill sdga sddan risk som specifikt
beaktar en enskild exponering och som inte reflekterar systemiska risker sdsom
makroekonomiska eller marknadsrelaterade risker, diversifierats bort. Da
aterstir endast den systemiska risken och med andra ord innehaller IRK-
metoden ett antagande om en total diversifiering, det vill séga att portfoljen
bestar av ett odndligt antal exponeringar som var och en utgoér en forsvinnande
liten del av portfoljen.

Gordy-Liitkebohmerts metod skiljer sig fran IRK-metoden pa sa sétt att den
inte innehaller antagandet om total diversifiering. Genom att Gordy-
Liitkebohmerts metod inkluderar den idiosynkratiska risken i berdkningen &r
det mojligt att berdkna andelen risk som hirror frdn namnkoncentrationer.

Anledningen till att FI inte avser att anvinda den mer finkalibrerade Gordy-
Liitkebohmerts metod for foretag som anviander schablonmetoden dr att dessa
foretag inte kan forutséttas kunna tillhandahélla det omfattande datamaterial
som Gordy-Liitkebohmerts metod krédver, inte minst avseende forlustgrad vid
fallissemang och oforvintad forlust. Av den anledningen har FI 6vervégt
alternativa metoder for att berdkna graden av namnkoncentration. En vanligt
forekommande metod for att géra denna typ av berdkningar ar att anvdnda
Herfindahlindex, vilket méter graden av koncentration bland foretagets storsta
exponeringar. Dessa exponeringar antas vara identiska i alla aspekter forutom
dess storlek. Antalet exponeringar som ska ingd, savél som kopplingen mellan
Herfindahlindex och kapitalpaslag, dr parametrar som bestédmts av FL.

Fl:s metod da foretagen anvinder schablonmetoden

nitialt berdknas ett Herfindahlindex (HI) for foretagets 30 storsta exponeringar
mot enskilda kunder enligt f6ljande. Lat EAD; (i =1,2,...) beteckna den i:te

storsta exponeringen. Om o; betecknar andelen som exponering 7 utgor av det
totala virdet av de storsta exponeringarna, det vill sdga

EAD;
0, = SEr =
‘ zjeglEAD,-

giller att Herfindahlindex for de 30 storsta exponeringarna ér definierat som

Detta index &r lagst for granuldra portfoljer, exempelvis bolédneportfoljer, och
hogst for en portfolj med en enda motpart. En portfolj med trettio identiska
exponeringar skulle ha ett indexvirde pa 1/30 ((30*(1/30)><1/30), vilket &r
lagsta mojliga varde for HI. Indexet kan anvindas som ett forenklat métt pa hur
mycket namnkoncentrationer foretaget har 1 kreditportfoljen. Emellertid erhalls
en 0kad precision nér hénsyn tas till hur stor del de 30 storsta exponeringarna
utgdr av den totala portféljen. Genom att multiplicera ett foretags
Herfindahlindex for de 30 storsta exponeringarna med denna andel erhalls ett
andelsjusterat Herfindahlindex (AHI):
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i~1 EAD;

AHI = HI - 22—
n_ EAD;

Hir betecknar n totala antalet exponeringar i kreditportfoljen.

Det andelsjusterade Herfindahlindexet oversitts till ett kapitalbehov for
namnkoncentrationer enligt

Pk =9 (1 — e~ 18400,

dér pyg dr kapitalbehovet for namnkoncentrationer i procent av kapitalkravet
for kreditrisk 1 pelare 1,ddr e &r basen till den naturliga logaritmen och dir AHI
ar det andelsjusterade Herfindahlindexet. Formeln ovan &r framtagen av FI och
ar en kontinuerlig approximation av den tidigare formeln som kunde medfora
stora skillnader 1 kapitalkrav mellan portféljer med liten skillnad 1
koncentrationsrisk. Genom den kontinuerliga funktionen undviks situationer
dar sma skillnader i risk leder till stora skillnader i kapitalpéslag.
Exponentialfunktionen har valts for att uppna en i FI:s mening rimlig relation
mellan kapitalkrav och koncentration for ett spann pé koncentrationsniva som
FI anser relevant. Formeln medfor att det teoretiskt mojliga kapitalpaslaget
begréinsas. Det finns alternativa formler som undviker en sadan begrénsning,
men dessa blir betydligt mer komplicerade. Eftersom inget foretag FI hittills
applicerat modellen pa ligger utanfor det spann dér FI anser att relationen
mellan kapitalkrav och koncentration dr rimlig, bedomer FI att formeln ar
andamalsenlig. Om sa inte skulle bli fallet sa kan FI komma att gora ldmpliga
justeringar fran fall till fall.

Fl:s metod da foretagen har tillstand att anvinda IRK-metoden

Namnkoncentrationerna i exponeringsklassen hushallsexponeringar ar
forhallandevis sma, eftersom de enskilda motparterna normalt &r sma 1
forhéllande till den totala volymen av hushallsexponeringar. Det foreligger
darfor 1 regel ingen signifikant namnkoncentrationsrisk. FI avser dirfor inte
heller att beakta hushallsexponeringar 1 berdkningen av kapitalkrav for
koncentrationsrisk for IRK-banker. I exponeringsklasserna
institutsexponeringar och foretagsexponeringar bedomer FI emellertid att
foretagen normalt kan antas uppvisa kreditrelaterade
namnkoncentrationsrisker. Dessa tva exponeringsklasser bendmns
fortsdttningsvis exponeringsklasserna.

Den metod FI avser att anvénda sig av finns detaljerat beskriven i artikeln
Granularity adjustment for regulatory capital assessment® av Michael Gordy
och Eva Liitkebohmert. Héar ges endast en kortfattad beskrivning av metoden.

Det analytiska uttrycket (den sa kallade Gordy-Liitkebohmert-formeln) for den
funktion FI anvénder for att berdkna kapitalbehovet f6r namnkoncentrationer ar

®International Journal of Central Banking, September 2013. Artikeln finns tillginglig pa
http://www.ijcb.org/journal/ijcb13g3a2.htm
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n
pnk = 100 - 2—;2 - z s?-(0,25+ 0,75+ LGD;) - (4,83 (K; + R,) — K;)
i=1
dér de ingéende variablerna presenteras nedan. Gordy-Liitkebohmert-formeln
ar avsedd for stora portfoljer och kan fa oonskade effekter pd mindre
portfoljer’. For foretag med firre dn 500 hogkvalitativa namnexponeringar®
kommer FI att, vid behov, gora justeringar i definitionen av
foretagsexponeringsklassen for att undvika siddana odnskade effekter’.

Variabel Forklaring

PNk Kapitalbehovet for namnkoncentrationer 1 procent av
kapitalkravet for kreditrisk i pelare 1 for exponeringsklasserna'”.

n Antalet exponeringar i exponeringsklasserna.

LGD; Den i:te exponeringens forlustgrad givet fallissemang. Notera att
LGD; ér ett tal mellan 0 och 1.

Vidare, om EAD; betecknar den i:te exponeringens storlek vid fallissemang och
om EL; och UL; betecknar den i:te exponeringens forvdntade respektive
oforvintade forlust!! beriknade enligt Basel 2-regelverket, si definieras dvriga
ingdende variabler enligt

Variabel Forklaring

R; = % Den i:te exponeringens forvantade forlust som del av EAD;.
i
i = % Den i:te exponeringens oforvéintade forlust som del av EAD;.
i
?:1 UL; 01: 12 o e . 01:
K = ——= Portfdljens - totala oforvantade forlust som del av portfoljens
Yi, EAD;
totalaexponering.
EAD; . . .
S; = m Den i:te exponeringens del av portfoljens totala EAD.
i=

Procentsatsen pyg 1 formeln ovan multiplicerad med foretagets sammanlagda
kapitalkrav for kreditrisk i pelare 1 for exponeringsklasserna utgor enligt Fl:s
metod foretagets kapitalbehov for namnkoncentrationer.

7 For forklaring se exempelvis “Studies on credit risk concentration”, November 2006, BCBS
(http://www.bis.org/publ/bcbs_ wp15.pdf)

8 Alternativt férre &n 200 exponeringar i portfoljer med ligre kreditkvalitet.

? Detta kan inkludera forflyttning av bestdnd av foretagsexponeringar som ett foretag redovisar
som hushallsexponeringar till exponeringsklassen foretagsexponeringar.

10T Gordy-Liitkebohmerts artikel anges péslaget i procent av EAD. Eftersom FI har valt att
ange paslaget i procent av kapitalkravet har formeln justerats genom att multiplicera ndmnaren
med faktorn K.

"' Med ofdrvintad forlust avses kapitalkravet (se BCBS-dokumentet An Explanatory Note on
the Basel Il IRB Risk Weight Function) multiplicerat med EAD.

12 Med portfolj avses portfoljen som bestar av samtliga exponeringar i de tva
exponeringsklasserna foretagsexponeringar och institutsexponeringar.
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For den eller de exponeringsklasser dér foretaget saknar egna IRK-estimat, det
vill sdga har undantag fran IRK-metoden, gor FI en bedomning av storleken pa
kapitalbehovet for namnkoncentrationer i den man sammanséttningen och
storleken pa exponeringarna i den eller de berérda exponeringsklasserna
motiverar detta.

2.5.2 Branschkoncentration

Med branschkoncentration avses bristande diversifiering pa branschniva till
foljd av att ett foretags portfolj dr exponerad mot ett litet antal branscher eller
att portfoljen &r betydligt mer exponerad mot en viss bransch eller vissa
branscher dn andra. FI bedomer att samtliga svenska foretag har betydande
branschkoncentration.

For att kunna berdkna kapitalbehovet for branschkoncentrationer méste
exponeringarna fordelas pa branschniva. FI avser att berdkna kapitalbehovet
for branschrelaterade koncentrationer med hjélp av ett Herfindahlindex for de
13 olika branscher som FI anser vara mest relevanta. De branscher som FI
anser vara relevanta for att kunna bedoma foretagets branschrelaterade
koncentrationsrisker &r: kreditinstitut, kommuner/landsting, bostadskrediter,
ovrig utlaning hushall, fastighetsverksamhet, handel, hotell och restaurang,
byggverksamhet, tillverkning, transport, skogs- och jordbruk, 6vrig
serviceverksamhet, samt dvrig foretagsutlaning.

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker omfattas for
ndrvarande inte av metoden for branschkoncentration. FI kan komma att
omprova detta i framtiden.

Herfindahlindex definieras som

dér o; dr lika med varje branschs andel av portfoljen, definierat som

exponering mot bransch j dividerat med summan av alla exponeringar som
aterfinns 1 de 13 branscherna.

Genom att anvédnda foretagets HI i nedanstdende formel, vars utformning och
parameterval har bestimts av FI, erhalls en procentsats, vilken anger foretagets
kapitalbehov for bransch-koncentrationsrisk 1 procent av det samlade
kapitalkravet for kreditrisk 1 pelare 1,

pek = 8- (1 —exp(=5- HI'®)).

Notera att pgg 1 formeln ovan ges i procentenheter. For ytterligare forklaring
av formeln se avsnitt ”FI:s metod da foretagen anvinder schablonmetoden”
ovan.

2.5.3 Geografisk koncentration

Med geografisk koncentration avses bristande geografisk diversifiering till
foljd av att ett foretags portfolj dr exponerad mot ett litet antal ldnder eller att
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portfoljen dr betydligt mer exponerad mot ett visst land eller vissa ldnder 4n
andra.

For att kunna berdkna kapitalbehovet for geografiska koncentrationer maste
exponeringarna fordelas pa olika linder/regioner. FI avser att berdkna
kapitalbehovet for geografiska koncentrationer med hjélp av ett
Herfindahlindex for de 16 olika regioner som FI anser dr de mest relevanta.
Dessa regioner ar Sverige, Norge, Danmark, Finland, Estland, Lettland,
Litauen, Tyskland, Polen, Storbritannien, Ovriga Europa, Ryssland, Japan,
Nordamerika samt Ovriga linder.

Herfindahlindex definieras som

dér o; dr lika med exponering mot region j dividerat med summan av alla
exponeringar som aterfinns i de 16 regionerna.

Foretagets HI anvinds for att berdkna
Pex = 8- (1 —exp(=2- HI')),

vilken ges i procentenheter. Formelns utformning och parameterval har
bestdmts av FI. Foretagets kapitalbehov for geografisk koncentrationsrisk
under pelare 2 erhalls genom att multiplicera p;ix med det totala kapitalkravet
for kreditsrisk 1 pelare 1. For ytterligare forklaring av formeln se avsnitt ”F1I:s
metod dd foretagen anvinder schablonmetoden” ovan.

Foretag som dr koncentrerade i Sverige

I de fall FI genomf6r en samlad kapitalbedomning for foretag med mer &n 90
procent av sitt totala exponeringsbelopp inom Sverige avser FI att gora en
separat bedomning av kapitalbehovet for foretagets koncentration inom
Sverige. For dessa foretag avser FI att gora en bedomning av kapitalbehovet
baserat pa hur vildiversifierat det specifika foretaget &r inom den regionen.
Kapitalbehovet for geografisk koncentrationsrisk bedéms for dessa foretag inte
understiga 8 procent av de riskvégda tillgangarna for kreditrisk f6r den
relevanta portfoljen.
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