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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiel-
la instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen efterger helt den sarskilda avgiften helt for Livforsékring-
saktiebolaget Skandia.

Arendet

Livforsakringsaktiebolaget Skandia (Skandia Liv) har den 2 november 2007 till
Finansinspektionen anmalt att det den 31 oktober 2007 minskade sitt innehav i
Mandator AB, sa att innehavet understeg fem procent av samtliga aktier och
rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Finansinspektionen har tagit upp fragan
om anmaélan av &ndring har kommit in fér sent och om Skandia Liv darfor ska
betala en sarskild avgift.

Skandia Liv har i huvudsak anfort foljande.

Fujitsu Services Overseas Holdings Limited (Fujitsu Services) offentliggjorde
den 8 oktober 2007 ett erbjudande om forvarv av samtliga aktier i Mandator
AB. Erbjudandet var villkorat. Skandia Liv accepterade erbjudandet. Den 31
oktober 2007 forklarade Fujitsu Services erbjudandet ovillkorat och att man
skulle fullfélja detsamma.

Skandia Livs andring av sitt innehav av aktier i Mandator AB till f6ljd av dess
accept av erbjudandet medforde att anmalningsskyldighet uppstod. Skandia Liv
skulle ha anmalt innehavsandringen (s.k. flaggningsanmalan) till bl.a. Finans-
inspektionen senast den 1 november 2007. Skandia Liv gjorde sadan anmélan
den 2 november 2007, vilken publicerades pa Finansinspektionens hemsida
samma dag kl. 10.05.

Skandia Liv konstaterar att bolagets flaggningsanmélan, avseende avyttringen
av aktier i Mandator AB i samband med erbjudandet, publicerades hos Finans-
inspektionen endast 35 minuter efter Stockholmsbérsens 6ppnande den 2 no-
vember 2007. Denna férsening maste enligt Skandia Liv anses som ringa.
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Dértill bor aven beaktas det bakomliggande syftet med flaggningsreglerna,
namligen att tillgodose aktiemarknadens behov av information om inflytande-
forandringar i bolag vars aktie ar spridda bland allménheten. | férevarande fall
uppgick Fujitsu Services innehav av det totala antalet aktier och roster i Man-
dator AB till mer &n 90 procent den 31 oktober 2007. Fujitsu Services hade sa-
lunda kvalificerad majoritetsinflytande i Mandator AB. Mot denna bakgrund
maste den korta tidsrymd under vilken aktiemarknaden saknade kdnnedom om
Skandia Livs innehavsforandring i Mandator AB beddmas vara irrelevant.

Med hénsyn till den korta tidsrymd som Skandia Liv var forsenad med sin
flaggningsanmaélan avseende aktierna i Mandator AB och att denna forsening
saknade relevans i forevarande fall anser Skandia Liv att omfattningen av éver-
tradelsen &r ringa och att den sarskilda avgiften darfor ska efterges helt.

Tillampliga bestammelser

Av 4 kap. 3 8 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF)
framgar att den som innehar aktier (den anmalningsskyldige) under de forut-
sattningar som anges i 5 8§ samma kapitel skriftligen anmala en &ndring av in-
nehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen. Av 4 kap. 1 8 samma lag
framgar att skyldigheten att anméla en andring av innehavet tillampas i fraga
om aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad.

Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket LHF ska en dndring av ett innehav anmélas om
andringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet
for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller dverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3
och 90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Av 4 kap. 10 § forsta stycket 1 LHF framgar att en anmélan enligt 3 § ska ha
kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den
dag da den anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av
aktier eller nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF ska Finansinspektionen besluta att en
sarskild avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att gora
anmalan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § samma lag.

Av 6 kap. 3 a § andra stycket LHF framgar att den sarskilda avgiften ska vara
lagst 15 000 kronor och hdgst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § LHF far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om
Overtradelsen ar ringa eller urséktlig eller det annars finns sarskilda skal.

Finansinspektionens bedémning
Mandator AB &r ett svenskt aktiebolag vars aktier fram till den 31 oktober
2007 var upptagna till handel pa en reglerad marknad. Skandia Liv har anmalt

att man den 31 oktober 2007 minskade sitt innehav i Mandator AB, sa att inne-
havet kom att understiga fem procent av samtliga aktier och rostetalet for samt-
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liga aktier i bolaget. En sadan anméalan om andring av innehavet skulle ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 1 november 2007, men kom in
forst den 2 november 2007. Anmélan om andring av innehavet har saledes
kommit in till Finansinspektionen for sent och grund foreligger darmed att pa-
fora Skandia Liv en sarskild avgift.

Finansinspektionen far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000
kronor och hdgst fem miljoner kronor. Enligt Finansinspektionens riktlinjer &r
det lampligt att till grund for berédkningen av sérskild avgift 1agga dels mark-
nadsvardet (borsvardet) pa den emittent vars aktier en flaggning avser, dels hur
lang forseningen ar (se dven Lansrattens i Stockholms lan dom den 5 februari
2009 i mal nr 16006-08). Den 31 oktober 2007 uppgick Mandator AB:s mark-
nadsvarde till ndra 54 miljoner euro. Skandia Livs anmalan till Finansinspek-
tionen &r forsenad med en handelsdag. Avgiften bor darfor bestdmmas till

50 000 kronor.

Finansinspektionen provar i det féljande om det finns skél att efterge avgiften
helt eller delvis.

| forarbetena till LHF framgar att vid bedémningen av om sarskild avgift ska
séttas ned, bor kunna beaktas om den berdrde &r en person som har insynsstéll-
ning och for samma transaktion pafors sarskild avgift enligt lagen (2000:1087)
om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument. Vidare
bor vissa typer av Overtradelser kunna bedémas lindrigare &n andra, t.ex. de fall
dar det handlar om Qvertradelse av bestdmmelserna om flaggning efter ett of-
fentliggdrande av bolagshandelser. (Prop. 2006/07:65 s. 242).

| forevarande fall har Skandia Livs anmalningsskyldighet uppstatt med anled-
ning av att man avyttrat aktier inom ramen for ett offentligt uppkdpserbjudan-
de. Dessutom &r Skandia Livs anmalan férsenad med endast en handelsdag.
Mot bakgrund av dessa omstandigheter finner Finansinspektionen vid en sam-
lad bedémning att Gvertradelsen kan betraktas som ringa och att det saledes f6-
religger skal for eftergift av den séarskilda avgiften. Avgiften ska efterges i sin
helhet.

FINANSINSPEKTIONEN

Charlotta Carlberg
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