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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att MedCap AB (publ), 556617-1459, ska betala
en sanktionsavgift pa etthundratusen (100 000) kronor for underlatenhet att
ansOka om godkénnande av ett tillagg till prospekt inom foreskriven tid.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 2 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan overklagas, se bilaga 1.
Arendet

Den 19 februari 2016 godkiénde och registrerade Finansinspektionen ett av
MedCap AB (publ) (MedCap eller bolaget) upprittat prospekt (prospektet).
Prospektet avsag upptagande till handel av bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm. Bolagets aktier, som tidigare varit upptagna till handel pa Nasdaq
First North Premier, togs upp till handel pa Nasdaq Stockholm den 25 februari
2016.

Bolaget offentliggjorde prospektet den 19 februari 2016 genom ett
pressmeddelande. Eftersom prospektet inneholl finansiell information som
annu inte var offentliggjord inkluderade bolaget denna nya finansiella
information i det pressmeddelande som offentliggjorde prospektet. Den

22 februari 2016 offentliggjorde bolaget ett nytt pressmeddelande med en
rittelse 1 den nettoskuldsattningstabell som presenterats i prospektet och som
dven inkluderats 1 pressmedelandet den 19 februari 2016. I rittelsen justerades
nettoskuldséttningen fran -42 miljoner kronor till 42 miljoner kronor.

Finansinspektionen tog den 19 augusti 2016 upp fragan om MedCap 6vertritt
reglerna om prospekt i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) genom att inte ansoka om godkédnnande av ett tillagg till prospektet i
enlighet med 2 kap. 34 § LHF, samt om bolaget dirfor ska betala en
sanktionsavgift.
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MedCap har 1 yttrande 1 huvudsak anfort foljande.

MedCap genomforde under varen 2016 ett listbyte fran Nasdaq First North
Premier till Nasdaq Stockholm. For detta andamal upprittade och
offentliggjorde Bolaget ett s.k. "listningsprospekt”, som godkindes av FI den
19 februari 2016, 1 enlighet med 2 kap 1 § LHF. Eftersom bolaget var skyldigt
att inkludera icke tidigare offentliggjord finansiell information i prospektet sa
inkluderades denna finansiella information dven i det pressmeddelande som
offentliggjorde prospektet.

Efter publiceringen av pressmeddelandet upptécktes ett uppenbart skrivfel i
form av att tva poster i tabellen for nettoskuldséttning var felsummerade.
Respektive post i tabellen var saledes korrekt och endast summeringen var
inkorrekt. Da detta var en uppenbar felsummering gjordes bedomningen att ett
tilldgg till prospektet inte behdovdes upprittas. En korrigering till
pressmeddelandet offentliggjordes den 22 februari 2016.

Noga 6verviganden gjordes huruvida felsummeringen var av sadan karaktir att
det (i) behovdes goras en korrigering avseende pressmeddelandet och (ii)
behovdes uppritta ett tillagg till prospekt. Bolaget gjorde, och gor dn idag,
bedomningen att (i) felsummeringen dr uppenbar i den kontext den framstélls 1
prospektet dvs. med beaktande av den fullstiindiga finansiella historik som
presenteras i prospektet; (ii) en uppenbar felsummering dr inte detsamma som
ett sakfel enligt lydelsen i LHF, sérskilt da underliggande poster framgar
korrekt i prospektet; (iii) felsummeringen dr av sadan karaktér att det inte
paverkar en investerares bedomning av de virdepapper som ska tas upp till
handel. All underliggande information var korrekt. En ldsare av prospektet har
mojlighet att folja utrdkningen och kan vid en forsta anblick inse att det
foreligger ett skriv- och riknefel; (iv) det inte emitterades nagra aktier i
samband med listbytet och att ddrvid inga investerare tecknad nya aktier i
samband med bytet. Dirav ska ocksa rekvisitet “paverka bedomning av de
finansiella instrumenten” ldsas mot bakgrund av prospektets syfte; samt (v)
som tidigare namnts dr informationen i sig inte av kurspaverkande natur. Hade
det skett nagra vésentliga forandringar hade det separat behovts offentliggoras
till marknaden i ett tidigare skede.

Korrigeringen offentliggjordes den 22 februari 2016, bara fyra dagar innan
Bolaget offentliggjorde sin delarsrapport for perioden 1 november 2015 — 31
januari 2016 (den 26 februari 2016), varfor informationen per den 31 december
2015 vid denna tidpunkt @nda blev ersatt av mer uppdaterad finansiell
information.

Pressmeddelandet som offentliggjordes i samband med godkinnandet av
prospektet inneholl tabellen for nettoskuldséttning med anledning av att
informationen tidigare inte gjorts publik. Informationen presenterades helt
sjalvstindigt utan mojlighet for en ldsare av pressmeddelandet att direkt ha
tillgang till den 6vriga finansiella informationen i prospektet. Informationen
lases saledes inte i sin fullstindiga kontext varfor bolaget gjorde bedomningen
att en réttelse till pressmeddelandet behdvde upprittas for att inte forvirra

NS
DAY

N4y

N3

Yo



FI Dnr 16-8600

marknaden. Ett pressmeddelande har en avsevirt storre krets av ldsare dn ett
listningsprospekt. Dessutom &r bolagets skyldigheter gentemot borsen i
informationshinseende mer vidstrackt och har i dessa situationer avsevirt ligre
materialitetstrosklar dn det som stadgas av tilliggsskyldigheten i LHF. Dirav
ska korrigeringen till pressmeddelandet inte pa nagot sitt jamforas med en
foljaktig skyldighet att uppritta tilldgg till prospekt.

Mot bakgrund av det ovan anforda dr bolaget av den bestimda uppfattningen
att ett tillagg till prospektet inte behdvde upprittas, sirskilt vid en
helhetsbedomning utifran syftet med listningsprospekt, uttalanden i forarbeten
samt att informationen som sadan var av ringa betydelse. Den faktiska
felaktigheten bestar av ett felaktigt minustecken och inte fel i den
underliggande information som presenteras. Bolaget anser vidare att, trots
skriv- och riknefelets ringa betydelse, vil tilltagna atgirder vidtogs for att pa
ett skyndsamt sitt vidta informationsatgérder gentemot marknaden.

Pa ovanstaende grunder motsitter sig bolaget saledes Finansinspektionens
prelimindra bedomning i sin helhet. Om Finansinspektionen trots detta skulle
besluta om sanktionsavgift i enlighet med 6 kap 3 a § forsta stycket 2 LHF
yrkar bolaget att sanktionsavgiften efterges helt da overtradelsen far anses vara
ringa och/eller ursiktlig.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga regler framgar av bilaga 2.

Varje ny omstindighet, sakfel eller forbiseende som kan paverka bedomningen
av Overlatbara viardepapper som omfattas av ett prospekt, och som intraffar
eller uppmirksammas efter det att prospektet har godkints men innan de
Overlatbara virdepapperen tas upp till handel pa en reglerad marknad, ska tas
in eller rittas till i ett tilldgg till prospekt. Tilldgget ska godkinnas av
Finansinspektionen och offentliggéras pa samma sitt som prospektet blivit
offentliggjort pa. Av lagens forarbeten framgar att mindre stav- eller riknefel
inte bor leda till att ett tilldgg maste goras, utan att det ska vara sakfel eller
intriffade omstindigheter som &r av betydelse for hur informationen i
prospektet bedoms (prop. 2004/05: 158 s. 120). Det framgar vidare att det bor
vara en fordel att ett tilldgg till prospekt upprittas i de fall det rent objektivt
kan vara svart att avgéra om en omstindighet kan paverka bedomningen av de
viardepapper som omfattas av prospektet (prop. 2004/05:158 s. 184).

Den rittelse som bolaget gjorde i sitt pressmeddelande den 22 februari 2016
avsag en rittelse av den finansiella information som bolaget presenterat i
prospektet. Rittelsen avsag en korrigering av bolagets nettoskuldséttning som
av misstag uppgetts till — 42 miljoner kronor i prospektet istéllet for 42
miljoner kronor, en skillnad pa 84 miljoner kronor. Nettoskuldséttning &r ett
nyckeltal som anvinds for att bedoma hur mycket skulder ett bolag har i
forhallande till sina likvida medel och kortfristiga fordringar. Saledes medforde
felaktigheten i prospektet att bolagets finansiella stédllning framstod som bittre
dn vad som egentligen var fallet. Enligt Finansinspektionens beddmning &r
skrivfelet i nettoskuldsittningstabellen av sadan art att det kan paverka
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beddmningen av de virdepapper som omfattas av prospektet.
Finansinspektionen anser dirmed inte att felet kan beaktas som ett sadant
mindre stav- eller riknefel som kan undantas fran skyldigheten att uppritta ett
tilldgg till prospekt.

Att MedCap har fullgjort sin informationsskyldighet i enlighet med de regler
som giller enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden och Nasdaqs
regelverk for emittenter undantar inte bolaget skyldigheten att informera
marknaden om rittelsen pa det sitt som prospektregelverket kriver, i det har
fallet genom att uppritta ett tilldgg till prospektet.

Da MedCap underlatit att ansoka om godkénnande av ett tilldgg till prospektet,
trots att en sadan skyldighet forelegat, finns grund att pafora MedCap en
sanktionsavgift. Sanktionsavgiften ska faststillas till lagst 50 000 kronor och
hogst 10 miljoner kronor.

Avgiftens storlek

Nir Finansinspektionen beslutar om en sanktion mot en fysisk eller juridisk
person ska myndigheten bland annat ta hinsyn till hur allvarlig dvertriadelsen &r
och hur ldnge den pagatt. Sarskild hdnsyn ska tas till 6vertrddelsens art,
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar.

Overtridelsen bestdr i att bolaget underlatit att ansoka om godkiinnande av ett
tillagg till prospekt trots att en sadan skyldighet forelegat. I det nu aktuella
drendet har bolaget upprittat ett prospekt for att genomfora ett listbyte,
bolagets aktier som tidigare varit foremal for handel pa Nasdaq First North
Premier togs istéllet upp till handel pa Nasdaq Stockholm. Skyldigheten att
uppritta ett tilldgg till prospekt foreligger fram till dess att de Gverlatbara
virdepapprena tas upp till handel pa en reglerad marknad, vilket for MedCaps
del skedde den 25 februari 2016. Enligt Finansinspektionens bedomning far
overtradelsens potentiella effekter pa det finansiella systemet anses vara
begrinsade.

Utover vad som anges ovan ska Finansinspektionen enligt 6 kap. 3 e § LHF i
forsvarande riktning beakta om den juridiska eller fysiska personen tidigare har
begatt en 6vertridelse. Vid denna bedomning bor sarskild vikt féstas vid om
overtradelserna ir likartade och den tid som har gatt mellan de olika 6ver-
triadelserna. Enligt andra stycket i samma bestimmelse ska 1 formildrande
riktning beaktas om den juridiska eller fysiska personen i vidsentlig man genom
ett aktivt samarbete har underlittat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphort med overtridelsen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att 6vertridelsen ska upphora, sedan den anmailts till eller
patalats av Finansinspektionen.

Nir sanktionsavgiftens storlek faststélls ska hdnsyn vidare tas till den juridiska
eller fysiska personens finansiella stillning och, om det gar att faststélla, den
vinst som den juridiska eller fysiska personen erhallit till foljd av regel-
overtrddelsen eller de kostnader som undvikits. MedCaps omséttning uppgick

4

NS
DAY

N4y

NS

Yo



FI Dnr 16-8600

till cirka 817 miljoner kronor 2015/2016 (1 maj — 30 april) med ett resultat
efter skatt om cirka 21,6 miljoner kronor. Det finns enligt Finansinspektionens
bedomning inte nagon anledning att anta att bolaget erhallit nagon vinst till
foljd av regelovertradelsen. Den kostnad som MedCap kan anses ha undvikit
till f6ljd av dvertriddelsen kan, enligt Finansinspektionens beddmning, beridknas
till kostnaden for att uppritta ett tillagg till prospekt.

Efter en samlad beddmning av de omstindigheter som Finansinspektionen ska
ta hiansyn till ndr sanktionsavgiften faststélls anser Finansinspektionen att
avgiften kan bestdimmas till 100 000 kronor.

Nagra omstidndigheter som medfor att 6vertriadelsen ska anses som ringa eller
urséktlig har inte framkommit i drendet. Inte heller foreligger det nagra
sarskilda skil att efterge avgiften. Finansinspektionen faststiller ddirmed
avgiften till 100 000 kronor.

Avgiften kommer att faktureras nir beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jesperson

Avdelningschef
Johanna Bergqvist
Senior jurist
08-408 982 84
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 16-8600
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:
Beslut angaende sanktionsavgift den 6 juli 2017 till MedCap AB (publ).

Jag har, i egenskap av behorig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom stimnings-
man.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Still 6verklagandet till Forvaltningsritten 1 Stockholm, men
skicka eller Iimna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 overklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken @ndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Kom ihdg att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar overklagandet vidare till Forvaltningsritten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjdlv d@ndrar
beslutet pa det sitt som ni begért.
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Tillimpliga bestimmelser

Enligt 2 kap. 1 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) ska ett prospekt upprittas nir verlatbara virdepapper erbjuds till
allminheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Varje ny omstidndighet, sakfel eller forbiseende som kan paverka bedomningen
av Overlatbara virdepapper som omfattas av ett prospekt och som intréffar eller
uppmirksammas efter det att prospektet har godkidnts men innan
anmalningstiden for erbjudandet av 6verlatbara viardepapper till allménheten
16per ut eller, om det intréffar senare, de 6verlatbara viardepapperen tas upp till
handel pa en reglerad marknad, ska tas in eller rittas till i ett tillagg till
prospektet. Sammanfattningen, och eventuella dversittningar av denna, ska
kompletteras om det dr nodviandigt for att aterge informationen i tillaigget

(2 kap. 34 § forsta stycket LHF).

Fragan om godkdnnande av ett tilldgg till ett prospekt far provas av
Finansinspektionen, om Sverige dr hemmedlemsstat. Finansinspektionen ska
meddela beslut med anledning av ansdkan om godkédnnande av ett tilldgg inom
sju arbetsdagar fran det att ansokan kom in till inspektionen. Tilldgget ska
dérefter offentliggbras pa samma sitt som prospektet har offentliggjorts pa.
Nir Finansinspektionen har godkint ett tilldgg till prospekt, ska Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten underréttas om godkédnnandet.
Tillsammans med underrittelsen ska Finansinspektionen limna en kopia av
tillagget (2 kap. 34 § andra stycket LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som
trots att prospektskyldighet foreligger inte i ritt tid ansoker om godkédnnande
av tilldgg till ett prospekt enligt 2 kap. 34 § (6 kap. 3 a § forsta stycket 2 LHF).

Sanktionsavgiften ska faststillas till lagst 50 000 kronor och hogst 10 miljoner
kronor (6 kap. 3 b § forsta stycket LHF).

Nir Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, ska inspektionen ta hdnsyn till hur allvarlig
overtradelsen &r och hur linge den pagatt. Sérskild hinsyn ska tas till
overtradelsens art, 6vertradelsens konkreta och potentiella effekter pa det
finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar (6 kap. 3 d §
LHF).

Utover det som anges i 3 d § ska det i forsvarande riktning beaktas om den
juridiska eller fysiska personen tidigare har begatt en dvertridelse. Vid denna
beddmning bor sérskild vikt fastas vid om dvertrddelserna dr likartade och den
tid som har gatt mellan de olika 6vertradelserna I formildrande riktning ska det
beaktas om

1. den juridiska eller fysiska personen i vdsentlig man genom ett aktivt
samarbete har underlittat Finansinspektionens utredning, och
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2. den juridiska personen snabbt upphort med dvertriddelsen eller den fysiska
personen snabbt verkat for att 6vertradelsen ska upphora, sedan den anmiilts till
eller patalats av Finansinspektionen (6 kap. 3 ¢ § LHF).

Nir sanktionsavgiftens storlek faststélls, ska hidnsyn tas till sadana
omsténdigheter som anges i 3 d och 3 e §§ samt till den juridiska eller fysiska
personens finansiella stdllning och, om det gar att faststilla, den vinst som den
juridiska eller fysiska personen erhallit till foljd av regelovertridelsen eller de
kostnader som undvikits (6 kap. 3 f § LHF).

Om overtradelsen ar ringa eller ursiktlig eller det annars finns sérskilda skal,
far en sanktionsavgift efterges helt eller delvis (6 kap. 3 g § LHF).





