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Anmarkning och straffavgift
Finansinspektionens beslut (att meddelas den 29 juni 2009 kl. 10.00)

1. Finansinspektionen meddelar Finans AB Marginalen, org. nr. 556481-
4688, en anmérkning med stod av 15 kap. 1 8 lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse.

2. Finansinspektionen meddelar Finans AB Marginalen org. nr. 556481-
4688, en straffavgift om en miljon trehundratusen (1 300 000) kronor
med stod av 15 kap. 7 § lagen om bank- och finansieringsrorelse.

Hur man overklagar, se bilaga.
Sammanfattning

Finans AB Marginalen (bolaget) har inte uppfyllt lagens krav pa kredithanter-
ing och kreditriskhantering och kan &ven anses ha haft brister i internkontroll-
en. Bolaget har ocksa 6vertratt bestammelserna om stora exponeringar. Efter-
som bolaget vidtagit atgarder for att komma till ratta med bristerna finner
Finansinspektionen att sanktionen kan stanna vid en anmérkning férenad med
en straffavgift.

1. Bakgrund

Bolaget &r ett kreditmarknadsholag som har tillstand att bedriva finansierings-
rorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse (LBF) och
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Marginalen AB, org.nr 556128-4349, som
i sin tur &r ett dotterbolag till ESCO Marginalen AB, org.nr 556096-5765. |
Marginalengruppen ingar bland annat ytterligare ett kreditmarknadsbolag, Kre-
dit AB Marginalen, org.nr 556589-3681, samt banken Bank 2 Bankaktiebolag,
org.nr 516401-0018.
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Bolaget erbjuder, liksom flera andra bolag i Marginalengruppen, tjanster med

baring pa det finansiella omradet, exempelvis inlaning, kreditgivning och eko-
nomiadministration. Bolaget hade under rakenskapsaret 2007/2008 en omsatt-
ning, sammanlagda bruttointakter, om drygt 127,6 miljoner kronor och en ba-

lansomslutning om né&stan 1 515 miljoner kronor.

Finansinspektionen genomférde den 9 och 10 december 2008 platsundersok-
ning hos bolaget. Syftet med granskningen var att undersoka om bolaget har
god kontroll 6ver sina kreditrisker. Ett urval av nagra av de storre engage-
mangen i kreditportfoljen liksom ett antal osékra fordringar analyserades.
Med anledning av de iakttagelser som Finansinspektionen gjorde i samband
med platsundersdkningen inleddes ett arende for sanktionsprévning.

2. Allméant om tillampliga bestammelser

Ett kreditinstitut ska identifiera, méta, styra, internt rapportera och ha kontroll
Over de risker som dess rorelse ar forknippad med. Institutet ska se till att det
har en tillfredsstéllande intern kontroll. Institut ska sarskilt se till att dess kre-
ditrisker, marknadsrisker, operativa risker och andra risker sammantagna inte
medfor att institutets formaga att fullgora sina forpliktelser aventyras. Detta
foljer av 6 kap. 2 § LBF.

Med anledning av kravet pa en tillfredsstallande kreditriskhantering har Fi-
nansinspektionen utfardat allmanna rad (FFFS 2004:6) som narmare beskriver
vad ett institut bor beakta for att identifiera, mata, styra och ha kontroll dver
sina kreditrisker.

Av 8 kap. LBF framgar vad som fordras av ett kreditinstitut ifraga om kredit-
hantering med fokus pa kreditprévning, beslutsunderlag, dokumentation och
tillhandahallande av tjanster till en javskrets.

Av 7 kap. 3 8 lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar
(KapL) foljer att vardet av ett instituts exponering gentemot en kund eller en
grupp av kunder med inbdrdes anknytning inte far dverstiga 25 procent av
institutets kapitalbas.

3. Kredit- och kreditriskhantering avseende kreditengagemang med
privatkund

3.1 Finansinspektionens iakttagelser

Av utredningen framgar att bolaget har ett kreditengagemang med en privat-
kund (privatkunden). Bolagets kreditdelegation, som bestod av bolagets styrel-
seordforande och dess VD, beviljade den 28 juni 2006 en kredit till privatkun-
den pa 8 miljoner kronor med slutférfallodag den 30 juni 2007. Réantan pa
krediten uppgick till 6,5 procent och en bostadsratt pd Ostermalm i Stockholm
pantforskrevs som sakerhet for krediten.
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Syftet med krediten var att lanebeloppet skulle utgora en del av den insats som
privatkunden bidrog med i det investeringsprojekt som dven senare beskriven
foretagskund deltog i.

Finansinspektionen efterfragade underlag for kreditprovningen men erhéll en-
dast en allmant hallen personbeskrivning for privatkunden samt uppgifter fran
bolagets VD om att privatkunden hade en god ekonomi. Finansinspektionen
saknar dokumentation fran sommaren 2006, da krediten beviljades, om kredit-
tagarens aterbetalningsformaga samt underlag avseende vardering av den bo-
stadsratt som tagits som sakerhet.

Krediten forfoll till slutbetalning den 30 juni 2007. Nagon aterbetalning skedde
dock inte utan krediten var oreglerad i 17 manader till den 30 november 2008
da lanet lades om. | samband med omléggningen inhamtades en extern mark-
nadsvardering, daterad den 1 december 2008, enligt vilken bostadsratten varde-
rades till 11,2 miljoner kronor.

Engagemanget har lagts upp som ett kreditavtal med réntesats, forfallodagar
och slutférfallodag men varken ranta eller amortering har erlagts under perio-
den 2006-2008. Upplupen ranta har lagts till kapitalbeloppet och krediten
uppgick den 30 november 2008 till 9,572 miljoner kronor.

Finansinspektionen noterar vidare att bolaget inte, i enlighet med faststélld
kreditinstruktion, har presenterat underlag for uppféljning och bevakning av
krediten eller vidtagit andra atgarder for att inleda en kravprocess vid uteblivna
betalningar. Likasa saknas uppgifter om en I6pande riskrapportering av arendet
till styrelsen. Bolaget har 16pande intéktsfort réntor om ca 1,572 miljoner
kronor vilket paverkat resultatet positivt under perioden 2006-2008.

Finansinspektionen har uppmarksammat att styrelsens beslut i oktober 2005
om att infora en kreditdelegation inte har arbetats in i bolagets kreditinstruk-
tion. Bolagets kreditinstruktion hanvisade vidare till lagen (1992:1610) om
finansieringsverksamhet, en lag som upphévdes for fem ar sedan.

3.2 Bolagets kommentar

Som svar pa Finansinspektionens iakttagelser om bolagets kredit- och
kreditriskhantering har bolaget i huvudsak anfort féljande.

Bolaget medger att det finns vissa brister nér det galler dokumentation rérande
krediten till privatkunden, men anser sig inte ha forsummat nagot nar det galler
den sakliga prévningen av krediten. Bolaget menar att man har haft en mycket
noggrann och fortlépande kontroll 6ver krediten och haft fullgoda sékerheter
for sitt engagemang.

Krediten ska betraktas som ett kreditiv da rantan skulle erlaggas i relation till
hur projektet framskred under kredittiden. Bolaget anser inte heller att man har
forsummat faststéllda instruktioner for kravhantering. Bolaget anser vidare att



NS
o' L

N4y
S
Yo

FI Dnr 09-3351-342

krediten inte har legat oreglerad i 17 manader. Bolaget menar att det inte fore-
legat nagot behov att inhamta ett varderingsintyg da man ansett att bostadsrét-
ten haft ett vasentligt hogre varde &n den lamnade krediten, inklusive upplupna
réantor. Bolaget har i sin rapportering till styrelsen tillampat avvikelsemetoden,
dvs. endast de krediter dar ndgon avvikelse forelegat har rapporterats till styrel-
sen. Detta har inte varit aktuellt for krediten till privatkunden.

Bolaget har tidigare inte sett nagot behov av att inkludera styrelsens beslut
rorande kreditdelegationen i kreditinstruktionen. Delegationsbeslutet har natur-
ligtvis varit kant for samtliga i styrelsen. Efter Finansinspektionens papekande
har kreditinstruktionen nu kompletterats.

Bolaget har uppfyllt sina dtaganden avseende kreditriskhanteringen i gallande
bestammelser, men medger att viss dokumentation hade kunnat vara mer struk-
turerad.

4. Kredit- och kreditriskhantering avseende kreditengagemang med
foretagskund

4.1 Finansinspektionens iakttagelser

Av utredningen framgar att bolaget har ett kreditengagemang med en foretags-
kund (foretagskunden). Krediten beviljades av bolagets styrelse den 22 novem-
ber 2006 och justerades av kreditdelegationen den 8 december 2006. Krediten
uppgick till 8 miljoner kronor med slutférfallodag den 31 december 2007.
Rantan pa krediten uppgick till 25 procent. Den hoga rantesatsen motiverades
initialt med att den &r vanligt forekommande vid liknande utlandska invester-
ingsprojekt och senare med att engagemanget var forenat med en hog risk.

Bolaget har presenterat vissa underlag avseende kreditengagemanget med fore-
tagskunden. Dokumentationen avseende bolagets kreditprovning kan varken
vid tidpunkten for beviljandet eller vid I6pande uppfdljning under kredittiden
anses fullstandig, eftersom den inte medger forutsattningar for en ndrmare
analys av aterbetalningsférmagan. De underlag som presenterats utgors huvud-
sakligen av en projektbeskrivning och en projektbudget med en prognos av
kassaflode for det aktuella utvecklingsprojektet. Prognosen ar inte daterad,
men avser perioden 2006-2008. Nagra uppdateringar av prognosen har inte
Finansinspektionen kunnat erhalla.

Engagemanget har lagts upp som ett kreditavtal med réntesats, forfallodagar
och slutforfallodag men varken ranta eller amortering har erlagts under perio-
den december 2006 till och med augusti 2008. Krediten forfoll till slutbetalning
den 31 december 2007, men aterbetalades inte utan krediten var darefter ore-
glerad till den 18 januari 2008 da lanet lades om. Upplupen rénta lades till ka-
pitalbeloppet och krediten uppgick den 18 januari 2008 till 10,315 miljoner
kronor. Upplupen rénta for tiden mellan den 18 januari och den 31 augusti
2008 uppgar till 1,618 miljoner kronor.
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Finansinspektionen noterar vidare att bolaget inte, sdsom forutsatts i den fast-
stéllda kreditinstruktionen, har kunnat visa underlag for uppféljning och be-
vakning av krediten vid uteblivna betalningar. Likasa saknas uppgifter om en
I6pande riskrapportering av drendet till styrelsen. Bolaget intaktsférde 16pande
rantor om ca 3,933 miljoner kronor vilket positivt paverkat resultatet under pe-
rioden december 2006 till och med augusti 2008.

4.2 Bolagets kommentar

Som svar pa Finansinspektionens iakttagelser om bolagets kredit- och kredit-
riskhantering har bolaget i huvudsak anfort foljande.

Krediten till foretagskunden har hanterats pa ett likartat satt som krediten till
privatkunden, se avsnitt 3.2. Vidare menar bolaget att rantesatsen pa 25 procent
ar vanligt forekommande i liknande projekt i det aktuella geografiska omradet.
Dessutom h&avdar bolaget att man haft fullgoda sakerheter for krediten under
hela I6ptiden i form av pantsatta aktier i foretagskunden.

Avseende kreditprovningen hénvisar bolaget till en prognos avseende kassafl6-
de. Bolaget anser sig ha uppfyllt sina ataganden avseende kreditriskhanteringen
enligt gallande bestammelser.

Projektet forsenades redan i borjan av 2007 med anledning av bade politiska
och finansiella forandringar, men man valde dnda att genomdriva projektet.
Bolaget undersokte mojligheter att dstadkomma en pantsattning avseende vissa
tillgangar i projektet under 2007. Moderbolaget i Marginalengruppen stéllde
vidare ut en garanti for hela engagemanget till féretagskunden under 2008.

5. Finansinspektionens bedémning avseende bolagets hantering av de tva
kreditengagemangen

Bolaget &r ett kreditmarknadsholag och i dess verksamhet ingar saval kredit-
givning som inlaning fran allmanheten. Inlaning ar en sarskilt skyddsvard
verksamhet. Eftersom det ofta & medel fran inlaningen som sedan anvénds
till kreditgivning ar det viktigt att bolagets kreditgivning sker pa ett ordnat satt
sa att inte insatta medel dventyras. De tva krediterna som nu &r aktuella har,
inklusive upplupen réanta, tillsammans uppgatt till drygt 20 miljoner kronor.
Mot bakgrund av att bolaget under en langre period har haft en kapitalbas pa
cirka 50 miljoner kronor ar krediterna vésentliga for bolaget.

Vad galler kredithanteringen framgar av 8 kap. 1 § LBF att ett kreditinstitut
innan det beslutar om en kredit ska prdva risken for att de forpliktelser som
foljer av kreditavtalet inte kan fullgoras. Institutet far bevilja en kredit bara
om forpliktelserna pa goda grunder kan forvantas bli fullgjorda.

Kreditprovningen bor goras pa ett underlag som ger en god bild av den kredit-
sOkandes ekonomiska status. Den bor omfatta en kanslighetsanalys av den
kreditsokandes aterbetalningsformaga samt en bedémning av risken for en
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vardeférsdmring i forekommande sakerheter.

Ett kreditinstitut ska, enligt 8 kap. 2 § LBF, organisera sin kreditprévning sa att
den som fattar beslut har ett tillrackligt beslutsunderlag for att bedéma risken
med att bevilja krediten. Vidare ska kreditbeslut dokumenteras sa att besluts-
underlaget redovisas och att kreditirendets hantering &ven i 6vrigt kan foljas,
detta foljer av 8 kap. 3 § LBF.

Bolaget har hévdat att de aktuella krediterna ska ses som kreditiv, men av
underlaget finns inget som visar att engagemangen ska betraktas som sadana.
Krediterna har lagts upp som vanliga kreditavtal med rantesats, 16ptid och for-
fallodagar, dessutom saknas normalt tillhérande avlyftsplan med uppgifter om
att krediten kan utnyttjas successivt efter uppfyllande av stegvisa moment i
aktuellt projekt.

Finansinspektionen goér bedémningen att bolagets hantering av engagemangen
med de tva kunderna inte kan anses 6verensstamma med vad som féljer av
bestammelserna i 8 kap. 1-3 88 LBF. Bolaget kan inte pa goda grunder anses
ha genomfort en tillracklig kreditprévning da underlaget inte medger forutsatt-
ningar for en ordentlig analys av aterbetalningsférmagan vare sig initialt eller
I6pande under kredittiden. Bolaget kan inte heller anses ha uppfylit lagens krav
pa dokumentation. Néar det galler krediten till privatkunden har visserligen en
bostadsrétt tagits som sékerhet for krediten, men i avsaknad av en vérdering av
bostadsratten i kombination med avsaknad av underlag som pa goda grunder
visar att kredittagaren kan forvantas uppfylla forpliktelserna i kreditavtalet
anser Finansinspektionen att bolaget i dessa fall inte uppfyllt de grundldggande
principerna for kreditprévning.

Vad galler kreditriskhantering framgar av 6 kap. 2 § LBF att ett kreditinstitut
ska identifiera, mata, styra, internt rapportera och ha kontroll 6ver de risker
som dess rorelse &r forknippad med. Institutet ska hér se till att det har en
tillfredsstéallande intern kontroll. Ett kreditinstitut ska sarskilt se till att dess
kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker och andra risker sammantagna
inte medfor att institutets formaga att fullgora sina forpliktelser dventyras.

Finansinspektionen har i FFFS 2004:6 kreditriskhantering i kreditinstitut och
vardepappersinstitut gett ut allmanna rad som beskriver vad ett institut bor
beakta for att identifiera, mata, styra och ha kontroll dver sina kreditrisker.

All kreditgivning &r forenad med risk och bolaget bor hantera sina kreditrisker
pa ett sunt satt sa att de inte 6verstiger de nivaer som bolaget faststallt. Styrel-
sen har det yttersta ansvaret for kreditriskhanteringen. Finansiell riskhantering
utgor en sjalvklar del i ett kreditinstituts verksamhet.

Finansinspektionen gér beddmningen att bolagets hantering av engagemangen
med kunderna inte kan anses dverensstdmma med vad som foljer av bestam-
melserna i 6 kap. 2 § LBF. Nér det géller krediten till privatkunden anser
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Finansinspektionen att bolaget inte haft tillfredsstallande underlag for att kunna
bedéma risken med att bevilja krediten. De omstandigheterna att bolaget har
latit krediten vara oreglerad i 17 manader samt inte vidtagit nagra atgarder
avseende kravhantering ar dartill inte férenligt med kravet pa en god intern
kontroll och kreditriskhantering. Inte heller ndr det géller krediten till foretags-
kunden kan bolaget anses ha haft tillfredsstallande uppgifter for att kunna
bedoma risken med att bevilja krediten. Det &r anmarkningsvart att bolaget
inte vidtagit atgarder avseende kravhantering och fordjupad uppfdljning med
anledning av den forhojda risken i engagemanget efter uppgifter under 2007
och 2008 om aterkommande férskjutningar i tidsplanen for det aktuella projek-
tet. Bolaget kan inte heller betraffande krediten till foretagskunden anses ha
uppfyllt kraven pa en god intern kontroll och kreditriskhantering. Darutover
saknas en dokumenterad aterrapportering till styrelsen avseende de bada
engagemangen.

Enligt bolagets uppfattning har det inte forelegat nagot reserveringsbehov vid
de tva senaste arsboksluten eftersom rantan kapitaliserats och lagts till kapital-
beloppet for krediterna. Kapitalisering i sig utgor inte en anledning till att med
automatik komma fram till att det inte skulle kunna finnas nagot reserverings-
behov. Tvéart om &r det rimligt att forestélla sig att en kund som inte betalar
rantan utan istallet later den laggas till kapitalbeloppet i sjalva verket har sva-
righeter, vilket betyder att bolaget borde ha prdvat, och dokumenterat, om det
fanns ett reserveringsbehov. Enligt Finansinspektionens bedémning har bolaget
inte presenterat tillrackliga underlag for uppfoljning och bevakning av krediten.

Att bolagets kreditinstruktion inte varit uppdaterad rorande styrelsens beslut
om att inféra en kreditdelegation samt att bolaget hanvisat till en forfattning
som varit obsolet i fem ars tid ar ocksa en indikation pa att bolagets regelefter-
levnad atminstone delvis ar eftersatt.

6. Bolagets hantering av javskredit
6.1 Finansinspektionens iakttagelser

Ewa Glennow &r VD i bolaget och har genom ett indirekt 4gande om 12,6 pro-
cent i foretagskunden via bolag i Marginalengruppen. Ewa Glennow dger
toppbolaget ESCO Marginalen AB som i sin tur dger bolagen i Marginalen-
gruppen. Darutover ingar hon liksom styrelseordféranden i bolaget, Peter
Lonnquist, sedan 2008 i styrelsen for foretagskunden. Upplysningsvis ar
privatkunden VD i samt ingar i styrelsen for foretagskunden.

6.2 Bolagets kommentarer

Bolaget vitsordar att krediten ar inom javskretsen enligt 8 kap. 5 § LBF men att
den uppfyller de krav som galler for krediter inom javskretsen. Bolaget vill i
fragan om jav aven lyfta fram att uppgifter om engagemanget avseende privat-
kunden fanns tillgangliga vid Finansinspektionens tidigare granskning av bola-
get under hosten 2006.
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6.3 Finansinspektionens bedémning

I 8 kap. 5 § LBF finns bestdmmelser om jav enligt vilka ett kreditinstitut inte
far inga avtal om tjanster pa andra villkor an sadana som institutet normalt till-
lampar eller inga andra avtal pa villkor som inte ar affarsmassigt betingade
med eller till forman for exempelvis en styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare.

Av 8 kap. 6 8 foljer att det ar bolagets styrelse som ska behandla &renden som
avses i 5 § samt att den ska fora en forteckning med uppgifter dver de avtal
som har traffats.

Krediter inom javskretsen &r kansliga da det finns en risk for att ovidkomman-
de hénsyn kan spela in vid kreditbeddmningen. Bestdmmelsen i 8 kap. 5 § LBF
finns for att tillgodose saval soliditetsintresset som insattarnas och évriga ford-
ringsagares intresse av att veta att javskretsen inte sarbehandlas pa institutets
bekostnad.

Med anledning av kreditdelegationens sammansattning, presenterade &garfor-
hallanden i foretagskunden och uppgifter om styrelseuppdrag i foretagskunden
for bolagets VD och styrelseordférande ar Finansinspektionens beddémning att
engagemanget med féretagskunden &r en javskredit enligt vad som féljer av
bestammelserna i 8 kap. 5 8 LBF. Bolaget har inte heller fort en forteckning
over javskrediter enligt vad som foljer av bestimmelsen i 8 kap. 6 § LBF.

Bolaget haller med om att krediten getts till en kund som hor till javskretsen
enligt 8 kap. 5 8 LBF men har anfort att den uppfyller de krav som galler for
sadana krediter.

Krediten har 16pt utan krav pa vare sig amorteringar eller rantebetalningar
sedan december 2006 och behandlats helt utanfor bolagets ordinarie processer
for kravhantering. Dessa villkor kan vare sig vara affarsmassigt betingade eller
sadana som institutet normalt tillampar.

Ifraga om jav havdar bolaget att uppgifter om engagemanget avseende privat-
kunden fanns tillgangliga for Finansinspektionen redan under hdsten 2006.
Detta pastadda forhallande forandrar inte Finansinspektionens bedémning. Att
ett missforhallande inte uppfattats eller patalats i samband med en tillsynsakti-
vitet paverkar sjélvfallet inte bolagets skyldighet att halla sig till de regler som
stéllts upp for verksamheten. Krediten med foretagskunden, som initierat javs-
fragan, fanns for évrigt inte vid tidpunkten for platsbescket den 8 november
2006 utan beviljades forst ett par veckor senare.

7. Otillaten stor exponering

7.1 Finansinspektionens iakttagelser
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Av utredningen framgar att privatkunden utover sitt uppdrag som VD i fore-
tagskunden dven ager 52 procent av aktierna i foretagskunden och att denne har
haft detta &gande sedan bildandet av bolaget i slutet av 2005.

Bolagets kreditengagemang med privatkunden och féretagskunden har inte

samlimiterats. Med samlimitering menas en sammanléggning av limiter for

grupper av kredittagare med gemensamma ekonomiska intressen eller andra
beroendeforhallanden.

7.2 Bolagets kommentar

Som svar pa Finansinspektionens iakttagelser i denna fraga har bolaget i
huvudsak anfort foljande.

Fragan om samlimitering av de tva krediterna har fortlopande diskuterats inom
bolaget och bedémningen har varit att kredittagarna inte utgor en helhet fran
risksynpunkt, eftersom endera kredittagarens finansiella problem inte kan anses
komma att medfora betalningssvarigheter for den andra parten. Foretagskunden
ar namligen ett rent holdingbolag som &r helt finansierat av eget kapital. Nagra
affarsforbindelser, avtal eller andra anknytningar mellan privatkunden och f6-
retagskunden har aldrig existerat. Det kan saledes ifragaséttas om nagon otilla-
ten stor exponering har forelegat.

Under 2008 diskuterades en utokning av krediten till foretagskunden. I sam-
band med detta planerades ocksa att dverfora engagemanget till ett annat bolag
I Marginalen-gruppen. Detta genomfordes forst den 29 september 2008.

Bolaget vill i ssmmanhanget &ven lyfta fram att Marginalen-gruppens kapital-
bas hela tiden haft en betryggande storlek trots eventuell samlimitering, vilket
bor beaktas som en férmildrande omsténdighet.

7.3 Finansinspektionens bedémning

Enligt 7 kap. 3 § lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar
(KapL) far vardet av ett instituts exponering gentemot en kund eller en grupp
av kunder med inb6rdes anknytning inte dverstiga 25 procent av institutets
kapitalbas. For forhallanden fore den 1 januari 2007 galler motsvarande be-
stdimmelse i 5 kap. 1 § lagen (1994:2004) om kapitaltdckning och stora expone-
ringar for kreditinstitut och vardepappersbolag.

Syftet med reglerna om stora exponeringar ar att begransa den maximala for-
lust som ett institut kan adra sig om en kund eller grupp av kunder med inbor-
des anknytning inte kan infria sina dtaganden. Reglerna &r ett slags sparregel
for hur mycket ett bolag kan exponera sig genom att lamna krediter till en och
samma kund, eller som i detta fall, en grupp av kunder med inbdrdes anknyt-
ning. Det ska sarskilt noteras att otillatna stora exponeringar éver huvud taget
inte far forekomma.
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Med en grupp av kunder med inbordes anknytning avses, enligt 7 kap. 4 § for-
sta stycket 1 KapL, tva eller flera fysiska eller juridiska personer som, om inte
annat visas, utgor en helhet fran risksynpunkt darfor att nagon av dem har,
direkt eller indirekt, dgarinflytande 6ver en eller flera i gruppen. Av 7 kap. 4 §
forsta stycket 2 foljer att de utan att sta i sddant forhallande som anges i forsta
stycket 1 har sadan inbdrdes anknytning att nagon eller samtliga av de Gvriga
kan befaras raka i betalningssvarigheter om en av dem drabbas av finansiella
problem. For forhallanden fore den 1 januari 2007 géller motsvarande bestam-
melse i 5 kap. 2 § lagen (1994:2004) om kapitaltdckning och stora exponering-
ar for kreditinstitut och vardepappersbolag.

Enligt Finansinspektionens uppfattning skulle de tva engagemangen med
privatkunden respektive foretagskunden ha samlimiterats. Darmed har det fore-
legat en otillaten stor exponering eftersom exponeringen dverskrider gransen
pa 25 procent av bolagets kapitalbas enligt 7 kap. 3 § KapL. De bada kunderna
utgor en helhet ur risksynpunkt enligt 7 kap. 4 § forsta stycket 1 KapL da pri-
vatkunden har ett uppdrag som VD i foretagskunden och ett stort dgarinflytan-
de i foretagskunden. De bada kunderna hanger ihop med samma projekt och
det skulle aven kunna tdnkas uppkomma en situation dar kunderna kan befaras
raka i betalningssvarigheter om en av dem drabbas av finansiella problem och
dar 7 kap. 4 § forsta stycket 2 KapL kan vara tillamplig. Det ar i vart fall
uppenbart att de har en inbordes anknytning enligt 7 kap. 4 8 forsta stycket 1
KapL och ska betraktas som en helhet ur risksynpunkt enligt kapitaltdcknings-
regelverket.

Finansinspektionen finner det anmarkningsvart att bolaget trots en uppenbar
inbordes anknytning mellan privatkunden och foretagskunden inte samlimiterat
engagemangen. Den otillatna stora exponeringen har forelegat under perioden
december 2006 - september 2008 vilket uppgar till 22 manader. Bolaget har
inte vidtagit tillrackliga atgarder for att nedbringa den forran i september 2008
da engagemanget med foretagskunden lyftes ut till ett annat bolag i Margina-
lengruppen.

Hér redovisas en uppstéllning av bolagets stora exponering i siffror.

Otilladten stor Overtradelse

Period Kapitalbas® 25 % Exponering®  exponering (%)
200612 47 146 11 787 16 382 4 596 38,99%
200703 45 983 11 496 16 382 4 886 42,50%
200706 57 141 14 285 16 382 2 097 14,68%
200709 53 618 13 405 16 382 2978 22,21%
200712 49 808 12 452 18 975 6 523 52,39%
200803 44 296 11 074 18 975 7 901 71,35%
200806 46 360 11 590 18 975 7 385 63,72%
200809 58 620 14 655 18 975 4 320 29,48%

! Underlagen i redovisningen anges i tusental (tkr).
2 Den upplupna rantan har kapitaliserats och lagts till kapitalbeloppet p& &rsbasis utifran upp-
gifter och villkor i underliggande avtal.
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Bolagets kommentar att Marginalengruppens kapitalbas hela tiden haft en
betryggande storlek trots eventuell samlimitering saknar betydelse i samman-
hanget.

8. Fragan om ingripande
8.1 Bolagets kommentarer

Som svar pa Finansinspektionens évervagande om ett eventuellt ingripande
har bolaget i huvudsak anfort foljande.

Bolaget har aldrig haft for avsikt att délja nagot for Finansinspektionen eller
forvranga fakta. Bolaget har alltid varit angeldget om att ha en god dialog med
Finansinspektionen och ett fortroendefullt samarbete. Bolaget ar naturligtvis
medvetet om att vissa rutiner har brustit i just dessa tva engagemang men vill
se det som engangsforeteelser. Bolaget har forvissat sig om att detta inte kom-
mer att ske igen.

8.2 Finansinspektionens bedémning

Enligt 15 kap. 1 8§ LBF ska Finansinspektionen ingripa om ett kreditinstitut har
asidosatt sina skyldigheter enligt LBF, andra forfattningar som reglerar bola-
gets verksambhet, bolagets bolagsordning eller andra interna instruktioner som
har sin grund i forfattningar som reglerar bolagets verksamhet. Ingripande kan
enligt samma bestdmmelse bland annat ske genom anmarkning, varning eller
genom att bolagets tillstand aterkallas. Finansinspektionen far avsta fran ingri-
pande om en Overtrédelse &r ringa eller urséktlig.

Enligt 15 kap. 7 § LBF far beslut om anmérkning eller varning férenas med en
straffavgift.

Nar det galler fragan om val av ingripande bor kriterierna vasentlighet och risk
vara avgorande, vilket framgar av forarbetena till LBF (prop. 2002/2003:139
s.382). En dvertradelse av en regel som syftar till att uppratthalla stabiliteten i
institutet bor foranleda ett strangare ingripande &n dvertrédelse av en bestam-
melse av mindre betydelse.

Finansinspektionen har konstaterat att bolaget i vissa delar inte formatt att full-
gora lagens krav pa en tillfredsstallande intern kontroll. Harigenom har bolaget
inte formatt att leva upp till kraven pa kredithantering enligt 8 kap. 1-3, 5 och
6 88 LBF, kraven pa kreditriskhantering enligt 6 kap. 2 § LBF samt kraven
betraffande stora exponeringar enligt 7 kap. KapL.

Overtradelserna ar allvarliga bade var for sig och sjalvfallet &n mer samman-
tagna. De bada krediterna utgjorde bolagets beloppsmaéssigt storsta enskilda
kreditengagemang och uppgick under hosten 2008 till drygt 21,5 miljoner kro-
nor. Vidare har den otillatna stora exponeringen forelegat under en lang tid.
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En forsvarande omstandighet ar att iakttagna brister tillatits uppkomma rérande
de tva kreditengagemang som hanterats vid sidan av bolagets ordinarie hanter-

ing avseende kreditprévning, kreditriskhantering, javskredit samt dartill fatt till
konsekvens att en otillaten stor exponering uppstatt. I nagon man formildrande

ar att dessa brister inte iakttagits i bolagets 6vriga kreditgivning.

I hdg grad besvarande for bolaget ar att krediterna lamnats till en privatperson
och en foretagskund som &r nara forbunden med bolagets dgarintressenter. Det
ar svart att undvika reflektionen att bolaget anskaffat inlaning fran allmanheten
for att finansiera delvis patagligt riskfylld affarsverksamhet driven av personer
eller foretag forknippade med bolaget och dess dgare. Detta talar for en kraft-
full reaktion.

De aktuella bristerna i bolagets kredithantering och kreditriskhantering avser a
andra sidan en begransad del av bolagets kreditgivning. Den otillatna stora ex-
poneringen har visserligen funnits under en langre period men har omhanderta-
gits sedan hosten 2008. Mot denna bakgrund anser Finansinspektionen att
overtradelserna sammantagna inte ar av sadan art och omfattning att aterkallel-
se av tillstand eller meddelande av varning &r noédvandigt. Det ar tillrackligt att
meddela bolaget en anmarkning. Finansinspektionen anser dock att anmérk-
ningen ska forenas med en straffavgift.

Enligt 15 kap. 8 8 LBF ska straffavgiften faststéllas till 1agst femtusen kronor
och hdgst 50 miljoner kronor. Avgiften far inte dverstiga tio procent av bola-
gets omsattning narmast foregaende rakenskapsar. Avgiften far inte vara sa stor
att bolaget darefter inte uppfyller kraven for soliditet och likviditet enligt 6 kap.
1 8 LBF. Av 15 kap. 9 § LBF f0ljer att sarskild hansyn ska tas till hur allvarlig
den Gvertradelse &r som foranlett anmérkningen eller varningen och hur lange
overtradelsen har pagatt.

Bolagets omséttning, sammanlagda bruttointakter, for det narmast féregaende
rakenskapsaret 2007/2008 uppgick till drygt 127,6 miljoner kronor och den
maximala avgiften uppgar darmed till 12,7 miljoner kronor. Med beaktande
av overtradelsernas allvarlighet och hur lange de pagatt faststéller Finansin-
spektionen straffavgiften till skéliga 1,3 miljoner kronor. Finansinspektionen
kommer att fakturera avgiften efter det att detta beslut vunnit laga kraft. Straff-
avgiften tillfaller staten.

Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse efter foredrag-
ning av juristen Richard Asander. | den slutliga handlaggning har ocksa chefs-
juristen Per Hakansson, avdelningschefen Charlotta Carlberg och enhetschefen
Martina Jaderlund deltagit.
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