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Sammanfattning

| den héar rapporten gors analysen bade pa langre sikt, sedan oktober 2008,
och pa kortare sikt, sedan forra rapporteringstillfallet som avsag november
2009.

Bankernas rantemarginaler har sammantaget 6kat nagot jamfért med innan
finanskrisen. Utlaningsmarginalerna har darmed 6kat mer an inlaningsmar-
ginalerna minskat. Inl&ningsmarginalerna ar dock historiskt laga. Ar 2007
lag rantenettot som andel av totala rantebarande tillgangar i genomsnitt pa
1,2 procent och 2009 hade den stigit till knappt 1,4 procent. Historiskt sett ar
detta en normal utveckling nar konjunkturen forsamras. Kreditrisken i ban-
kernas utlaning okar vilket de kompenserar sig for genom hojda marginaler.
Samtidigt blir konkurrensen om nya kunder lagre vilket gér det méjligt att
driva igenom hdgre marginaler.

Bankernas kostnad for att omvandla likviditet har stigit sedan forra rapport-
tillfallet pa grund av oro pa de europeiska marknaderna. Detta visar sig bland
annat genom att bankerna under den senaste tiden hojt bolanerantorna for
vissa loptider.

Bankernas utlaning till hushall fortsatter att vaxa. Foretagens totala banklan
minskade i december for att sedan ¢ka i januari. Tillvéxttakten i utlaningen
till foretag pa arsbasis var minus 5,0 procent i januari, och till hushall plus
9,2 procent.

Mellan september 2008 och december 2009 minskade utlaningen i Baltikum
med ungeféar 70 miljarder kronor om man rensar for valutaeffekter. De se-
naste manaderna har utlaningen till Baltikum varit relativt oférandrad.




FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2010-03-11

Bakgrund

Till foljd av den internationella finanskrisen beslutade staten om olika atgar-
der som minskar riskerna for inlaningskunder och andra langivare till banker
och kreditinstitut (nedan banker):

- Inférandet av en stabilitetsfond. Genom en ny lag har regeringen fatt
maojlighet att med kort varsel 1amna stod i olika former till kreditinst-
itut. Stod far lamnas till banker med séte i Sverige och for att mot-
verka en risk for allvarlig storning i det finansiella systemet i landet.

- Garantiprogram for bankers upplaning. De banker som sa énskar
kan, mot en garantiavgift, avtala med staten om en garanti for ny-
upplaning. Programmet géller under en begransad tid. Garantin in-
nebdr att staten trdder in om inte banken kan betala.

- Utvidgad insattningsgaranti. | princip all inlaning upp till 50 000
euro (men minst 500 000 kronor) omfattas numera av insattningsga-
ranti.

- Likviditetsstodjande atgarder. Riksbanken och Riksgélden har pa
olika satt stottat bankernas tillgang till finansiering genom likvidi-
tetsstodjande atgarder.

- Kapitaltillskottsprogram. Bankerna kan ansoka om kapitaltillskott
hos staten. Programmet omfattar maximalt 50 miljarder kronor.

Fl:s uppdrag

Regeringen har uttryckt att avsikten med stodet till det finansiella systemet
ar att det ska komma aven hushall och foretag till del. Fl:s uppdrag innebér:

- Granska att de atgarder som beslutats i samband med lagen om stat-
ligt stod till kreditinstitut ocksd kommer hushallen och féretagen till
del

- Granska att kreditinstituten inte utnyttjar garantierna pa ett otillbor-
ligt satt

- Granska utvecklingen av institutens utlaning i andra lander

Under 2010 kommer rapporten att ges ut kvartalsvis pa grund av ett forbatt-
rat marknadslége.
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Viktiga datum

2008
13 jull

De amerikanska bostadsinstituten Fannie Mae och Freddie Mac
Overtas av den amerikanska staten.

15 september Lehman Brothers stéller in sina betalningar och anséker om kon-

kursskydd enligt chapter 11.

18 september Den svenska staten, i form av Riksgélden, stodjer de svenska stor-

bankernas likviditet for forsta gangen. Darefter foljer ett antal atgar-
der frAn Riksbanken for att underlatta bankernas likviditetssituation.

19 september Det amerikanska raddningspaketet presenteras och godtas seder-

6 oktober
8 oktober
9 oktober
13 oktober
13 oktober

20 oktober
22 oktober

29 oktober

3 december

2009

3 februari
11 februari
2 april

21 april

27 maj

2 jull

9 juli

2 september

8 oktober

22 oktober

2010
21 januari

mera i nagot justerad version av kongressen och representanthuset
3 oktober.

Staten andrar insattargarantin till att tdcka fler konton och ett
stérre belopp av de insatta pengarna.

Det brittiska raddningspaketet presenteras.

Riksbanken sanker styrrantan med 0,5 procentenheter till 4,25 pro-
cent i en gemensam aktion med flertalet stora centralbanker (effek-
tivt 15 oktober).

EU tillkdnnager att &ven ett europeiskt rdddningspaket kommer att
inforas.

Regeringen meddelar att ett svenskt stabilitetspaket kommer
att presenteras.

Regeringen presenterar utformningen av stabilitetspaketet.
Riksbanken sanker reporantan med 0,5 procentenheter till 3,75
procent (effektivt 29 oktober).

Riksdagen beslutar om regeringens stabilitetspaket.

Riksbanken sénker reporantan med 1,75 procentenheter till 2,00
procent (effektivt 10 december).

Regeringen presenterar ett svenskt kapitaltillskottprogram.
Riksbanken sanker reporéntan med 1,00 procentenheter till 1,00
procent (effektivt 18 februari).

Regeringen forlanger garantiprogrammet for bankernas upplaning
till 31 oktober 2009.

Riksbanken sanker reporantan med 0,50 procentenheter till 0,50
procent (effektivt 22 april).

Riksgalden lanar for Riksbankens rakning upp motsvarande 100
miljarder kronor i utlandsk valuta for att aterstalla valutareserven.
Riksbanken sanker reporéantan till 0,25 procent. Riksbanken erbju-
der 1an om 100 miljarder kronor med fast ranta med en loptid pa 12
manader.

Regeringen forlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 februari
2010.

Riksbanken lamnar reporantan oférandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett Ilan om 100 miljarder med fast ranta och en l6ptid pa
knappt ett ar.

Regeringen beslutade att férlanga det svenska statliga garantipro-
grammet for bankernas upplaning. Programmet kommer nu att
strécka sig till 30 april 2010.

Riksbanken lamnar reporéntan oférandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett Ilan om 100 miljarder med fast ranta och en l6ptid pa
knappt ett ar.

Regeringen forlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 augusti
2010.
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Bankernas finansiering

Bankernas utlaningsrantor beror till stor del pa deras finansieringskostnader.
Finansieringskostnaderna utgdrs framfor allt av de direkta upplaningskost-
naderna, det vill sdga marknadsrantor och inlaningsrantor, men beror ocksa
pa andra faktorer. De huvudsakliga 6vriga faktorerna ar:

o Likviditetskostnaden/bankernas finansieringsstrategi
o Kapitalbehovet
o Kostnaden for kapitalet/avkastningskravet

Utvecklingen av dessa faktorer, till exempel ett hdgre kapitalbehov i banker-
na, kan medfora att lagre marknadsrantor inte far fullt genomslag i banker-
nas utlaningsrantor.

| tidigare rapporter av effekterna av statens stabilitetsatgarder har FI presen-
terat hur ovanstaende faktorer paverkats av finanskrisen. Nedan féljer en
uppdatering av de fordndringar som skett i marknadsrantorna och likviditets-
kostnaden bade sedan forra rapporteringstillfallet som avsag november 2009
och sedan regeringen meddelade att den skulle infora ett stabilitetspaket 13
oktober 2008.

Marknadsrantornas utveckling

Avlasningsdag for marknadsrantorna samt bankernas bolanerantor &r i denna
rapport genomgaende den 25 februari 2010.

Marknadsrantorna har minskat kraftigt sedan 13 oktober 2008 da regeringen
meddelade att de skulle infora ett stabilitetspaket. Tremanaders interbankran-
ta ar 0,48 procent, vilket innebér att den gatt ner med drygt 5 procentenheter
sedan oktober 2008. Rantan for en tvaarig sakerstalld obligation har under
samma period minskat med knappt 3,4 procentenheter och for en femarig
sékerstalld obligation har rdntan minskat med 1,6 procentenheter.

Sedan november &r den korta interbankrantan oférandrad. Upplaningsrantor-
na for sékerstallda obligationer gick daremot ner under januari men vande
och gick upp igen under februari och &r nu ndgot hogre an vid senaste rap-
porttillféllet.
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Utvecklingen rantemarknaden
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Bankernas emissioner av vardepapper

Bankernas upplaning pa vardepappersmarknaderna steg nagot mellan no-
vember och december. Nyupplaningen 6kade med 21 procent under arets
sista manad dar upplaningen via sakerstallda obligationer star for den storsta
Okningen. Emissioner av bankobligationer uppgick sammanlagt till 7 miljar-
der kronor under januari och februari. Under hela sista kvartalet 2009 upp-
gick emissionerna till knappt 8 miljarder kronor. Den genomsnittliga 16pti-
den for bankernas nyupplaning har minskat nagot under december jamfort
med féregdende manad.

Emitterade nominella bruttobelopp pa den svenska obligationsmarknaden
Kv. 3 2008-201002
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10 +

Miljarder kronor
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| |

Kv 32008 Kv 42008 Kv 12009 Kv 22009 Kv 32009 Kv 42009 jan-feb 2010*

Kalla: SCB, *Statistik for januari och februari 2010 kommer fran Bloomberg

Riksbankens utlaning till bankerna &r i princip oférandrad jamfort med i
november. Bankernas efterfragan av Rikshankens laneprogram har minskat
och sedan oktober har endast 1an med 16ptid pa tolv manader efterfragats.
Riksbanken har dock meddelat att de nu upphor att auktionera ut lan med
I6ptider pa tolv manader. Daremot kommer de att fortsétta med lan pa tre
och sex manaders 16ptid, men till en hogre ranta an tidigare.
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Riksbankens Ian till bankerna
200809—201001
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Kalla: SCB

Garantiprogrammet for bankernas upplaning startade den 30 november 2008
och I6per enligt nuvarande bestammelse ut den 30 april 2010. Sedan halvars-
skiftet 2009 forfaller garantier i snabbare takt an nya utfardas. Den 5 mars
fanns garantier for 236 miljarder kronor utestdende. Det innebér att volymen
av utestaende garantier har minskat med 6ver 100 miljarder kronor sedan
toppen vid halvarsskiftet 2009. For narvarande &r sex institut medlemmar.
Narmare 90 procent av den totala utestdende volymen star Swedbank for.

Utestdende volymer inom garantiprogrammet
200811—201003
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Kélla: Riksgélden

Bankernas inlaning fran allmanheten och hushallens sparan-
de

Hushallens sparande har okat stadigt sedan 2005. | grafen nedan illustreras
det genom hushallens finansiella sparkvot som &r hushallens finansiella
sparande i forhallande till disponibel inkomst och sparande i tjanste- och
premiepensioner.
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Hushallens finansiella sparkvot
2005-2009
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Hushallens inlaning har 6kat med 60 miljarder kronor mellan tredje kvartalet
2008 och fjarde kvartalet 2009. Inlaningen fran den svenska allmanheten
Okade mellan november och december med 48 miljarder samt 10 miljarder
mellan december 2009 och januari 2010 enligt SCB:s statistik.

Hushallens bankinlaning
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Kalla: SCB

| diagrammet nedan jamfor FI inlaningsrantan pa bankernas transaktionskon-
ton med interbankrantan respektive Riksbankens styrranta. En positiv inla-
ningsmarginal innebér att bankerna betalar mindre rénta till sina kunder &n
vad de tjanar pa att placera i marknaden. Inlaningsmarginalerna har sjunkit
kraftigt sedan oktober 2008. Sedan november 2009 ligger marginalerna kvar
pa samma laga nivaer. Bade bankernas inlaningsrantor och interbankrantan
ar oférandrade sedan foregaende rapporttillfalle.
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Bankernas transaktionskontoranta i relation till STIBOR 3 man respektive Riksbankens
styrranta (annonseringsdag)
20010101-20100225
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Kalla: Reuters Ecowin

Likviditetskostnaden/bankernas finansieringsstrategi

Den likviditetskris som det globala finanssystemet genomgick under histen
2008 paverkade priset pa bankernas upplaning. Upplaning med langre 16pti-
der blev dyrare och kostnaden for att omvandla lang upplaning till kort ran-
tebindningstid steg, det vill sdga langa bostadsobligationsrantor steg mycket
mer an langa swaprantor. Under 2009 har denna kostnad sjunkit kraftigt och
ar for vissa loptider nere pa samma nivaer som fore finanskrisen.

FI har i flera rapporter presenterat ett rakneexempel pa kostnaden for att
omvandla lang rantebindningstid till kortare. | rakneexemplet lanar en bank
ut pengar till en kund som képer en bostad. Kunden betalar tremanadersranta
men utlaningens kapitalbindningstid ar langre. Nar banken lanar upp pengar
med tre manaders 10ptid tar banken likviditetsrisk. Kostnaden for banken att
lana upp pengar pa langre Iéptid och omvandla rantebetalningen till trema-
nadersrénta 6kade kraftigt under finanskrisen men har minskat under det
senaste halvaret.

Foljande exempel pa likviditetskostnaden avser bankens kostnad for att emit-
tera sakerstéllda obligationer och kostnaden for att omvandla dessa till ror-
ligt. Alla rantor & marknadsnoteringar fran 25 februari 2010.

En bank lanar ut pengar till en kund som képer en bostad. Utlaning-
ens kapitalbindningstid antas vara fem ar, kunden betalar tremana-
dersranta (1,53 procent).*

1) Banken hanterar rénterisken men tar likviditetsrisken: Banken
finansierar sig pa tre manaders 16ptid genom interbankrantan och
betalar 0,48 procent i ranta. Banken har alltsa en marginal pa
1,05 procent [1,53-0,48]. Bankens likviditetsrisk bestar i risken
att den inte far tillgang till ny upplaning efter tre manader och
darmed far likviditetsbrist. Ju samre finansieringsmarknaderna

! Kapitalbindningstiden &r tiden kvar till ndsta omlaggning av lanet.
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fungerar, desto storre ar den risken, och desto hdgre erséttning
borde banken vilja ha for att binda pengar pa fem ar.

2) Banken hanterar likviditetsrisken och ranterisken: Banken fi-
nansierar sig genom emission av en sakerstalld obligation pa fem
ars 16ptid (3,57 procent). Banken ingar en ranteswap dar den be-
talar interbankrantan (0,48 procent) och far femariga swaprantan
(2,73 procent). Banken har alltsa en marginal pa 0,21 procent
[1,53-3,57—(0,48-2,73)], men tar varken ranterisk eller likvidi-
tetsrisk. Banken behover alltsa avsta 0,84 procentenheter for att
hantera likviditetsrisken/refinansieringsrisken.

Med antagandet att bostadslanets totala l6ptid &r fem ar blir kostnaden for att
forsakra sig mot likviditetsrisken 0,84 procentenheter per ar. Samma rakne-
exempel i féregaende rapport gav en likviditetskostnad pa 0,68 procentenhe-
ter och kostnaden for att omvandla likviditet har alltsa 6kat fran féregaende
rapporttillfalle. Likviditetskostnaden for att omvandla en tvaarig sakerstalld
obligation har ocksa okat sedan forra rapporttillfallet, se diagrammet nedan.

Likviditetskostnad for att omvandla en tvaarig respektive en femarig sakerstalld obliga-
tion, rullande medelvarde®
20080201-20100225
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Bankernas upplaning har i regel en blandning av olika I6ptider, vilket ocksa
innebar att ovanstaende kostnad inte drabbar hela bankens upplaning. Ban-
kernas upplaning med sakerstallda obligationer har en genomsnittlig 16ptid
pa tva och ett halvt till tre ar. Bankernas kostnad for att omvandla likviditet
har sjunkit sedan oktober 2008 men &r terigen p& véag uppéat.®. For den fem-
ariga I6ptiden &r likviditetskostnaden pa samma nivaer som under hosten
2008. Sedan arsskiftet har likviditetskostnaden stigit pa grund av oron pa de
europeiska marknaderna. Oron bestar framfor allt i tveksamhet om Grek-
lands mojligheter att finansiera sin statsskuld.

2 Interpolering mellan utestdende sakerstallda obligationer for att skapa en obligation som &ar
lika 1ang som jamférbar swap. Interpolering samt rullande medelvarde gor att likviditetskostna-
den i bilden &r lagre &n i exemplet ovan.

® Likviditetskostnaden for korta loptider &r oftast lagre an for langa loptider men i december
2008 var dock likviditetskostnaden fér den femariga obligationen lagre. Riksbankens stora
sénkning av reporéntan i borjan till december paverkade prissattningen.

9
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Bankernas utlaningsrantor

Utlaningsrantornas utveckling beror pa flera olika faktorer. | forra avsnittet
behandlades bankens finansieringskostnader. Utdver dessa kostnader beror
utlaningsrantorna aven pa:

¢ Konkurrensen och kundernas forhandlingsstyrka
e Bankernas strategi for utlaningen

Utlaningsrantor till foretag

Sedan oktober 2008 har marginalerna for foretagsutlaning 6kat markant och
ligger fortsatt kvar pa en hogre niva jamfort med fore finanskrisen. De hogre
marginalerna forklaras sannolikt av att bankerna upplever att kreditrisken i
utlaning till foretag har 6kat. Dessutom har marknaden kravt att bankerna
ska halla mer kapital. De genomsnittliga utlaningsrantorna till foretag steg
nagot under december jamfort med forra rapporteringstillfallet i november.
Aven marginalen mellan bankernas utlaningsrantor till foretag och inter-
bankrantan har stigit sedan férra rapporttillfallet.*

Skillnaden mellan utldningsrantor till foretag och STIBOR 3 man, rullande medelvarde
200703-200912
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Kalla: Inrapportering till FI fran storbankerna samt SBAB
Utlaningsrantor till hushall

Bankernas rorliga bolaneréantor har sjunkit i takt med Riksbankens reporan-
tesankningar. | diagrammet nedan visas marginalen mellan bankernas bola-
nerantor och interbankrantan. Bankernas kortaste borantor har stigit nagot
sedan forra rapporttillfallet. Aven marginalen mellan bankernas bolanerantor
och Rikshankens styrranta har stigit. Bankernas utlaningsmarginal steg kraf-
tigt i oktober 2008 och har blivit kvar pa en hogre niva an aret fore finanskri-
sen.

* Syns inte i diagrammet pa grund av det rullande medelvardet.
10
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Skillnaden mellan bankernas bolaneranta 3 man och STIBOR 3 méan
20080801-20100225
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Kalla: Reuters Ecowin

Bankernas rantemarginaler

De statliga atgarderna under finanskrisen har pa flera satt underlattat bankernas
finansiering. Med stor sannolikhet har bankernas upplaningskostnader under kri-
sen varit lagre an vad som hade varit fallet utan atgarder. Det forklaras framst av
de betydande rantesénkningar som Riksbanken genomfért, och de extraordinéra
repotransaktioner som bade Riksbanken och Riksgalden utfort. Men aven kapi-
talstddsprogrammet och garantiprogrammet, som endast nyttjats av ett fatal akto-
rer, torde ha starkt fértroendet, och sankt riskpremierna, foér den svenska finansi-
ella sektorn i stort.

En del i det uppdrag som regeringen gett Finansinspektionen har varit att under-
s6ka om de sankta upplaningskostnaderna som de statliga stodatgarderna gett
upphov till faktiskt férts vidare till slutkunderna. Om detta inte skulle vara fallet
kan en férklaring vara att konkurrensen inom banksektorn inte ar tillracklig. Det ar
dock inte helt enkelt att kvantifiera om de lagre upplaningskostnaderna har gyn-
nat kunderna eller inte. Ett satt att géra en sddan analys ar att undersoka utveck-
lingen av bankernas rantenetton, samt dess huvudsakliga bestandsdelar, dvs.
bankernas ut- och inldningsmarginaler.

Under den finansiella krisen 6kade bankernas réantenetton som andel av totala in-
takter. Det beror framst pa att andra intakter, som intékter fran r&dgivning och
provisionsnetto minskar nér konjunkturen férsamras. Ar 2007 stod rantenettot for
mellan 40 och 58 procent av de totala intkterna for de fyra storbankerna. Trots
att borserna &terhamtade sig kraftigt under 2009 6kade ranteintikternas andel av
totala intakter till mellan 44 och 68 procent av de totala intékterna.

Manaderna efter konkursen i Lehman Brothers steg riskpremierna kraftigt. Till ex-
empel 6kade rantan pa svenska sakerstallda obligationer p& andrahandsmarkna-
den med mellan 0,39 och 0,43 procentenheter beroende p& I6ptid under perioden
15 och 30 september. Samtidigt som detta skedde minskade efterfragan pa fore-
tagslan pa grund av den foérsamrade konjunkturutvecklingen. Efterfragan péa bo-

stadslan fortsatte dock vara ungefar lika stark som tidigare ar. For bada dessa ut-
laningsposter finns dock @ven en utbudsfaktor. Bankerna har sannolikt ocksa pri-
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oriterat bostadslan framfor foretagslan framfor allt av tva skal. Kreditrisken i fore-
tagsutlaningen har bedémts 6ka mer samt att bostadslanen kraver mindre kapi-
talbindning, vilket i ett lage dar marknadens kapitalkrav pa bankerna okat, varit ett
enklare sétt att 6ka intjaningen utan att kapitaltdckningen behdvt forbéttras i lika
stor utstrackning.

Forandringar bade i utldningens férdelning och den underliggande kreditrisken
gor det svart att mekaniskt utvardera huruvida bankernas marginaler 6kat mer &n
vad som &ar motiverat utifran risken i utldningen. FI har tidigare konstaterat att
marginalerna stigit mer an riskvikterna men eftersom riskvikterna dels inte rappor-
teras enhetligt mellan bankerna och dels inte férandras i lika stor utstrackning
som konjunkturen, ar inte en exakt jamférelse maojlig.

Det gar dock att konstatera att marginalerna stigit i féretagsutlaningen. SEB rap-
porterar till exempel att for "6vrig utlaning”, dvs. det som inte ar bolan, har margi-
nalen stigit cirka en halv procentenhet sedan fjarde kvartalet 2008. Nordeas 6vri-
ga utlaning visar en liknande utveckling och foretagsutlaning respektive konsum-
tionslan har stigit cirka 30 respektive 50 rantepunkter.

Vad géller utvecklingen av boldnemarginalerna ser den nagot olika ut fér respek-
tive bank. SEB har hojt sin boldnemarginal fran cirka 0,5 till 0,6 procent under
2009 medan Handelsbankens marginal &r i princip oférandrad pa 0,65 procent for
fjarde kvartalet 2009 jamfort med samma kvartal 2008. Nordea har hgjt sin bola-
nemarginal fran 0,79 procent fjarde kvartalet 2008 till 0,91 procent samma kvartal
2009. Bankernas strategi avseende utlaningen kan ocksa spela stor roll men
aven deras mojligheter att 6ka utlaningen beroende pa deras kapitaltackningssi-
tuation och resultatutveckling.

Samtidigt som ovanstaende utveckling skett har bankernas inlaningsmarginaler
sjunkit till rekordldga nivaer. Manga transaktionskonton i bankerna betalar tradi-
tionellt sett en mycket I&g ranta oavsett rantelaget. Exempelvis har inl&ningsmar-
ginalen for Nordeas verksamhet i Sverige sjunkit i takt med marknadsréantorna
och ligger nu pa 0,24 procent. Inldningsmarginalen fér Swedbanks svenska verk-
samhet har minskat fran 1,23 procent fjarde kvartalet 2008 till 0,7 procent samma
kvartal 2009.

Totalt sett har bankernas rantemarginaler dkat ndgot jamfért med innan krisen. Ar
2007 |ag rantenettot som andel av totala rantebarande tillgangar i genomsnitt pa
1,2 procent och 2009 hade den stigit till knappt 1,4 procent. Historiskt sett ar detta
en normal utveckling nar konjunkturen férsamras. Kreditrisken i bankernas utla-
ning 6kar vilket de kompenserar sig for genom héjda marginaler. Samtidigt blir
konkurrensen om nya kunder lagre vilket gor det mgjligt att driva igenom hdgre
marginaler.
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Utlaningstillvéxten

Utlaningen till allmanheten 6kade under december och januari. Utlaningen
till foéretagen minskade i december for att sedan 6ka i januari. Bankernas
utlaning till hushall fortsatte att 6ka.

Svenska MFI:s® utlaning
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Kélla: SCB
Utlaningstillvéxten den senaste manaden

Sedan oktober 2008 har utlaningen till hushall 6kat med 232 miljarder kro-
nor, vilket motsvarar en 6kning med 10 procent. Hushallens totala skulder
Okade med 23 miljarder kronor mellan november och december och med 10
miljarder mellan december och januari. Nastan hela 6kningen kommer fran
utlaning med fastigheter som sakerhet. Den arliga tillvaxttakten 6kade fran
9,0 procent i november till 9,3 procent i december. | januari sjonk tillvaxt-
takten for forsta gangen sedan juni 2009 och uppgick till 9,2 procent.

| januari gavs 85 procent av bostadsinstitutens utlaning till svenska hushall
till rérlig ranta.® Av bostadsinstitutens totala ldnevolymer bestar 60 procent
av 1&n med rérlig ranta.’

® Monetara finansiella institut

® Tre manaders bindningstid. P& grund av felrapportering till SCB har siffrorna fér september
2005 till december 2009 reviderats. | november gavs 88 procent av bostadsinstitutens utlaning
till svenska hushall till rorlig ranta, och inte 65 procent som vi skrev i férra rapporten.

" SCB Finansmarknadsstatistik 2010-02-25. Siffran som vi angav i forra rapporten har revide-
rats.
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Kalla: SCB

Under december 2009 fortsatte utlaningen till svenska foretag att minska.
Foretagen lanade 30 miljarder kronor mindre an manaden innan. Trenden
med minskad utlaning manad for manad har pagatt sedan mars 2009. Matt i
arstakt uppgick utlaningstillvaxten for foretag till minus 5,3 procent i de-
cember. | januari 2010 vande dock foretagsutlaningen uppat och svenska
foretag lanade 12 miljarder mer 4n manaden innan. Den arliga utlaningstill-
vaxten uppgick till minus 5,0 procent i januari. Det kan jamforas med utla-
ningstillvéaxten for foretag oktober 2008 som da uppgick till 13,5 procent.

Storforetagens mojlighet att finansiera sig genom att ge ut obligationer har
forbattrats under hosten. Under heldret 2008 emitterade icke-finansiella fore-
tag 31,5 miljarder kronor i obligationer.® Det kan jamforas med 48,6 miljar-
der kronor under 2009. FOr mindre foretag ar dock magjligheten att finansiera
sig med obligationer liten.

Bankernas utlaning i Baltikum

Utlaningen i de baltiska landerna lag vid arsskiftet pa drygt 400 miljarder
kronor. Sedan september 2008 har alltsa utlaningsvolymen minskat med
ungefér 70 miljarder kronor om man rensar for valutaeffekter. Under sista
kvartalet 2009 har utldningsvolymen varit i stort sett oférandrad om man
rensar for valutaeffekter. Exponeringen i Baltikum paverkas inte bara av en
minskad nyutlaning utan de stora kreditforlusterna bidrar till att gamla kredi-
ter forfaller och darmed minskar exponeringen.

Vid utgangen av 2009 uppgick Nordeas, SEB:s och Swedbanks kreditforlus-
ter i Baltikum till cirka 26 miljarder kronor. Det motsvarar ungefar halften
av de fyra storbankernas totala kreditforluster under 2009. Kreditforlustniva-
erna (kreditforluster som andel av utlaning) i de baltiska landerna har sedan
september 2008 okat markant: fran 0,6 till 6,7 procent for SEB, fran 0,4 till
2,6 for Nordea och fran 0,6 till 8,1 for Swedbank.

8 SCB Finansmarknadsstatistik
14




Kreditférlustnivaer svenska storbanker i Baltikum
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