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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finangidla instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Veralda Investment Ltd (HE 215922) ska
betala sanktionsavgift med 1 miljon kronor for dvertradel se av skyldigheten att
I rétt tid anmdatill Finansinspektionen att innehavet av aktier och roster i
EWork Group AB passerat en flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Verada Investment Ltd (bolaget) har anmélt att bolaget minskat sitt
aktieinnehav i EWork Group AB (EWork) sa att det kom att understiga fem
procent av samtliga aktier och roster den 7 april 2017. Anmélan kom in till
Finansinspektionen den 25 april 2017 och korrigerades genom ett yttrande fran
bolaget den 1 september 2017.

Finansinspektionen tog den 2 augusti 2017 upp fragan om bolagets anmalan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sanktionsavgift.

Bolaget har i yttrande sasmmanfattningsvis anfort foljande. Bolaget ingdr i en
koncern dér Veralda AB & moderbolag. Bolaget &r separerat fran 6vriga
koncernen och verksamheten bestar i forvaltning av kapital och vardepapper.
Den 30 mars 2017 sdlde banken for bolagets rakning 55 420 aktier i EWork,
med likviddag den 3 april 2017, vilket resulterade i att bolagets &gande
minskade frén 907 813 aktier (motsvarande 5,28 % av kapital och roster) till
852 393 aktier (motsvarande 4,96 % av kapital och roster). Forandringen skulle
ha anmalts senast den 4 april 2017 men anmaldes forst den 25 april 2017, d.v.s.
den 16:e handelsdagen efter det att &ndringen skedde. Anmaéalan innefattade
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hela det block om 100 000 aktier i eWWork som bolaget hade instruerat banken
att sdlja, trots att aktierna hade avyttratsi tre olika transaktioner.

Veralda AB bistar enbart bolaget i administrativa fragor rel aterade till
transaktioner genomforda pa den svenska marknaden. | det hér fallet hade
Veradda AB anfortrotts att tillse att anmal ningsskyldigheten till foljd av den
aktuella transaktionen uppfylldes. Den sena rapporteringen berodde péa fordrsjd
kommunikation fran den bank som utfort de aktuella transaktionerna samt pa
en administrativ miss hos Veralda AB.

Foljande omstandigheter motiverar att sanktionsavgiften ska efterges, eller i
vart fall sittas ned. Overtradelsen har varit mindre allvarlig och marknaden har
haft ett mycket begransat (om nagot) intresse av att anmalan och
offentliggorandet darom skeddei tid dels pa grund av att antalet aktier som
overlatits varit forhallandevis begransat bade i forhdllandetill totalt antal aktier
i eWork (motsvarande ca 0,32 %) och i forhalandetill bolagets totalainnehav
(motsvarande ca 6,1 %), dels eftersom varken bolaget eller nagon néarstdende
har insynsstéllning i éWork. Transaktionens signalvérde bor déarmed vara
mycket |&gt. Vidare var dvertradel sen en engangsforeteel se och bolaget har
sidvmant, sa snart man insett den missade rapporteringen, notifierat
Finansinspektionen déarom samt erbjudit sig att vara behjalplig med
information.

Finansingpektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

EWork &r ett svenskt aktiebolag vars aktier & upptagnatill handel paen
reglerad marknad. Av bolagets anmdan, som kom in till Finansinspektionen
den 25 april 2017, framgar att bolaget den 7 april 2017 minskat sitt innehav i
EWork sa att innehavet kom att understiga fem procent av samtliga aktier och
roster. Av bolagets yttrande jamte avrékningsnota som gavs in den

1 september 2017 framgér dock att den rel evanta transaktionen omfattade

55 420 aktier, och inte 100 000 sasom angettsi anmalan, samt att den &gde rum
den 30 mars 2017 istéllet for den 7 april 2017. Bolaget var saledes skyldigt att
senast den 4 april 2017 anmé ainnehavsforandringen till Finansinspektionen.

For att anmal ningsskyldigheten ska anses ha fullgjorts maste innehdllet i
anmalan vara korrekt och fullstandigt (prop. 2006/07:65 s. 241). Det dligger
anméalaren att tillse att de uppgifter som angesi anmalan & korrekta. Av

12 kap. 10 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet
pa marknadsplatser framgar att en anméaan om forvarv eller dverlételse av
aktier bland annat skainnehalla uppgift om andel av samtliga aktier och rostratt
efter transaktionen, antal och slag av aktier efter transaktionen samt datum da
troskelvardet naddes, Gverskreds eller underskreds. Bolagets anmalan inneholl
sadana felaktigheter i dessa avseenden att bolaget kan anses ha fullgjort sin
anmal ningsskyldighet forst nér bolaget den 1 september 2017 kom in med
korrekta uppgifter om transaktionen.
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Eftersom bolaget var skyldigt att anméalainnehavsforandringen senast den
4 april 2017, och anma ningsskyldigheten kan anses vara fullgjord forst den
1 september 2017, foreligger grund for att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestdmmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 17-5044, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antal et handel sdagar som Gvertrédel sen avser,
dels om den som begétt 6vertradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pagrund av att
Overtrédelsen & ringa eler ursaktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skd
att efterge avgiften.

Bolaget fullgjorde sin anmalningsskyldighet 6éver 40 handel sdagar for sent.
Med tillampning av riktlinjerna kan sanktionsavgiften darmed beréknas till
1 miljon kronor.

Enligt 6 kap. 3 e 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) skai formildrande riktning beaktas om den juridiska personen i
vasentlig man genom ett aktivt samarbete har underléttat Finansinspektionens
utredning och snabbt upphdrt med Overtrddel sen sedan den anmaltstill eller
patalats av Finansinspektionen. Av forarbetenatill bestammelsen framgér att
samarbetet ska vara av vasentlig betydel se for att kunnaliggatill grund fér en
sanktiondindring. Att endast instéllasig till férhor och svara pa fragor bor inte
varatillrackligt. Det bor for regelns tillampning krévas att personen gavmant
for fram viktig information som Finansinspektionen inte 5 év redan forfogar
over eller med | &thet kan fafram (prop. 2015/16:26 s. 107). Vad bolaget
uppgett om samarbetet & enligt Finansinspektionens mening inte tillrackligt
for sanktiondlindring enligt 6 kap. 3 e 8 LHF. Det har inte heller i vrigt
framkommit nagra sddana formildrande omstandigheter som ska beaktas enligt
namnda lagrum och som paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Vad bolaget anfort i sitt yttrande avseende transaktionens storlek medfor inte
att dvertradel sen kan anses som ringa. En overtradelse anses lika alvarlig
oavsett omfattningen av det forvérv eller den avyttring som utldser

anmal ningsskyldigheten (prop. 2006/07:65 s. 241). Det har inte heller
framkommit ndgra andra omstandigheter i drendet som medfor att
Overtradel sen ska anses som ringa eller urséktlig. Inte heller i Gvrigt foreligger
det ndgra séarskilda skal for eftergift av sanktionsavgiften. Avgiften faststalls
déarmed till 1 miljon kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.
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Senior jurist

Lina Berwick
Jurist

08-408 987 49
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Hur man Overklagar

Om ni anser att bedlutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar overklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §alv andrar
beslutet pa det sétt som ni begért.
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Tillampliga bestammel ser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier ar upptagnatill handel pa en reglerad marknad (den anmal ningsskyldige)
skriftligen anméla andringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppndr eler 6verstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eler
2. gar ned under ndgon av gransernai 1.

En anméalan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handel sdagar efter den dag da andringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 §
LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift skatas ut av den som inte
I rétt tid fullgor skyldigheten att gora anméalan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8 LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b 8§ LHF ska sanktionsavgiften faststéllastill I&gst 15 000
kronor och hogst det hdgsta av
1. fOr en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 i kronor motsvarade tio
miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omséttning eller, i
forekommande fall, motsvarande omséttning pa koncernniva narmast
foregéende rakenskapsar, €ller
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen gjort till foljd av
regel vertradel sen, om beloppet gar att faststélla.
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 i kronor motsvarade tva
miljoner euro, eller
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen gjort till foljd av
regel Gvertradel sen, om beloppet gar att faststélla.

| 6 kap. 3 e 8 LHF anges att i formildrande riktning ska beaktas om den
juridiska eller fysiska personen i vasentlig man genom ett aktivt samarbete har
underl&ttat Finansinspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt
upphort med dvertradel sen eller den fysiska personen snabbt verkat for att
overtradel sen ska upphora, sedan den anméltstill eller patalats av
Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradel sen & ringa eller
ursaktlig eller om det annars finns sérskilda ska (6 kap. 3g 8 LHF).
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DELGIVNINGSKVITTO

Fl Dnr 17-12941
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handé
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sanktionsavgift den 1 mars 2018 till Veralda Investment Ltd.

Jag har, i egenskap av ombud, denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & dtersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum fér mottagandet.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



