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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med 200 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmadla transaktioner med unitrétter, BTU, och aktier i bolag dér han varit en
person i ledande stillning till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 28 november 2017 anmalt att han den 20 november
2017 tecknat 18 000 unitritter a 6 kronor.

Finansinspektionen tog den 13 februari 2018 upp fragan om AA
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen déarfor ska ingripa mot
honom.

AA har dérefter kommit in med ett kontoutdrag.

Av kontoutdraget framgér att AA har genomfort dven andra
transaktioner 4n den som anméldes den 28 november 2017 1 bolag dir han haft
en ledande stédllning. Dessa saknar motsvarande anmélningar i insynsregistret.
Den 8 november 2018 skickades dirfor en kompletterande underrittelse till AA

. I denna tog Finansinspektionen upp fragan om han underlatit att
anmaéla transaktioner under perioden den 29 november 2016 till den 1 februari
2018 och om Finansinspektionen dirfor ska ingripa mot honom &ven med
anledning av dessa transaktioner.
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AA har i yttranden anfort i huvudsak foljande. Han har inte gjort
nagon vinst pé transaktionen den 20 november 2017 och han har inga
ytterligare uppgifter om den. Vad géller de dvriga transaktionerna sa ir dessa
troligen kopplade till emissioner i Eurocine Vaccines AB. Han kan dven ha
gjort anmilningspliktiga transaktioner 1 Nanexa AB. Han &r 80 ar gammal och
har aldrig tidigare gjort nigon anmélan till insynsregistret. Han har forsokt att
rapportera transaktionerna men saknar nédvéndig information om dem och har
dérfor inte kunnat fylla i ndgon anmélan. Han ger nu upp och fér ta sanktionen.
Han hoppas dock att dvertrddelserna kan betraktas som ringa eller ursiktliga.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

AA ar en person 1 ledande stéllning i bl.a. Eurocine Vaccines AB
(Eurocine). Vid tidpunkten for transaktionerna var han dven en person i
ledande stéllning 1 Nanexa AB. Han har ddrmed varit skyldig att till
Finansinspektionen anmaéla transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och
andra finansiella instrument som getts ut av dessa bolag. Sddana anmélningar
ska goras utan drojsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som
transaktionen gjorts.

AA har inte 1dmnat in ndgot underlag avseende den transaktion som
anmalts till insynsregistret den 28 november 2017. I friga om denna utgér
dérfor Finansinspektionen fran de uppgifter som gér att utldsa av anmaélan, dvs.
att AA den 20 november 2017 har tilldelats 18 000 unitritter a
6 kronor (transaktion 1). Av uppgifter pd Nanexas hemsida' framgar att
Nanexa AB har genomfort en foretrddesemission med teckningsperioden den
6-20 november 2017 till ett pris av 6 kronor per unit. Mot bakgrund av detta
och vad AA angett 1 sitt yttrande till Finansinspektionen ar det
sannolikt att transaktionen avser BTU i Nanexa.

Av det kontoutdrag som AA har kommit in med 1 drendet framgar
att han genomfort ytterligare ett antal transaktioner mellan den 29 november
2016 och den 1 februari 2018, varav Finansinspektionen beddmer att tre varit
anmadlningspliktiga. Den 6 februari 2017 har han kopt (transaktion 2)
respektive salt (transaktion 3) andelar i Eurocine. Vidare har han den 12
december 2017 nyttjat unitrétter i Eurocine som i samband med nyttjandet
bokats om till BTU:er (transaktion 4).

Transaktion 1
Transaktion 1 genomfordes den 20 november 2017. En anmaélan skulle dérfor

ha kommit in till Finansinspektionen senast den 23 november 2017. Viardet pa
transaktionen uppgick till 108 000 kronor.

! https://www.nanexa.com/foretradesemission-2017/.
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En anmélan om transaktionen registrerades i insynsregistret den 28 november
2017. Anmailan saknade dock uppgifter om emittent och ISIN-kod.

I artikel 19.6 1 marknadsmissbruksforordningen och i kommissionens
genomforandeforordning (EU) 2016/523, finns bestimmelser om vad en
anmadlan ska innehdlla. Av artikel 19.6 1 marknadsmissbruksforordningen
framgar att foljande information ska finnas i en anméilan:

e Personens namn

e Orsak till anmaélan

Namnet pa bolaget, det vill sdga emittenten
Finansiellt instrument, inklusive ISIN-kod
Transaktionens karaktar

Datum och ort for transaktionen

Pris och volym

Vid en jimforelse mellan de uppgifter som finns i anmélan den 28 november
2017 och kraven pa anmélans innehdll, framstar bristerna i anmélan som sé
stora att den inte kan anses vara godtagbar. Finansinspektionen anser darfor att
nagon godtagbar anmélan avseende transaktion 1 inte har kommit in till
Finansinspektionen. Det foreligger dirmed grund for Finansinspektionen att
ingripa mot AA med anledning av transaktionen. Ingripande bor ske
genom beslut om sanktionsavgift.

Transaktion 2-4

Transaktion 2 och 3 genomfordes den 6 februari 2017. En anmélan avseende
dessa transaktioner skulle dirfor ha kommit in senast den 9 februari 2017.
Erséttningen uppgick till 546 000 kronor per transaktion.

Transaktion 4 genomfordes den 12 december 2017. En anmaélan skulle darfor
ha kommit in till Finansinspektionen senast den 15 december 2017. Virdet pa
transaktionen uppgick till 117 000 kronor.

Ingen av transaktionerna 2, 3 eller 4 har anmalts till Finansinspektionen. Det
foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot AA
aven avseende dessa, vilket bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Vid 6vertrdadelser som ror for sent inkomna anmélningar faststéller
Finansinspektionen sanktionsavgiftens storlek utifran riktlinjer (diarienummer
18-3401, tillgidngliga pd www.fi.se) dir avgiften, som utgangspunkt, beréknas
enligt en schablonmodell. Riktlinjerna &r dock inte tilldmpliga pa overtradelser
i form av uteblivna anmélningar. I forevarande drende ska sanktionsavgiften
alltsa inte bestimmas enligt schablonmodellen.
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Vid ett ingripande ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 15 § lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
(KompL) beakta hur allvarlig 6vertrddelsen dr och hur linge den har pagatt.
Sarskild hdansyn ska tas till overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar. Darutover
ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 16 § KompL beakta om det foreligger
nagra formildrande eller forsvarande omstiandigheter. Finansinspektionen ska
aven enligt 5 kap. 17 § KompL gora en bedomning av om det finns anledning
att avsta fran ingripande pa grund av att Gvertradelsen &r ringa, ursiktlig eller
om det annars finns sérskilda skil. Nar sanktionsavgiftens storlek ska
faststdllas ska Finansinspektionen enligt 5 kap. 18 § KompL ta sdrskild hinsyn
till bl.a. den berdrda personens finansiella stdllning och, om det gar att
faststélla, den vinst som personen, eller ndgon annan, gjort till f6ljd av
regelovertradelsen.

Av 5 kap. 8 § 2 KompL framgar att den hogsta tillatna sanktionsavgiften for en
overtradelse av detta slag for en fysisk person kan uppga till ett belopp som den
2 juli 2014 motsvarade 500 000 euro eller tre ganger den vinst som den fysiska
personen, eller ndgon annan, gjort till f6ljd av regeldvertradelsen, om beloppet
gar att faststélla. I detta fall anser Finansinspektionen att beloppsgréansen om
500 000 euro bor tilldmpas.

Okad &ppenhet i de transaktioner som utfors av personer i ledande stillning hos
emittenter och, i tillimpliga fall, av dem nédrstdende personer, dr en fore-
byggande dtgird mot marknadsmissbruk, sirskilt insiderhandel (skél 58 i
marknadsmissbruksforordningen). Redan en kortvarig 6vertriadelse av
anmilningsskyldigheten fir anses medfora potentiella effekter pa det
finansiella systemet, t.ex. i form av risken for ett minskat fortroende fran
aktorerna pa marknaden (se HFD 2019 ref. 72). Av skil 71 i marknads-
missbruksforordningen framgar vidare att sanktionsavgifter ska ha en
avskriackande effekt.

Vid en samlad beddmning av omstidndigheterna i drendet anser Finans-
inspektionen att den sammanlagda sanktionsavgiften for transaktionerna kan
bestimmas till 600 000 kronor. Vid den beddmningen har Finansinspektionen
sarskilt beaktat att det ror sig om flera transaktioner, att AA helt har
underlatit att anméla tre av transaktionerna samt att anmédlan avseende
transaktion 1, dven om det funnits en ambition hos AA att anméla
transaktionen, har innehéllit sa bristfdlliga uppgifter att den inte har kunnat
laggas till grund for Finansinspektionens bedomning.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmiilan sker i ritt tid. Vad AA har anfort om sin &lder, att han inte
gjort ndgon ekonomisk vinning till foljd av transaktion 1 samt att han inte
klarat av att rapportera transaktion 2-4 innebar inte att Gvertradelserna kan
anses vara ursdktliga. Transaktionernas storlek och den omsténdigheten att
nagra godtagbara anmilningar inte alls gjorts medfor att 6vertrddelserna inte
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kan bedomas som ringa. Det har inte heller framkommit att det foreligger nagra
sdrskilda skal for att avsté frdn ingripande.

En underrittelse om att Finansinspektionen tagit upp frdgan om en overtriadelse
begétts avseende transaktion 1 skickades till AA den 13 februari
2018. AA har forst den 25 september 2018 bekriftat att han mottagit
den underrittelsen. Mellan den 25 september och den 4 oktober 2018 har han
yttrat sig avseende transaktionen. Den kompletterande underréttelsen, som
avsag transaktion 2-4, skickades till AA den 8 november 2018.

AA har samma dag bekriftat att han mottagit underrittelsen och
yttrat sig om dessa transaktioner mellan den 8 november och 12 november
2018. Den langa handldggningstiden kan emellertid inte i huvudsak ldggas

AA till last. Med hénsyn till den grundlédggande ritten till en
provning inom skélig tid finner Finansinspektionen att avgiften ska sittas ned
till skéliga 200 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Susanne Ellegird
Bitrddande avdelningschef

Eva Claso

Jurist

08-408 988 32

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten 1 Stockholm, men
skicka eller l&dmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka overklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten i
Stockholm.
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Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 tridde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 1
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. Den
lagen reglerar ingripanden vid overtriddelser av
marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer 1 ledande stidllning, samt dem
nérstdende personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rdkning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan drojsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmilan innehalla foljande uppgifter:
a) Personens namn.
b) Orsak till anmélan.
c) Namnet pa den berdrda emittenten eller deltagaren pd marknaden for
utsldppsritter.
d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.
e) Transaktionernas karaktér (t.ex. forvérv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen dr kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstillda eller till de specifika exempel som
anges 1 punkt 7.
f) Datum och ort for transaktionerna.
g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantséttning vars
villkor medger att viardet kan &ndras, ska detta offentliggéras
tillsammans med vérdet pd pantsattningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hdgst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regelovertradelsen.

1(2
Page 7 of 9 @

NS
SNSe,

B #
< -
: .

- o
g 28 5%
Bilaga 2



Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertriddelsens allvar och ldngd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begitt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit dtgdrder for att undvika dvertradelser 1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL fér Finansinspektionen avsté fran att ingripa om
Overtrddelsen &r ringa eller ursiktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgirder bedoms vara tillrdckliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sdrskild hdnsyn till sddana

omstandigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststalls.
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 18-1452 Box 7821
o SE-103 97 Stockholm
Delgivning nr 2 Brunnsgatan 3

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:
Beslut angdende sarskild avgift den 8 oktober 2020 till AA

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stdmningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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