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Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) har kartlagt om och hur forsakrings- och
tjdnstepensionsforetag som erbjuder sparandeforsikringar! lamnar
héllbarhetsrelaterade upplysningar pa sina webbplatser och i sin
forkopsinformation. Kartldggningen har genomf6rts inom ramen for en
fordjupad analys. Den har gett oss en bild av hur foretagen hanterar och lever
upp till informationskraven i forordningen om héllbarhetsrelaterade
upplysningar (SFDR).?

Vi kan utifrén den fordjupade analysen bland annat konstatera foljande:

- Information om hur hallbarhetsrisker integreras i foretagens verksamhet
kan 1 flera fall bli tydligare och mer konkret.

- Det finns skillnader i hur féretag som erbjuder produkter dar kunden
sjilv véljer investeringsalternativ hanterar upplysningskraven i
forordningen.

- Foretagen bedomer att 68 procent av produkterna frimjar héllbara
egenskaper och omfattas dirmed av upplysningskraven i artikel 8 i SFDR.
Foretagen lamnar i olika utstrdckning de upplysningar som da kravs och
anger brist pa data som skdl till varfor de inte kan l&mna vissa
upplysningar.

FI anser att for foretag som erbjuder produkter dér kunden sjilv viljer
investeringsalternativ bor utgdngspunkten vara att de anger hur de integrerar
héllbarhetsrisker i processen infor beslut om vilka investeringsalternativ som
erbjuds kunden. Vad géller brist pa data dr vi medvetna om att
informationskedjan for héllbarhetsdata ar under utveckling. Foretagen behover
déarfor anvinda den data som finns tillgénglig och sa langt det 4r mojligt
sakerstilla att informationen héller en god kvalitet.

FI vill ocksé framhélla att det tydligt ska framga om ett foretag infe beaktar
negativa konsekvenser for hallbar utveckling.

Utifran de upplysningar som foretagen lamnar ska kunden kunna bilda sig en
uppfattning om hur hallbarhetsrisker kan paverka avkastningen pa kundens
sparande och hur sparandet kan bidra till en héllbar utveckling. Det ar viktigt for

! Kollektivavtalad tjinstepension, individuell tjinstepension, kapitalforsikring eller privat
pensionsforsakring.

2 Férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn.

Sammanfattning
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att kunden ska kunna gora ett informerat val och ha mdjlighet att jamfora olika
alternativ for sitt sparande.

FI har forstaelse for de utmaningar som foljer av de olika produkternas
utformning men anser att foretagen bor implementera regelverket med fokus pa
att ge kunden sa tydlig och transparent information som mojligt. Med det som
utgangspunkt ser vi positivt pa att branschen tillsammans verkar for att
implementera regelverket pa ett likartat sitt med hansyn till
sparandeforsdkringarnas egenskaper. Utifran den information som analysen har
gett oss ser vi fram emot en fortsatt dialog med branschen.

Sammanfattning
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Regelverk

Forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar

Forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR)® blev tillimplig den
10 mars 2021* och ska tillimpas av finansmarknadsaktorer® och finansiella
radgivare.

Syftet med forordningen é&r att minska informationsasymmetrin i forhallandet
mellan finansmarknadsaktorer och slutinvesterare. De upplysningar som ska
lamnas enligt férordningen omfattar bland annat information om hur
hallbarhetsrisker integreras och hur negativa konsekvenser for héllbar utveckling
beaktas i investeringsbeslutsprocesser, samt hur miljorelaterade eller sociala
egenskaper och héllbara investeringar fraimjas. Detta gors genom att kréva att
finansmarknadsaktdrer och finansiella radgivare lamnar upplysningar till
slutinvesterare innan avtal ingés och under den tid da avtalet 16per.®

Europeiska kommissionen antog den 6 april 2022 den delegerade forordningen
(EU) 2022/12887 (den delegerade forordningen) som specificerar regulatoriska
tekniska standarder som ska anvindas av finansmarknadsaktorer nir de
offentliggdr hallbarhetsrelaterade upplysningar enligt SFDR. Den delegerade
forordningen kompletterar kraven i férordningen och innehaller mer detaljerade
bestammelser samt tillhérande mallar for den information som ska lamnas. Den
delegerade forordningen ska borja tillimpas den 1 januari 2023.

3 Forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade
upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn.

4 Detta giiller med vissa undantag for vissa artiklar som reglerar de europeiska
tillsynsmyndigheternas arbete med forslag till tekniska standarder och som tillimpas fran
och med den 29 december 2019 da forordningen tradde i kraft. Samma géller for artikel
11.1-11.3 om transparens i friga om frimjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper
och av hallbara investeringar i regelbundna rapporter, som tillimpas fran och med den 1
januari 2022.

5 Bland annat forsikringsforetag som tillhandahéller forsikringsbaserade
investeringsprodukter och tjanstepensionsforetag enligt definitionen i artikel 2.1 i SFDR.

6 Se skil 10 i SFDR och Prop. 2020/21:66 sida 28.

" Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288 av den 6 april 2022 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 vad géller
tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehallet i och presentationen av
information med avseende pa principen om att inte orsaka betydande skada, och som
specificerar innehallet i, metoderna for och presentationen av information med avseende pa
héllbarhetsindikatorer och negativa konsekvenser for hallbar utveckling, samt innehéllet i
och presentationen av information med avseende pé frimjande av miljorelaterade eller
sociala egenskaper och mal for hallbar investering i upplysningar som l&dmnas innan avtal
ingds, pa webbplatser och i regelbundna rapporter.

Regelverk
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Taxonomin

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om
inrdttande av en ram for att underlétta hallbara investeringar och om &ndring av
forordning (EU) 2019/2088 (taxonomin) blev tillimplig den 1 januari 2022 i fraga
om tvé av sex miljomal. Taxonomin innehaller kriterier for att avgéra om en
ekonomisk verksamhet ska anses miljomaissigt héllbar. Syftet dr att kunna faststélla
i vilken grad en investering i en ekonomisk verksamhet dr miljomaéssigt héllbar.
Taxonomin innehaller ocksé vissa krav som ror standarder, redovisning och
kompletterande upplysningskrav till forordningen om héllbarhetsrelaterade
upplysningar (SFDR). Forordningens bestimmelser om de kvarvarande fyra
miljomélen ska borja tillimpas den 1 januari 2023.

Delegerade forordningar om integrering av

hallbarhetsrisker och hallbarhetspreferenser

Den delegerade forordningen (EU) 2021/1256 av den 21 april 2021 om éndring av
delegerad forordning (EU) 2015/35 (Solvens 2-férordningen) vad géller integrering
av hallbarhetsrisker i forsdkrings- och aterforsakringsforetags foretagsstyrning blev
tillimplig den 2 augusti 2022. Genom forordningen inférdes krav pé att
forsakringsforetag ska integrera och beakta héllbarhetsrisker i foretagsstyrningen.
Den delegerade forordningen (EU) 2021/1257 av den 21 april 2021 om éndring av
delegerad forordning (EU) 2017/2358 och delegerad forordning (EU) 2017/2359
vad géller integrering av hallbarhetsfaktorer, hallbarhetsrisker och
héllbarhetspreferenser i produkttillsyns- och styrningskraven for forsékringsforetag
och forsakringsdistributdrer samt i uppforanderegler och investeringsrddgivning for
forsakringsbaserade investeringsprodukter blev tillamplig den 2 augusti 2022.

Fortydliganden av regelverken

Det har kommit ett antal fortydliganden om forordningen for hallbarhetsrelaterade
upplysningar och taxonomin. Bland annat publicerade EU-kommissionen en
samling fragor och svar den 14 juli 2021 med fortydliganden om SFDR (EU-
kommissionens Q&A)?. De europeiska tillsynsmyndigheterna — Europeiska
bankmyndigheten (EBA), Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten
(Eiopa) och Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) —
publicerade den 24 mars 2022 ett gemensamt uppdaterat stillningstagande om
tillimpningen av SFDR®. Den 2 juni 2022 publicerade de europeiska
tillsynsmyndigheterna ytterligare ett uttalande med fortydliganden som avser de

8 Question related to Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the
Council of 27 November 2019 on sustainability-related disclosures in the financial services
sector (Sustainable Finance Disclosure Regulation 2019/2088) - 14/07/2021.

9 Updated Joint ESA Supervisory Statement on the application of the Sustainable Finance
Disclosure Regulation - 24 March 2022.

Regelverk
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regulatoriska tekniska standarder som ska tillampas frén och med den 1 januari
2023'°, Dérefter publicerade de den 17 november 2022 fragor och svar om
tillimpningen av den delegerade férordningen'!.

Ytterligare fortydliganden och végledning kommer sannolikt att komma béde frén
de europeiska tillsynsmyndigheterna samt fran EU-kommissionen.

10 Clarifications on the ESAs’ draft RTS under SFDR - 2 June 2022.
" Questions and answers (Q&A) on the SFDR Delegated Regulation (Commission
Delegated Regulation (EU) 2022/1288) - 17 November 2022.

Regelverk
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Var fordjupade analys

FI skickade i maj 2022 ut en enkdt till de forsdkrings- och tjénstepensionsforetag
som omfattas av SFDR'? for att kartligga hur de tillimpar kraven pé information.
Enkéten inneholl fragor om den héllbarhetsinformation som foretagen ska lamna
om sin verksamhet och sina finansiella produkter'®. Som en del av analysen har vi
tittat p& de webbplatser som foretagen har hénvisat till i enkéten vad avser
information som ska ldmnas pa foretagsniva. Vi har ocksa stéllt fragor om hur
foretagen anpassar sin verksamhet till den delegerade forordningen som
specificerar regulatoriska tekniska standarder och som ska tillimpas fran och med
den 1 januari 2023.

Analysen fokuserar pa de krav i SFDR som géller upplysningar som ska lamnas pé
foretagens webbplatser och innan avtal ingas (i forkdpsinformation), enligt artikel
3,4,5,6,8,90ch 101 SFDR.

Genom foretagens svar pa enkaten har vi ocksa fatt information om i vilken
utstrackning forsékrings- och tjinstepensionsforetag tillhandahaller
finansiella produkter som omfattas av upplysningsskyldigheten i artikel 8
respektive artikel 9 i SFDR (s kallade artikel 8- och artikel 9-produkter).'*

Analysen omfattar 19 forsékringsforetag och 15 tjanstepensionsforetag. Dessa
foretag finns fortecknade 1 bilaga.

12 Forsiikringsforetag som tillhandah&ller forsékringsbaserade investeringsprodukter och
tjdnstepensionsforetag i egenskap av finansmarknadsaktorer enligt definitionen i artikel 2.1
i SFDR. I rapporten avses med forsdkrings- och tjanstepensionsforetag de foretag som
omfattas av denna definition.

13 Finansiella produkter enligt definitionen i artikel 2.12 i SFDR.

14 Se artikel 8 och 9 i SFDR. For att omfattas av upplysningsskyldigheten i artikel 8 i SFDR
ska den finansiella produkten frimja miljorelaterade och/eller sociala egenskaper, forutsatt
att de foretag i vilka investeringarna gors foljer praxis for god styrning. For att artikel 9 i
SFDR ska vara tillamplig, ska den finansiella produkten ha hallbar investering som mal.

Var fordjupade analys
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. ] s L o
Upplysningskrav pa foretagsniva
Forsékrings- och tjanstepensionsforetag ska enligt SFDR ldmna viss information pa
foretagsnivd. De ska informera om foretagets policyer for integrering av
hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen och om de beaktar
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for héallbarhetsfaktorer,
eller inte. De ska ocksé informera om hur foretagets erséttningspolicyer ar
forenliga med integreringen av héllbarhetsrisker. Informationen ska publiceras pa
foretagens webbplatser.

Hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen
Enligt artikel 3 i SFDR ska finansmarknadsaktdrer pa sina webbplatser
offentliggdra information om sina policyer for integrering av hallbarhetsrisker i sin
investeringsbeslutsprocess.

Hallbarhetsrisk &r enligt SFDR en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
hindelse eller omsténdighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pé en investerings virde. '

Syftet med artikeln &r att 6ka transparensen och informera slutinvesterare om hur
foretag 1 sin investeringsbeslutsprocess integrerar och bedémer hallbarhetsrisker
som kan ha en betydande negativ inverkan pa en investerings virde.!®

Har foretagen informerat om policyer for integrering av
hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen?
Majoriteten av foretagen uppger att de pa sina webbplatser har offentliggjort
information om policyer for integrering av hallbarhetsrisker i
investeringsbeslutsprocessen.

Viktigt med tydliga och konkreta beskrivningar

FI kan utifrén de webbplatser som foretagen har hinvisat till i enkéten notera att
vissa foretag beskriver mer generellt hur de arbetar med hallbara investeringar,
snarare dn att ge en tydlig och konkret beskrivning av hur de hanterar
héllbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess. Vi har ocksé sett exempel pa
foretag som ldmnar tydlig och konkret information om hur de integrerar
hallbarhetsrisker i sina processer.

Enligt FI innebér kraven i SFDR att féretagen behdver ge kunden tydlig
information om hur foretaget i sina processer integrerar hallbarhetsrisker som
skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pé den finansiella avkastningen av
en investering. Informationen behdver vara tydlig och konkret sé att kunden kan

15 Artikel 2.22 i SFDR.
16 Skl 12 och 23 i SFDR.

Upplysningskrav pa foretagsniva
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forsta hur foretaget beaktar hallbarhetsrisker. Foretagen behdver ocksa beskriva hur
de lopande utvérderar dessa risker. Vidare anser vi att det dr viktigt att det tydligt
framgar vilken information som avser foretagets hantering av hallbarhetsrisker och
vilken information som avser investeringarnas paverkan pa hallbarhetsfaktorer.
Risk och péaverkan r tva olika perspektiv, vilket bor speglas i
informationsgivningen.

Nar kunden valjer investeringsalternativ
FI kan utifrén de webbplatser som foretagen har hinvisat till i enkéten notera att

foretag som erbjuder fond- och depéforsakringar har olika uppfattning om de kan
integrera hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess.

Vissa foretag beskriver pa sina webbplatser hur de analyserar fonders
hallbarhetsrisker innan de fattar beslut om vilka fonder som ska ingé i fondutbudet.
De beskriver ocksa att héllbarhetsriskernas paverkan pa fonden f6ljs upp. Andra
foretag beskriver att de i vissa fall inte integrerar hallbarhetsrisker i
investeringsbeslutsprocessen vad géller fond- och depéaforsdkringar, eftersom det ar
kunden sjdlv som fattar investeringsbeslut i sédana forsakringar.

FI konstaterar att samtliga forsékrings- och tjanstepensionsforetag omfattas av
artikel 3 i SFDR som handlar om transparens i fraga om policyer for
hallbarhetsrisker. Mot denna bakgrund, och med beaktande av de rorelseregler!’
som géller for dessa foretag, anser FI att utgangspunkten bor vara att de foretag
som tillhandahaller produkter ddr kunden sjélv viljer investeringsalternativ anger
hur de integrerar hallbarhetsrisker i processen infor beslut om vilka
investeringsalternativ som erbjuds kunden. Som framgér ovan ar det ocksa vissa
foretag som redan gor detta. Information om policyerna for detta ska foretagen
offentliggdra pa sina webbplatser.

Investeringsbesluts negativa konsekvenser for

hallbar utveckling

Enligt artikel 4.1 i SFDR ska finansmarknadsaktorer som beaktar
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for héallbarhetsfaktorer
upplysa om det. Finansmarknadsaktorer som inte beaktar investeringsbesluts

171 6 kap. 2 § forsikringsrorelselagen (2010:2043) finns det krav pa riskkontroll som dven
géller tillgangar for vilka kunden bar placeringsrisken. Detta krav innebér bl.a. att
forsékringsforetag endast far gora investeringar i sddana finansiella instrument och andra
tillgdngar vars risker forsiakringsforetaget kan identifiera, mita, dvervaka, hantera,
kontrollera och rapportera. Av artikel 275a i Solvens 2-forordningen i dess lydelse efter den
2 augusti 2022 foljer att hallbarhetsrisker ska beaktas i denna riskkontroll. Motsvarande
bestdmmelser som avser riskkontroll for tjdnstepensionsforetag finns i 6 kap. 3 § lagen
(2019:742) om tjanstepensionsforetag och av 9 kap. 15 § framgar att miljorisker, sociala
risker och foretagsstyrningsrisker hanforliga till investeringsportfoljen och dess forvaltning
ska inga i riskhanteringssystemet.

Upplysningskrav pa foretagsniva
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negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ska lamna en tydlig forklaring till
varfor de inte gor det, och i relevanta fall, om de planerar att gora det och i sddana
fall nér. Stora foretag'® ska alltid redogéra for hur de beaktar investeringsbesluts
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Den delegerade forordningen som ska borja tillampas den 1 januari 2023 innehaller
mer detaljerade bestimmelser samt tillhérande mallar for den information som ska
lamnas.

Med hallbarhetsfaktorer avses miljorelaterade, sociala och personalrelaterade
fragor, respekt for ménskliga réttigheter samt bekdmpning av korruption och
mutor. "

Syftet med bestimmelsen ar att uppmuntra finansmarknadsaktorer att ha mer
hallbara investeringsstrategier som minskar den negativa paverkan som deras
investeringar har pa hallbarhetsfaktorer.

Beaktar foretagen investeringsbesluts negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
27 av 34 foretag uppger att de beaktar investeringsbesluts huvudsakliga negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Sju foretag uppger att de inte beaktar
investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Fem av dem
uppger att de inte heller planerar att borja beakta sddana konsekvenser.

Nar huvudsakliga negativa konsekvenser beaktas
Om investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

beaktas ska finansmarknadsaktorer enligt artikel 4.1 a i SFDR pa sina webbplatser
offentliggdra en redogorelse for due diligence-policyer nar det géiller dessa
konsekvenser. Redogorelsen ska bland annat innehélla en beskrivning av hur
finansmarknadsaktdrerna fullgor sitt hallbarhetsrelaterade forvaltningsansvar eller
andra aktiedgarengagemang.?

25 av de 27 foretag som beaktar investeringsbesluts huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer uppger att de pa sin webbplats har
offentliggjort en redogorelse for due diligence-policyer nér det giller dessa
konsekvenser. Majoriteten av de foretagen uppger att de ocksé offentliggdr den
information som da ska l&mnas enligt artikel 4.2 i SFDR.

18 Som uppfyller kriterierna i artikel 4.3 respektive artikel 4.4 i SFDR for de foretag som &r
moderforetag i en stor koncern.

19 Se artikel 2.24 och skl 20 i SFDR.

20 Se skil 18 och artikel 4.2 i SFDR.

Upplysningskrav pa foretagsniva
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Nar negativa konsekvenser inte beaktas
Om investeringsbesluts negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer inte beaktas

ska finansmarknadsaktorer enligt artikel 4.1 b i SFDR pa sina webbplatser
offentliggora tydliga skél for att sa inte sker. I relevanta fall ska de ocksa informera
om hur och i sa fall nir de avser att beakta sddana negativa konsekvenser.

Sex av de sju foretag som uppger att de inte beaktar investeringsbesluts negativa
konsekvenser for héllbarhetsfaktorer uppger att de har offentliggjort tydliga skél
for att investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer inte beaktas.

Vilka foretag beaktar inte negativa konsekvenser?
FI kan utifran foretagens svar och de webbplatser som féretagen har hénvisat till i

enkéten notera att det framfor allt &r foretag som enbart erbjuder fond- och
depaforsikringar som uppger att de inte beaktar investeringsbesluts negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Vissa foretag som erbjuder fond- och
depaforsdkringar beskriver att de tar hansyn till negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i urvalet av de fonder som tillhandahalls inom ramen for en
fondforsékring. Andra foretag uppger att investeringsbeslut fattas av kunden sjélv i
en fond- och depaforsikring och att foretaget darfor saknar mojlighet att beakta
eventuella negativa konsekvenser av dessa investeringsbeslut. De forklaringar som
foretagen ger till att de inte beaktar investeringsbesluts negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer dr ddrmed i stort desamma som varfor de inte integrerar
hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen.

FI konstaterar att samtliga forsakrings- och tjanstepensionsforetag omfattas av
artikel 4 i SFDR. Stora foretag?!, dven de som erbjuder fond- och depéforsikringar,
ska alltid redogdra for hur de beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer. Vi anser att foretag som inte &r stora och som erbjuder fond-
och depaforsdkringar ocksa kan gora detta, med hinsyn till arten av deras
verksamhet och typerna av de finansiella produkter som de erbjuder. Exempelvis
kan foretagen beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer
vid beslut om vilka investeringsalternativ som erbjuds kunden, vilket flera foretag
uppger att de gor. >

FI vill framhélla att nér foretag inte beaktar investeringsbesluts negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ska det tydligt framga i ett separat avsnitt med
titeln ”/nget beaktande av investeringsbesluts negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer” enligt den delegerade forordningen som ska tillimpas frén och

21 Se not 18.

22 Se artikel 4.1 a i SFDR och not 17 samt artikel 275a.2 i Solvens 2-férordningen i dess
lydelse efter den 2 augusti 2022 dir det bland annat framgar att forsédkrings- och
aterforsékringsforetag vid beaktande av hallbarhetsrisker enligt punkt 1 ska ta hansyn till de
potentiella langsiktiga konsekvenserna av sin investeringsstrategi och sina
investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer.

Upplysningskrav pa foretagsniva
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med den 1 januari 2023.% Vi har sett exempel dir det inte gors och det finns dd en
risk att konsumenter vilseleds pa grund av otydlig information.

Hallbarhetsrisker i ersattningspolicyer

Enligt artikel 5 1 SFDR ska finansmarknadsaktdrer i sina ersittningspolicyer
inkludera information om hur dessa policyer dr férenliga med integreringen av
héllbarhetsrisker. Informationen ska offentliggdras p& finansmarknadsaktdrernas
webbplatser.

Syftet med artikeln ar att 6ka transparensen vad géller integreringen av
hallbarhetsrisker i erséttningspolicyer hos finansmarknadsaktorer.
Ersittningsstrukturen bor frimja en sund och effektiv riskhantering av alla
relevanta risker, dven hallbarhetsrisker.?*

Har foretagen informerat om hur deras ersattningspolicyer
ar férenliga med integreringen av hallbarhetsrisker?
Samtliga foretag uppger att de pé sin webbplats har offentliggjort information om
hur foretagets ersittningspolicyer ér forenliga med integreringen av
héllbarhetsrisker.

Viktigt med tydliga beskrivningar

FI kan utifrdn de webbplatser som féretagen har hdnvisat till i enkdten konstatera
att det i vissa fall finns utrymme for forbéttringar nér det géller foretagens
redogoérelser for hur deras erséttningspolicyer édr forenliga med integreringen av
hallbarhetsrisker. Det ar viktigt att redogorelsen ger tillrdcklig information sa att
kunden forstar pa vilket sitt foretagets ersattningsstruktur tar hdnsyn till
hanteringen av hallbarhetsrisker. FI vill ocksa sérskilt uppméarksamma att kraven i
artikel 5 avser héllbarhetsrisker, inte padverkan pé héllbarhetsfaktorer.

23 Artikel 12 i den delegerade forordningen 2022/1288.
24 Se skill 22 i SFDR.

Upplysningskrav pa foretagsniva

13



FINANSINSPEKTIONEN
Hallbarhetsrelaterade upplysningar fran férsakrings- och tjanstepensionsforetag

] [e] u [
Upplysningskrav pa produktniva
Forsékrings- och tjanstepensionsforetag ska enligt SFDR ldmna viss information pé
produktniva. I forkopsinformationen for de finansiella produkter de tillhandahéller
ska foretagen informera om och hur héllbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut
och om produkten framjar héllbara egenskaper eller har hallbarhet som mal.
Produktinformation ska &ven lamnas pa foretagens webbplatser.

Integrering av hallbarhetsrisker

Enligt artikel 6 i SFDR ska finansmarknadsaktorer inkludera information om pa
vilket sétt hallbarhetsrisker ar integrerade i1 investeringsbesluten i de upplysningar
som ldmnas om produkten innan avtal ingas. De ska ocksé beskriva resultaten av
bedomningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen for de
finansiella produkter som de tillhandahéller. Nér finansmarknadsaktorer anser att
hallbarhetsrisker inte dr relevanta ska de tydligt redovisa skilen till detta.

Ar hallbarhetsrisker relevanta for investeringsbesluten?
Enligt foretagens svar &r héllbarhetsrisker relevanta for investeringsbesluten for 72
procent av produkterna®, vilket motsvarar 87 procent av det forvaltade kapitalet.?
For 88 procent av dessa produkter uppger foretagen att de i forkdpsinformationen
har beskrivit pa vilket sétt hallbarhetsrisker ar integrerade i investeringsbesluten
och for 83 procent av produkterna uppger foretagen att de har beskrivit resultatet

av bedomningen av héllbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen.

Enligt foretagens svar har de for néstan samtliga produkter som héllbarhetsrisker
inte beddms vara relevanta for beskrivit skilen till det.

Nar medlemmar ansluts automatiskt till en pensionsplan
Ett fatal foretag anger att de har produkter som de anser att héllbarhetsrisker ar

relevanta for, men dar de upplysningar som kravs i forkopsinformationen inte har
lamnats. Majoriteten av dessa produkter ar forsdkringar inom kollektivavtalad
tjénstepension. Enligt foretagens svar beror det bland annat pé att medlemmar
ansluts automatiskt till pensionsplanen och att ndgon forkopsinformation dérfor
inte ldmnas. Det finns dock forsdkringar inom kollektivavtalad tjanstepension for
vilka foretagen anger att de lamnar dessa upplysningar. FI har ocksa sett exempel
pa webbplatser dér hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas innan avtal
ingas finns tillgéngliga for produkter inom kollektivavtalad tjédnstepension. Vi ser
positivt pa att foretagen tillgdngliggor sadan information pa sina webbplatser.

25 Antalet produkter som foretagen har limnat uppgifter for i enkéten uppgar till 166.

26 | enkiten angivet forvaltat kapital per finansiell produkt som redogjorts for i enkéten.
Enkiéten besvarades i juni 2022, per vilket datum det forvaltade kapitalet redovisades kan
variera.

Upplysningskrav pa produktniva
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Nar kunden valjer investeringsalternativ
For 40 procent av fond- och depaforsidkringarna anser foretagen att

hallbarhetsrisker inte 4r relevanta for investeringsbesluten. Som forklaring anger ett
antal foretag att det beror pa att foretaget inte fattar ndgot investeringsbeslut for
produkten, eftersom beslut om placering i olika investeringsalternativ fattas av
kunden.

FI anser att &ven om kunden sjélv viljer investeringsalternativ kan foretagen
upplysa om hallbarhetsrisker kopplade till produkten, de alternativ som erbjuds
kunden och hur hallbarhetsrisker kan paverka produktens avkastning. Om
foretagen bedomer att det inte ar relevant ska de beskriva varfor.

Produkter som framjar hallbara egenskaper

Nar en finansiell produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, forutsatt
att de foretag i vilka investeringarna gors foljer praxis for god styrning, ska
forkopsinformationen innehélla upplysningar som krévs enligt artikel 8 i SFDR (sé
kallade artikel 8-produkter). Upplysningarna ska innehalla information om pa
vilket sétt produkter som bedoms framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
(hallbara egenskaper) gor det. Om ett index har valts som referensvarde, ska
information ldmnas om och pa vilket sitt indexet ar forenligt med de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som produkten framjar.

Framjar produkterna hallbara egenskaper?
Enligt de uppgifter foretagen har ldmnat i kartliggningen frémjar 68 procent av

produkterna hallbara egenskaper och omfattas dirmed av upplysningskraven i
artikel 8 i SFDR. Det motsvarar 84 procent av det forvaltade kapitalet. 63 procent
av artikel 8-produkterna ar fondforsékringar och resterande del ér traditionella
livforsdkringar. FI noterar att inga depé&forsikringar bedoms vara produkter som
framjar hallbara egenskaper.

For endast tre produkter har ett index valts som referensvérde.

For 7 procent av artikel 8-produkterna ldmnas inte upplysningar innan avtal ingas
om hur de miljérelaterade eller sociala egenskaperna uppnas. Enligt svaren fran
foretagen beror det bland annat pa att produkterna dr stingda for nyteckning.

Nar produkten framjar miljorelaterade egenskaper
Av artikel 8.2a 1 SFDR f0ljer att foretagen ska lamna upplysningar enligt artiklarna

5 och 6 i taxonomin for de produkter som frémjar miljorelaterade egenskaper.

Upplysningskrav pa produktniva
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Artikel 5 i taxonomin anger att finansmarknadsaktérer ska lamna information om
vilket miljémal i taxonomin?’ som investeringen bidrar till. De ska ocksé 1dmna en
beskrivning av hur och i vilken utstrickning den finansiella produktens
underliggande investeringar &r i ekonomiska verksamheter som anses vara
miljomassigt héllbara enligt taxonomin. Av beskrivningen ska andelen
miljomaéssigt hallbara investeringar framga, uttryckt i procent av produktens totala
investeringar.

Av artikel 6 i1 taxonomin framgar bland annat att informationen som ska ldmnas
innan avtal ingés ska innehalla en forklaring om att principen “orsaka inte
betydande skada” endast ar tilldimplig pa de underliggande investeringar i artikel 8-
produkter som beaktar EU-kriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

Lamnar foretagen information om miljorelaterade
egenskaper?

For 88 procent av artikel 8-produkterna anger foretagen att produkterna framjar
miljorelaterade egenskaper. Av foretagens svar framgar att de i olika utstrdckning
limnar upplysningar enligt artiklarna 5 och 6 i taxonomin?® for dessa produkter.
Information saknas framst for fondforsakringar, men dven i viss utstrackning for
traditionella forsdkringar. Foretagen anger brist pa data som skl till att information
enligt artiklarna 5 och 6 i taxonomin inte ldmnas. Flera av de foretag som erbjuder
fondforsdkring uppger att de refererar till den information som ldmnas av
fondbolagen med hénvisning till den delegerade forordningen. I férordningen
anges hur information ska limnas om artikel 8-produkter i vilka kunden sjalv véljer
investeringsalternativ.?’

Det finns ocksa foretag som anger att de i dag endast lamnar kvalitativ information
eftersom de saknar data om hur de underliggande investeringarna forhaller sig till
taxonomin.

FI forvéntar sig att foretag som erbjuder produkter som omfattas av
upplysningskraven i artikel 8 14mnar de upplysningar som foljer av SFDR och
taxonomin. I den delegerade férordningen tydliggdrs utformningen av denna

27 Frén och med den 1 januari 2022 med avseende p& de miljomal som avses i artikel 9 a
och b i taxonomin.

28 De miljomal som investeringen bidrar till enligt taxonomin, i vilken utstrickning som
produktens underliggande investeringar dr i verksamheter som ar miljomassigt hallbara
enligt taxonomin, den andel investeringar i miljomassigt hallbara verksamheter som valts
for den finansiella produkten och att principen “orsaka inte betydande skada” endast &r
tillimplig pa de underliggande investeringar i artikel 8-produkter som beaktar EU-
kriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

2 Se nedan, ”Nir kunden viljer investeringsalternativ”.

Upplysningskrav pa produktniva
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information®. Vi &r medvetna om att informationskedjan for hallbarhetsdata dr
under utveckling. Dérfor behdver foretagen anvénda den data som finns tillgénglig
och sé langt det 4r mdjligt sékerstilla att informationen héller en god kvalitet.

Produkter med hallbarhet som mal

Nar en finansiell produkt har hallbar investering som mal, ska
forkopsinformationen innehélla de upplysningar som krévs enligt artikel 9 i SFDR
(sa kallade artikel 9-produkter). Om ett index har valts som referensvérde for
produkten, ska information om detta index ldmnas innan avtal ingas. Om inget
index har valts, ska den information som ldmnas innan avtal ingas innehalla en
redogorelse for hur malet uppnas.

Om en finansiell produkt har minskning av koldioxidutslépp som mal, ska de
upplysningar som l&émnas innan avtal ingds inkludera malet att uppné lag
exponering for koldioxidutslapp, for att uppna de langsiktiga globala
uppvarmningsmalen i Parisavtalet.

Enligt artikel 5 i taxonomin ska forkdpsinformationen for en artikel 9-produkt, som
investerar i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomaél i den mening
som avses i artikel 2.17 i SFDR, innehélla information om vilka miljomal som
investeringen bidrar till och pa vilket sitt investeringen anses vara miljomassigt
hallbar enligt taxonomin. Foretagen ska ockséa ldmna en beskrivning av den andel
investeringar i miljomaéssigt héllbara verksamheter som valts for den finansiella
produkten.

Har produkterna hallbar investering som mal?
Av de uppgifter foretagen har ldmnat i kartlaggningen framgér att tre av

produkterna bedoms ha hallbar investering som mal och omfattas ddarmed av
upplysningskraven i artikel 9 i SFDR. Samtliga av dessa produkter &r
fondforsékringar, vilket innebér att kunden sjélv véljer investeringsalternativ. Inget
index har valts som referensvirde for ndgon av produkterna. Av svaren framgér att
det i de upplysningar som ldmnas innan avtal ingas finns en redogorelse for hur
malet ska uppnas.

Samtliga artikel 9-produkter har minskning av koldioxidutslapp som mal. For alla
dessa produkter uppges att de inkluderar malet att uppna lag exponering for
koldioxidutslapp i forkopsinformationen. Alla artikel 9-produkterna investerar
ocksé i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal i den mening som
avses 1 artikel 2.17 SFDR. Av svaren framgar att information lamnas om vilka
miljomal enligt taxonomin som investeringen bidrar till och pa vilket séatt
investeringen anses vara miljoméssigt hallbar enligt taxonomiférordningen.

30 Artikel 14-17 med tillhérande bilagor och artikel 20.

Upplysningskrav pa produktniva
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Vidare framgér av svaren att den information som ska lamnas enligt artikel 9 1
SFDR anges for varje enskilt underliggande investeringsalternativ.

Nar kunden valjer investeringsalternativ

Artikel 20 1 den delegerade forordningen, som ska bdrja tillimpas den 1 januari
2023, specificerar vilken information som ska ldmnas om finansiella produkter som
framjar hallbara egenskaper dér kunden sjélv véljer investeringsalternativ. Av
bestimmelsen framgar ocksa hur informationen ska ldmnas. I
forkopsinformationen ska det bland annat framgé att produkten endast framjar
hallbara egenskaper om kunden véljer minst ett underliggande
investeringsalternativ med saddana egenskaper. I informationen ska det finnas en
forteckning ver investeringsalternativen.®! For vart och ett av de
investeringsalternativ som &r artikel 8- eller artikel 9-produkter, eller ett
investeringsalternativ som har hallbar investering som mal och inte &r en finansiell
produkt, ska information om respektive produkt lamnas i bilagor till artikel 8-
produktens forkopsinformation.

Artikel 21 i den delegerade forordningen specificerar motsvarande krav for artikel
9-produkter. For att en finansiell produkt med underliggande investeringsalternativ
ska kunna kvalificera som en artikel 9-produkt ska samtliga investeringsalternativ
ha hallbarhet som mal.

I de fall den information som ska ldmnas for respektive investeringsalternativ inte
kan ges pa ett tydligt sitt kan foretagen hédnvisa till var informationen finns
tillgénglig.

Vilken information lamnar foretagen?
Enligt svaren pa enkéten dr samtliga artikel 8-produkter dar kunden sjalv véljer

investeringsalternativ, fondforsékringar. Foretagen uppger att de lamnar
information om vilka underliggande investeringsalternativ som framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har héllbara investeringar som mal for
samtliga fondforsékringar. Majoriteten av foretagen anger att de lamnar den
information som foljer av artikel 20 i den delegerade forordningen for varje
investeringsalternativ i sina artikel 8-produkter.

Hur Iamnas informationen?
Informationen som foretagen ska ldmna i férkdpsinformationen for de

underliggande investeringsalternativen, ldmnar de i de flesta fall via en hyperlénk.

FI vill framhaélla att dven i de fall foretaget hénvisar till informationen via
hyperlénk &r det foretagets ansvar att sdkerstélla att den information som krévs

31 Se artikel 20.2 a och 20.3 i den delegerade forordningen.

Upplysningskrav pa produktniva
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enligt artikel 8 respektive artikel 9 1 SFDR finns tillgdnglig pa den plats dit kunden
hinvisas. Det ska vara latt att hitta ratt.

Information pa webbplatser

Enligt artikel 10 i SFDR ska finansmarknadsaktorer pa sina webbplatser beskriva
de miljorelaterade eller sociala egenskaper som var och en av deras artikel 8- och
artikel 9-produkter framjar eller har som mal. Foretaget ska ocksé informera om de
metoder det anvéinder for att bedoma, méta och dvervaka de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller effekten av de hallbara investeringar som valts for var
och en av artikel 8- och artikel 9-produkterna. Dessa upplysningar ska dven
omfatta information om de datakillor, granskningskriterier och relevanta
héllbarhetsindikatorer som anvénds for att méta de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna eller produkternas 6vergripande héallbarhetseffekt.

Dirutover ska foretaget pa sin webbplats offentliggéra den information som avses i
artikel 8 och 9 1 SFDR, samt den information som ldmnas i regelbundna rapporter
enligt artikel 11 i SFDR.

Har foretagen lamnat information om sina artikel 8- och
artikel 9-produkter pa sina webbplatser?

Majoriteten av foretagen som erbjuder artikel 8- eller artikel 9-produkter uppger att
de ldmnar information enligt artikel 10 i SFDR pé sina webbplatser. For drygt 70
procent av artikel 8- och artikel 9-produkterna anger foretagen att de har
offentliggjort den information som avses i artikel 11 i SFDR f6r var och en av
produkterna pa sin webbplats. Vissa foretag som angett att de inte ldmnat denna
information uppger att de arbetar med att offentliggdra informationen. Flertalet
foretag anger att de kommer att ldmna information kommande rakenskapsar
eftersom produkterna bedémts vara artikel 8-produkter innevarande rakenskapsar.

Upplysningskrav pa produktniva
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Marknadsforingsmaterial

Enligt artikel 13 i SFDR ska finansmarknadsaktorer sékerstilla att deras
marknadsforingsmaterial inte motséger den information som ldmnas i enlighet med
de upplysningskrav som foljer av férordningen.

Marknadsfors produkterna som hallbara i féretagens
marknadsféringsmaterial?

Nastan hélften av de finansiella produkter som omfattas av enkéten marknadsfors
enligt foretagen som hallbara i foretagens marknadsféringsmaterial. Det motsvarar
39 procent av det forvaltade kapitalet. Det &r bade traditionella
forsakringsprodukter och fondforsakringsprodukter som marknadsfors som
hallbara. Av fondforsakringsprodukterna marknadsfors 67 procent av produkterna
som hallbara och av de traditionella forsakringsprodukterna marknadsfors 51
procent som héllbara. Samtliga produkter som foretagen har angett marknadsfors
som hallbara har av foretagen bedomts frimja héllbara egenskaper. Enligt
foretagens svar marknadsfors dock inte alla produkter som framjar hallbara
egenskaper som hallbara i foretagens marknadsforingsmaterial. Det ligger i linje
med FI:s uppfattning om att produkter som frimjar héllbara egenskaper (sé kallade
artikel 8-produkter) inte automatiskt bor marknadsforas som héllbara eftersom
andelen investeringar med héllbara egenskaper i de produkterna varierar.

Vad som avses med marknadsforingsmaterial framgar inte i SFDR. FI noterar att
begreppet marknadsforingsmaterial kan tolkas olika, vilket kan ha paverkat
foretagens svar. FI vill betona vikten av att a/l information som ldmnas om
foretagens produkter speglar de egenskaper som produkten har. Korrekta och
tydliga upplysningar ar viktigt for att hjdlpa kunden att géra medvetna val. Det ar
ocksa viktigt for att forhindra att konsumenter och andra investerare vilseleds och
att fortroendet for héllbara investeringar skadas.

Marknadsféringsmaterial
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Nasta steg

Att forsdkrings- och tjanstepensionsforetag ldmnar réttvisande hallbarhetsrelaterade
upplysningar dr en forutsittning for att investerare, diribland konsumenter, ska
kunna forsta produkterna och enklare gora medvetna val samtidigt som det minskar
risken for gronmaélning. FI kan darfér komma att analysera kvaliteten pa de
héllbarhetsrelaterade upplysningar foretagen ldmnar narmare, efter att den
delegerade forordningen med tillhérande mallar infors vid arsskiftet.

SFDR och taxonomin &r nya regelverk och FI har forstaelse for att bland annat den
uppskjutna tilldmpningen av den delegerade forordningen till den 1 januari 2023
medfor utmaningar for foretagen. Utestdende tolknings- och tillimpningsfragor
framhalls av flera foretag som utmaningar i arbetet med att implementera den
delegerade forordningen.

Vi har ocksa forstaelse for de utmaningar som foljer av sparandeforsakringarnas
utformning. Regelverket bor implementeras med fokus pa att ge kunden sé tydlig
och transparent information som mdjligt. Med det som utgédngspunkt ser FI positivt
pa att branschen tillsammans kan verka for att implementera regelverket pé ett
likartat satt med hénsyn till de olika produkternas egenskaper.

FI kommer att arbeta for att minska den informationsasymmetri som kan uppsta till
foljd av skillnader i tillimpningen av bestimmelserna i SFDR och taxonomin,
genom kommunikation och en fortsatt dialog med branschens aktorer.

Nasta steg
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Bilaga

Foretag som ingick i den fordjupade analysen:

Afa Liv tjinstepensionsaktiebolag

Afa Sjuk tjinstepensionsaktiebolag

Afa Trygg tjanstepensionsaktiebolag

Alecta Tjinstepension Omsesidigt

AMF Tjanstepension AB

Folksam Fondforsékringsaktiebolag (publ)
Folksam LO Fondforsédkringsaktiebolag (publ)
Folksam omsesidig livforsikring

FPK Forsdkringsbranschens Pensionskassa, Tjdnstepensionsférening
Futur Pension Forsékringsaktiebolag
Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension
Forsékringsaktiebolaget Skandia (publ)

Gamla Livforsdkringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (publ)
Handelsbanken Liv Forsdkringsaktiebolag

Idun Liv Forsékring AB

KPA Tjanstepension AB (publ)

KPA Tjanstepensionsforsiakring AB (publ)

Kapan Tjanstepensionsforening
Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt
Liansforsakringar Fondliv Forsakringsaktiebolag (publ)
Lansforsakringar Liv Forsakringsaktiebolag (publ)
Movestic Livforsikring AB

Nordea Livforsdkring Sverige AB

Nordnet Pensionsforsékring AB

Pensionskassan SHB Tjénstepensionsforening

PP Pension Tjinstepensionsforening

SEB Pension och Forsékring AB

SPK Pension Tjénstepensionsférening

SPP Pension & Forsékring AB (publ)

Svensk Handel Pension Tjénstepensionsférening
Svenska Fribrevsbolaget Forsdkring AB

Svenska kyrkans tjanstepensionsforening
Swedbank Forsakring AB

VFF Pension Tjanstepensionsforening

Bilaga
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