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Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen skriver av arendet om Borse Dubai Limiteds pressmedde-
lande den 9 augusti 2007 pa morgonen varit forenligt med lagen om (2006:451)
om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden fran vidare handlagg-
ning.

Sammanfattning

Borse Dubais pressmeddelande den 9 augusti 2007 pa morgonen var ett offent-
ligt uppkopserbjudande. N&r Borse Dubai offentliggjorde pressmeddelandet
hade bolaget inte atagit sig att folja de regler och underkasta sig de sanktioner
som OMX Nordic Exchange Stockholm AB har faststallt for sddana erbjudan-
den. Finansinspektionen konstaterar att Borse Dubai darmed har Overtrétt lagen
(2006:451) om offentliga uppkoépserbjudanden pa aktiemarknaden. Borse Du-
bai har darefter uppfylit de skyldigheter som foljer av lagen. Finansinspektio-
nen finner inte skl att vidta ytterligare atgarder. Finansinspektionen skriver av
arendet fran vidare handlaggning.

Arendet

Den 9 augusti 2007 pa morgonen offentliggjorde Borse Dubai ett pressmedde-
lande, bilaga. I pressmeddelandet anges att Borse Dubai "avser att inleda en sa
kallad bookbuilding-process med vissa utvalda investerare i syfte att genomfo-
ra forvarv av aktier i OMX Aktiebolag till ett pris om 230 kronor samt att inga
optionsavtal avseende aktier i OMX Aktiebolag till ett I16senpris om 230 kro-
nor”.

Pa eftermiddagen den 9 augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai ett andra
pressmeddelande i vilket framgar att Borse Dubai har forvarvat aktier och in-
gatt optionsavtal avseende aktier i OMX AB till ett pris av 230 kronor.

Aktierna i OMX AB &r noterade pa OMX Nordic Exchange Stockholm AB,
som ar en svensk bors.

Finansinspektionen har utrett fragan om pressmeddelandet den 9 augusti 2007

pa morgonen &r att anse som ett offentligt uppkopserbjudande av aktier i
OMX AB enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa ak-
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tiemarknaden (LUA) och om Borse Dubai genom sitt agerande har dvertratt
samma lag.

Borse Dubai har harvid uppgett bland annat féljande.

Pressmeddelandet den 9 augusti 2007 pa morgonen ska inte anses som ett of-
fentligt uppkopserbjudande i enlighet med LUA. Borse Dubai var medvetna
om att det faktum att de ingick avtal om forvarv av OMX-aktier pa en niva
over marknadspris, skulle far priset pa OMX-aktien att stiga hastigt. Genom att
offentliggdra pressmeddelandet kom information om bookbuilding-processen
ut pa marknaden. Pressmeddelandet offentliggjordes enbart i syfte att forhindra
att nagon part skulle utnyttja informationen och darmed gora sig skyldig till in-
siderhandel. Syftet med bookbuilding-processen var att forvérva en stor post
OMX-aktier fran en pa forhand utvald krets av investerare. De utvalda investe-
rarna kontaktades av en representant for Borse Dubai. Utover denna krets traf-
fades optionsavtal med ytterligare tva institutionella investerare utanfor Sverige
som pa eget initiativ kontaktade Borse Dubais representant. Det finns vidare
atminstone ett arrangemang utanfor bookbuilding-processen med vilket Borse
Dubai har haft mojligheten att forvarva aktier den 9 augusti 2007 innan boken
stangdes for dagen.

Tillampliga regler

Enligt 1 kap. 2 § 1 p LUA forstas med offentligt uppképserbjudande ett offent-
ligt erbjudande till innehavare av aktier som har getts ut av ett svenskt eller ut-
landskt aktiebolag att dverlata samtliga eller en del av dessa aktier.

Enligt 2 kap. 1 § forsta stycket LUA far ett offentligt uppkopserbjudande en-
dast lamnas av den som gentemot den bors eller auktoriserade marknadsplats
dar malbolagets aktier ar noterade har atagit sig att folja de regler och under-
kasta sig de sanktioner som borsen eller den auktoriserade marknadsplatsen har
faststallt for sadana erbjudanden.

I 2 kap. 2 § LUA foreskrivs att en budgivare ska i samband med att ett offent-
ligt uppkopserbjudande lamnas, informera Finansinspektionen om saval erbju-
dandet som atagandet gentemot borsen eller den auktoriserade marknadsplat-
sen.

Budgivaren ska, enligt 2 kap. 3 8 LUA, inom fyra veckor fran ett offentligt
uppkopserbjudande uppratta en erbjudandehandling och hos Finansinspektio-
nen anséka om godkannande av denna. Om det finns sérskilda skal far tids-
fristen forlangas.®

! S8dana beslut fattas av Aktiemarknadsnamnden i enlighet med 1 § Finansinspektionens fore-
skrifter (FFFS 2006:4) om att Aktiemarknadsnamnden ska besluta i vissa fragor om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden samt kungdra vissa sadana beslut.
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Enligt 6 kap. 1 c § tredje stycket lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) far Finansinspektionen permanent forbjuda ett offentligt
uppkoépserbjudande, om Finansinspektionen finner att bestdammelserna i LUA
har Overtrétts.

Vidare anges i 7 kap. 2 § forsta och andra styckena LUA att om en budgivare
inte har gjort ett foreskrivet atagande om att félja borsens eller den auktorisera-
de marknadsplatsens regler for offentliga uppkdpserbjudanden och Finansin-
spektionen darfor har forbjudit erbjudandet, ska Finansinspektionen besluta att
budgivaren ska betala en sarskild avgift uppgaende till lagst 50 000 kronor och
hogst 100 miljoner kronor.

Finansinspektionen far vidare enligt 7 kap. 7 § LUA besluta att den som forbu-
det riktar sig mot inte far foretrada de aktier som han eller hon innehar i det bo-
lag till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbjudande ldamnas.

Finansinspektionens bedémning

Ar Borse Dubais pressmeddelande den 9 augusti 2007 p& morgonen att anse
som ett offentligt uppkopserbjudande?

Finansinspektionen beddémer att det pressmeddelande Borse Dubai offentlig-
gjorde den 9 augusti 2007 pa morgonen var ett offentligt uppkopserbjudande i
enlighet med definitionen i 1 kap. 2 § 1 p LUA.

Regelverket om offentliga uppkdpserbjudanden har som syfte bl. a. att saker-
stélla att en budgivare ger aktiedgarna tillrécklig tid och information for att fat-
ta ett valgrundat beslut om erbjudandet. Vidare far marknaderna inte otillborli-
gen paverkas sa att marknadernas normala funktionssatt snedvrids.

| forarbetena till 1 kap. 2§ 1 p LUA (prop. 2005/06:140 s. 47 och 97) anges att
definitionen av begreppet offentligt uppkopserbjudande inte ar begrénsad till
att avse erbjudanden som syftar till forvarv av kontroll 6ver malbolaget. Defi-
nitionen har i detta h&nseende sin motsvarighet i N&ringslivets Borskommittés
regler om offentliga uppkopserbjudanden (NBK:s Takeover-regler)?.

Finansinspektionen konstaterar att informationen i Borse Dubais pressmedde-
lande den 9 augusti 2007 pa morgonen innehéll information om pressmedde-
landets karaktar som inte var entydig. A ena sidan anvénds i forsta stycket or-
den ”Eventuella erbjudanden som framgdr harav”. A andra sidan anges under
rubriken ”Viktig information” att ”Detta offentliggérande &r inte och utgor inte
nagot erbjudande om”. Vidare anges i pressmeddelandet att Borse Dubai avser
att inleda en sa kallad bookbuilding-process i syfte att forvarva aktier i

OMX AB till ett pris om 230 kronor. Emellertid anges inte nagon tidsram for
bookbuilding-processen och inte heller ndgon évre grans for antalet OMX-

2 NBK 4&r ett sjalvregleringsorgan som har till uppgift att verka fér god sed pé aktiemarknaden.
NBK:s Takeover-regler upphorde att gélla den 1 juli 2006, da LUA tradde ikraft.
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aktier Borse Dubai amnar forvarva. Detta bidrar ocksa till osakerheten om
pressmeddelandet ska uppfattas som information om en begransad bookbuil-
ding-process eller egentligen som ett offentligt uppkopserbjudande.

Borse Dubai har informerat Finansinspektionen om att syftet med bookbuil-
ding-processen var att forvarva en stor post OMX-aktier fran en pa forhand ut-
vald krets av investerare. | utredningen har framkommit att tva aktiedgare den
9 augusti 2007 pa eget initiativ kontaktade Borse Dubais representanter for att
delta i bookbulding-processen. Mot bakgrund av dessa omstéandigheter kan Fi-
nansinspektionen konstatera att d&ven om syftet ma ha varit ett annat har press-
meddelandet de facto uppfattats som ett erbjudande att forvarva OMX-aktier.

Pressmeddelandet ska ses i ljuset av de radande omstandigheterna pa markna-

den. Nasdaq Stock Market Inc hade den 25 maj 2007 lamnat ett offentligt upp-
kopserbjudande avseende OMX-aktier pa en niva som understiger 230 kronor.
Denna uppkopsprocess pagar alltjamt.

Efter en samlad bedémning anser Finansinspektionen att formuleringarna i
pressmeddelandet, sarskilt med hansyn till radande omstandigheter pa markna-
den, inte kan uppfattas som annat dn att Borse Dubai lamnar ett, i férhallande
till Nasdag Stock Market Inc konkurrerande, erbjudande till innehavare av
OMX-aktier. Vad Borse Dubai har anfért om att undvika olaglig insiderhandel
forandrar inte bedémningen. (Jamfor dven Aktiemarknadsnamndens® uttalande
2001:17.)

Har Borse Dubai Overtratt LUA?

Vid tidpunkten for Borse Dubais offentliggdrande av pressmeddelandet, den

9 augusti 2007 pa morgonen, hade Borse Dubai inte atagit sig att félja de regler
och underkasta sig de sanktioner som OMX Nordic Exchange Stockholm har
faststallt for offentliga uppkdpserbjudanden. Finansinspektionen konstaterar att
Borse Dubai darmed har 6vertratt LUA.

Foranleder Borse Dubais agerande nagon sanktion?

Av forarbetena till 6 kap. 1 ¢ § tredje stycket LHF framgar att ett beslut om att
forbjuda ett erbjudande framfor allt torde kunna aktualiseras om en budgivare
vagrar ata sig att folja marknadsplatsens regelverk om uppkopserbjudanden.
(Prop. 2005/06:140 s. 77 och 137.)

Den 16 augusti 2007 gjorde Borse Dubai ett atagande om att folja OMX Nor-
dic Exchange Stockholms regler och underkasta sig dess sanktioner for offent-
liga uppkopserbjudanden. Den 17 augusti 2007 offentliggjorde Borse Dubai
aven ett pressmeddelande som &r avsett att uppfattas som ett offentligt upp-
kdpserbjudande av aktier i OMX AB. Den Overtradelse av LUA som konstate-
rats enligt ovan, har alltsa rattats till. Finansinspektionen anser att det saknas

¥ Aktiemarknadsnamnden kunde tidigare ge besked om tolkningen av NBK:s Takeover-regler.
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anledning att férbjuda Borse Dubais offentliga uppkdpserbjudande av aktier i
OMX AB. Darvid saknas ocksa forutsattningar att besluta om sarskild avgift
for Borse Dubai, eller att besluta att Borse Dubai inte far foretrada de aktier bo-
laget innehar i OMX AB.

Finansinspektionen skriver av arendet fran vidare atgarder.
Beslut i detta drende har fattats av bitrddande generaldirektor en Gent Jansson.

| drendets slutliga handlaggning har enhetschefen Marcus Hjorth och tf enhets-
chefen Annika von Haartman deltagit.

FINANSINSPEKTIONEN

Gent Jansson
Bitradande generaldirektor

Elina Yrgard
Jurist
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Mojliga forvarv av aktier i OMX Aktiebolag

Detta pressmeddelande far inte offentliggéras eller distribueras, direkt eller indirekt, i USA, Australien,
Kanada, Japan, eller Sydafrika. Eventuella erbjudanden som framgar harav lamnas inte till personer i
dessa lander eller personer i annat land, vilkas deltagande kraver ytterligare dokumentation,
registrerings- eller andra atgarder utéver de som féljer av svensk lag.

FOR OMEDELBAR PUBLICERING

Borse Dubai Limited
Méojliga forvarv av aktier i OMX Aktiebolag

Borse Dubai Limited offentliggér att man avser att inleda en sa kallad bookbuilding-process med vissa
utvalda investerare i syfte att genomféra férvarv av aktier i OMX Aktiebolag till ett pris om 230 kronor
samt att inga optionsavtal avseende aktier i OMX Aktiebolag till ett I6senpris om 230 kronor. Borse
Dubai Limited har skyldighet att genomféra férvérven och inga optionsavtalen, endast om Borse Dubai
Limited harigenom férvarvar ratt till sammanlagt minst 25% av aktierna i OMX Aktiebolag.

Ytterligare offentliggérande kommer att ske i vederbérlig ordning.

VIKTIG INFORMATION

Detta offentliggérande &r inte och utgér inte nagot erbjudande om att férvarva, eller uppmuntran om
ett erbjudande att salja, aktier i OMX Aktiebolag. Detta pressmeddelande skall inte utges eller
offentliggéras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Kanada, Japan, eller Sydafrika
(var och en ?Begransad Jurisdiktion?) genom post, ndgot kommunikationsmedel som anvands vid
nationell eller internationell handel eller vid ndgon nationell bérs eller handelsplats eller genom nagot
annat kommunikationsmedel (varmed férstas bland annat fax, e-mail, telex, telefon och Internet) i
nagon Begransad Jurisdiktion. Varje person som erhéller detta pressmeddelande skall iaktta sadana
restriktioner och skall inte, med vissa undantag, med saddana kommunikationsmedel distribuera,
vidarebefordra eller 6versanda pressmeddelandet i eller fran ndgon Begrénsad Jurisdiktion.

Borse Dubai Limited eller dess ombud kan i enlighet med svensk tillamplig lag och marknadspraxis,
fore, under eller efter anmalningstiden fér ett eventuellt offentligt erbjudande géra vissa forvarv av,
eller vidta vissa atgarder for att direkt eller indirekt férvarva aktier i OMX Aktiebolag, eller vardepapper
som kan konverteras till, utbytas mot, eller ger ratt att forvarva aktier i OMX Aktiebolag, pa annat séatt
4n genom ett eventuellt offentligt erbjudande. Sadana férvarv kan antingen ske pa den 6ppna
marknaden fill ridande aktiekurs eller genom privata sidoaffarer till framférhandlat pris. Information om
sadana forvarv offentliggérs enligt tilldmpliga lagar och regler i Sverige och utomiands.

Kontaktpersoner:

Hill & Knowlton

Bo Albertsson

+46 (0) 8 402 8925
+46 (0)708 93 5025

HSBC Bank plc
George Davidson
+ 44 (0) 20 7992 2371

HSBC agerar endast som exklusiv finansiell radgivare till Borse Dubai Limited i samband med
innehallet i detta offentliggrande och &r inte ansvariga gentemot nagon annan &n Borse Dubai
Limited for tillhandahallande av skydd sasom kund eller fér radgivning som I&mnas i samband med
innehallet i detta offentliggérande.
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