2014-10-06

BESLUT

Fjallforsédkringar AB FI Dnr 14-2716
genom styrelsens ordférande

c/o SkiStar AB

780 67 SALEN

Anmarkning och straffavgift
Finansinspektionens beslut (att meddelas den 7 oktober 2014 kl. 08.00)

1. Finansinspektionen ger Fjallforsékringar AB (516406-0708) en
anmarkning.

(16 kap. 1 och 2 88 forsakringsrorelselagen [2010:2043])
2. Fjallforsakringar AB ska betala en straffavgift pa 750 000 kronor.
(16 kap. 14-16 88 forsakringsrorelselagen)
Hur man 6verklagar, se bilaga.

Sammanfattning

Fjallforsakringar AB (nedan Fjallforsakringar eller bolaget) har tillstand att
bedriva forsékringsrorelse enligt forséakringsrorelselagen (2010:2043).

Finansinspektionen har undersokt Fjallforsakringars skuldtackning per den 30
september 2013. | unders6kningen framkom att bolaget saknade tillrackligt
med tillgangar for skuldtackning i enlighet med forsakringsrorelselagens krav.
Bristerna i skuldtackningen atgardades av bolaget forst den 11 december
samma ar.

Den bestammelse som Fjallforsakringar har asidosatt ar uppstalld till skydd for
forsékringstagarna och ar grundldggande for en vél fungerande forsakrings-
verksamhet. Overtradelsen kan varken anses som ringa eller urséktlig.
Fjallforsakringar kan darfor inte undga ett ingripande. Att Fjallférsakringar har
rattat bristen medfor inte ndgon annan bedémning. Overtradelsens art och
omfattning ar sadan att bolaget ska ges en anméarkning férenad med en
straffavgift.

Finansinspektionen

Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se
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1 Bakgrund
1.1 Om Fjallforsakringar

Fjallforsakringar ar ett heldgt dotterforetag till SkiStar AB (publ) och har sedan
2008 tillstand att bedriva forsékringsrorelse enligt forsakringsrorelselagen
(2010:2043) (FRL). Bolagets verksamhet ar att meddela direkt forsakring i
skadeforsakringsklasserna 8 och 9 "forsakring mot brand och annan skada pa
egendom” (grupp €). Bolaget erbjuder sérskilt anpassade forsékringsprodukter
till bland andra personer som besoker moderforetagets skidanldggningar.
Bolagets omséttning uppgick under 2013 till drygt 28,4 miljoner kronor.

1.2 Arendet

Finansinspektionen genomfdrde under hosten 2013 en undersokning for att
kontrollera hur bland andra riksskadeforsakringsforetag och storre lokala
skadeforsakringsforetag uppfyllde kraven pa skuldtéckning i forsakrings-
rorelselagen. Fjallforsékringar var ett av de foretag som ingick i under-
sOkningen.

Undersokningen genomfordes pa sa satt att forsakringsforetagen ombads att
fylla i en sarskild rapporteringsblankett med uppgifter per den 30 september
2013. Fjéllforsakringars rapportering kom in till Finansinspektionen den

29 oktober 2013.

Rapporten visade att Fjallforsakringars skuldtackning var otillracklig samt
innehdll felaktigheter i berédkningarna av skuldtédckningen. Finansinspektionen
patalade detta for bolaget som lamnade in en korrigerad rapport den 5
december 2013. Aven denna rapport inneh6ll felaktigheter i berdkningarna av
skuldtackningen och skuldtackningen var fortfarande otillracklig. Bolaget
genomforde den 11 december 2013 en omallokering av sina tillgangar som
atgardade bristerna i skuldtackningen.

Fjallforsakringar fick den 28 maj 2014 tillfalle att yttra sig Over de iakttagelser
och preliminédra beddmningar som Finansinspektionen gjort. Bolaget yttrade
sig den 13 juni 2014.

2 Tillampliga bestammelser

Av 6 kap. 1 8 FRL framgar att ett forsakringsforetag ska ha tillgangar for
skuldtackning som minst uppgar till ett belopp som svarar mot bland annat
forsékringstekniska avsattningar for egen rakning. | kapitlet foljer
bestammelser som anger hur sadana skuldtackningstillgangar ska placeras och
varderas.

| 6 kap. 3 8 FRL anges vilka tillgangar som far anvéandas for skuldtackning.

| 6 kap. 12 § FRL finns begrénsningar for hur stor andel av det belopp som ska
skuldtackas som far motsvaras av ett visst tillgangsslag. Vidare finns i 6 kap.
14 8§ FRL begransningar for hur stor andel av det belopp som ska skuldtéckas
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som far motsvaras av en enskild placering och av placeringar i vardepapper
utgivna av en och samma emittent. Vid tillampningen av dessa bestammelser
ska, enligt 6 kap. 10 8 FRL, forlagsbevis jamstéllas med aktier och andra
vardepapper som ska jamstallas med aktier, vilka anges i 6 kap. 3 § 12 och 13
FRL.

Ett forsakringsforetag ska enligt 6 kap. 30 8 FRL fora ett register
(skuldtackningsregister) som vid varje tidpunkt visar de tillgangar som anvands
for skuldtackning och dessa tillgangars vérde. Det &r bara tillgangar som ar
upptagna i skuldtackningsregistret som far anvandas for skuldtackning.

| en obestandssituation (utmatning eller konkurs) har forsakringstagarna, enligt
6 kap. 31 8§ FRL, med anledning av fordran mot forsékringsforetaget, sarskild
formansratt i de tillgangar som finns i registret.

3 Finansinspektionens bedémning

Fjallforsakringar har haft en skyldighet att ha tillgangar for skuldtackning som
minst motsvarar bolagets forsakringstekniska avsattningar for egen rakning (6
kap. 1 § FRL). Enligt den skuldt&ckningsrapport som Fjéallférsakringar
lamnade till Finansinspektionen i oktober 2013, och som avsag uppgifter per
den 30 september samma ar, angavs skuldtackningstillgangarna uppga till

7 762 000 kronor och de forsékringstekniska avséttningarna till

8 024 000 kronor. Om detta var riktiga uppgifter skulle det betyda att det fanns
ett underskott av skuldtackningstillgangar pa 262 000 kronor.

Finansinspektionen kunde dock konstatera att rapporten dessutom innehdll tva
felaktigheter som innebar att underskottet av skuldtackningstillgangar var
storre dn vad det sag ut som i Fjallforsakringars rapport. Med en korrekt
berakning var underskottet 947 000 kronor och skuldtackningstillgangarna
uppgick till sammanlagt 7 077 000 kronor.

Den forsta felaktigheten i rapporten bestod i att Fjallforsékringar for vissa
innehav av forlagsbevis inte hade tagit hansyn till den begransningsregel i FRL
som anger att vardet av var och en av de aktuella placeringarna far motsvara
hogst fem procent av det belopp som ska skuldtéckas (6 kap. 10 § och 6 kap.
14 § forsta stycket 2 FRL). Det fick foljden att Fjallforsakringar redovisade
skuldtackningstillgangar till ett belopp som var 803 000 kronor hogre an vad
denna begransningsregel tillater. Den andra felaktigheten i rapporten bestod i
att en exponering i en statsobligation hade raknats till fel tillgangsslag, vilket
hade lett till en felaktig reduktion om 118 000 kronor. Dessa felaktigheter
innebar sammantaget att skuldtackningstillgangarna redovisades till ett belopp
som var 685 000 kronor hdgre an vad som var korrekt. Bolaget har inte invéant
mot Finansinspektionens berdkningar i denna del.

I den korrigerade rapport som Fjallforsékringar kom in med i december 2013,
och som &ven den avsag uppgifter per den 30 september samma ar, uppgick de
forsékringstekniska avsattningarna till samma belopp som tidigare medan de
uppgivna skuldtackningstillgangarna hade ékat med 3 960 000 kronor och nu
uppgick till 11 722 000 kronor. Aven denna rapport inneh6ll emellertid
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felaktigheter. Med en korrekt berakning uppgick skuldtackningstillgangarna
per den 30 september 2013 fortfarande till 7 077 000 kronor.

Den korrigerade rapporten inneh6ll inte nagon justering av den felaktiga
redovisningen av forlagsbevisen, som innebar att summan av
skuldtackningstillgangarna redovisades med ett belopp som var 803 000 kronor
hogre an vad som var korrekt. Bolaget hade daremot fort 6ver de namnda
statsobligationerna till rétt tillgangsslag, i enlighet med Finansinspektionens
papekande. Den justeringen stod alltsa for 118 000 kronor av den ékning av
skuldtackningstillgangarna som bolaget redovisade. Justeringen har paverkat
storleken pa de rapporterade skuldtéckningstillgangarna men inte summan av
det faktiska skuldtackningsbelopp som Finansinspektionen raknat fram.

Utover den ndmnda 6kningen om 118 000 kronor bestod den 6kning som
Fjallforsakringar hade gjort av skuldtackningstillgangarna av tva delar.

Den ena delen grundade sig i att Fjallférsakringar nu hade rapporterat ett
innehav av obligationer, utgivna av en statligt heldgd bank, som en annan slags
tillgang an tidigare. | den forsta skuldtackningsrapporten hade dessa
obligationer korrekt rapporterats som ett slag av obligationer for vilka det finns
begrénsningar for det varde som kan anvandas till skuldtackning (6 kap. 3 8§ 9
FRL). Nu rapporterades de som ett slag av obligationer utan sadana
begransningar (6 kap. 3 8 1 FRL). Darmed 6kade de rapporterade
skuldtackningstillgangarna med 3 404 000 kronor. For att obligationer ska
réknas till det slag som angetts ovan, som saknar begransningar for det varde
som kan anvéndas till skuldtdckning, ska svenska staten svara for dessa (6 kap
3 8 1 FRL). Det innebdr att obligationerna ska vara utgivna av svenska staten
eller garanteras av staten (prop. 1994/95:184 s. 267). Ingen av dessa
forutsattningar var uppfyllda i det aktuella fallet. Inledningsvis menade
Fjallforsakringar att de aktuella obligationerna borde kunna jadmstallas med
obligationer utgivna av staten eftersom utgivaren ar ett institut som ags helt av
staten. Bolaget har dock senare uttryckt att man har forstatt att en sadan
tolkning inte ar tillaten. Finansinspektionen konstaterar att varken ordalydelsen
I 6 kap. 3 8 1 FRL, bestammelsens forarbeten (prop. 1994/95:184) eller de skél
som star bakom indelningen i de olika tillgangsslagen ger nagot stod for att de
aktuella obligationerna kan klassificeras pa det satt som Fjallforsakringar har
gjort. Inte heller den &ndrade rapporteringen i denna del har saledes paverkat
summan av det faktiska skuldtdckningsbelopp som Finansinspektionen raknat
fram.

Den andra delen bestod i att Fjallforsékringar i den korrigerade rapporten hade
lagt till ett belopp pa 438 000 kronor for premiefordringar. Tillgdngen saknades
dock i bolagets skuldtackningsregister per den 30 september 2013. Nér
Finansinspektionen har uppmarksammat Fjallférsakringar pa detta har
Fjallférsakringar uppgett att premiefordringarna uppgick till 438 000 kronor
per den 30 september 2013 men att uppgiften inte fanns tillganglig i samband
med rapporteringen den 30 september 2013. Eftersom skuldtackningsregistret
vid varje tidpunkt ska visa de tillgangar som anvands for skuldtackning och
tillgangarnas varde ar det inte mojligt for Fjallforsakringar att anvanda
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tillgangen till skuldtackning forran den forts in i skuldtackningsregistret.
Rapporteringen av premiefordringar har alltsa inte heller paverkat summan av
det faktiska skuldtackningsbelopp per den 30 september 2013 som
Finansinspektionen raknat fram. Inte heller har premiefordringarna nér de forts
in i skuldtéckningsregistret inneburit en tillracklig 6kning av
skuldtackningstillgangarna.

Forst den 11 december 2013 atgardade Fjallforsakringar bristerna i
skuldtackningen genom en omallokering av de befintliga tillgangarna i
skuldtackningsregistret.

Sammanfattningsvis har alltsa Fjallforsakringar saknat en tillracklig
skuldtackning under perioden 30 september—11 december 2013 och darmed
asidosatt sina skyldigheter enligt 6 kap. 1 § FRL.

4 Overvagande om ingripande
4.1 Tillampliga bestammelser

Finansinspektionen ska enligt 16 kap. 1 8 FRL ingripa bland annat om ett
forsakringsforetag har asidosatt sina skyldigheter enligt FRL. Ett sadant
ingripande kan, enligt 16 kap. 2 § samma lag, ske genom utférdande av ett
foreldggande att vidta rattelse, forbud att verkstalla beslut eller en anmaérkning.
Om overtradelsen ar allvarlig ska foretagets tillstand aterkallas eller, om det ar
tillrackligt, varning meddelas.

Finansinspektionen far, enligt 16 kap. 3 8 FRL, avsta fran ingripande om en
Overtradelse ar ringa eller ursaktlig, om forsakringsforetaget gor rattelse eller
om nagon annan myndighet har vidtagit atgarder mot foretaget och dessa
atgarder bedoms tillrackliga.

Om Finansinspektionen har meddelat ett beslut om anmarkning eller varning
mot ett forsakringsforetag far Finansinspektionen enligt 16 kap. 14 § FRL
besluta att foretaget ska betala en straffavgift. Straffavgiften ska enligt 16 kap.
15 § FRL uppga till lagst 5 000 kronor och hogst 50 miljoner kronor. Avgiften
far inte Overstiga tio procent av forsakringsforetagets omsattning narmast
foregaende rakenskapsar. Den far inte heller vara sa stor att forsakrings-
foretaget inte langre uppfyller kraven i 4 kap. 1 § FRL. Vid faststallandet av
straffavgiftens storlek ska sarskild hansyn tas till hur allvarlig den dvertrédelse
ar som har foranlett anmérkningen eller varningen och hur lange 6vertradelsen
har pagatt, 16 kap. 16 § FRL.

Av 16 kap. 7 8 FRL framgar vidare att Finansinspektionen far begransa ett
forsékringsforetags forfoganderétt eller forbjuda foretaget att forfoga dver sina
tillgangar i Sverige om foretaget inte foljer gallande bestammelser om
forsékringstekniska avsattningar och skuldtackning.
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4.2 Beddmning av Overtradelsen och val av ingripande

Finansinspektionens utredning visar att Fjallférsakringar under en period om
drygt tva manader har asidosatt sin skyldighet enligt FRL att ha tillgangar for
skuldtackning som uppgar till minst ett belopp motsvarande de forsakrings-
tekniska avsattningarna for egen rakning.

Ett forsakringsforetags forsakringstekniska avsattningar for egen rakning
motsvaras i huvudsak av det belopp som krévs for att foretaget vid varje
tidpunkt ska kunna fullgora alla ataganden som skaligen kan forvantas upp-
komma med anledning av ingangna forsakringsavtal. Syftet med att foretaget
ska ha tillrackliga tillgangar for skuldtackning ar att foretaget ska ha férmaga
att fullgora sina ataganden gentemot forsakringstagarna. Reglerna om
skuldtackning ar alltsa till for att skydda forsakringstagarna.

Bestammelserna om hur stor andel av ett forsakringsforetags olika tillgangar
som far tas upp till skuldtéackning ar avvéagda utefter de risker som finns med
placeringarna och ska skydda forsékringstagarna mot att foretaget tar alltfor
stora risker vid placeringen av tillgangar. For forsakringsforetag finns inte
nagon motsvarighet till den statliga insattningsgarantin, dar staten till skydd for
enskilda garanterar de pengar som satts in pa konton i banker,
kreditmarknadsforetag och vardepappersbolag.

Fjallforsakringar har i huvudsak anfort foljande. Bristerna i skuldtdckningen
per den 30 september 2013 var en isolerad handelse som har samband med en
omallokering som gjordes under hosten samma ar dar bolagets tillgangar
tillfalligt placerades pa sadant satt att tillgangarna inte kunde tillgodoraknas till
tillrackligt skuldtackningsgillt varde. Det har inte funnits nagon fara for
forsakringstagarnas fordringar. Marknadsvardet av skuldtackningstillgangarna
har vasentligen 6verstigit de forsakringstekniska avséttningarna och bolaget har
dessutom haft andra “placeringstillgangar och tillgodohavanden” vid den
aktuella tidpunkten. Utdver den omallokering av tillgangar som skedde den 11
december 2013 har bolaget vidtagit andra forbattringsatgarder for att forhindra
att bristerna upprepas. En eventuell évertradelse bor kunna bedémas som ringa
eller urséktlig eftersom ingen fara for forsakringstagarna eller fordringar eller
bolagets stabilitet har funnits. Skulle Finansinspektionen bedéma att ett
ingripande kravs bor detta kunna stanna vid en anmarkning, i forsta hand utan
att den forenas med en straffavgift och annars med en avgift som inte
overstiger 20 000 kronor.

Finansinspektionen far avsta fran att ingripa bland annat om en dvertradelse ar
ringa eller urséktlig, eller om foretaget gor rattelse. Den bestimmelse som
Fjallforsékringar har Gvertratt ar av central betydelse fér den verksamhet som
foretaget bedriver och syftar till att skydda férsakringstagarna. Om ett
forsakringsforetag hamnar i en obestandssituation (utmétning eller konkurs)
har forsékringstagarna, med anledning av en fordran mot forsakringsforetaget,
sarskild formansratt i de tillgangar som finns i skuldtackningsregistret (6 kap.
31 § FRL). Nagon sadan formansratt har forsakringstagarna inte i forsakrings-
foretagets 6vriga tillgangar. Det har dessutom kravts tva papekanden fran
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Finansinspektionen for att fa bolaget att atgarda bristen. Finansinspektionen
bedémer mot denna bakgrund att dvertradelsen inte kan beddmas som ringa.
Det finns inte heller tillrackliga skl for att avsta fran ett ingripande pa grund
av att overtradelsen har upphdrt. Nagra omstandigheter som medfor att
Overtradelsen ska anses urséktlig har inte framkommit, varken genom vad
bolaget har anfort eller annars i drendet. Fjallforsakringars dvertradelse ar inte
sa allvarlig att det finns skal att aterkalla bolagets tillstand att bedriva
forsékringsrorelse. Darmed finns det inte heller forutsattningar att ge bolaget
en varning. Overtradelsen har daremot varit av sddan art och omfattning att
bolaget ska ges en anmarkning. Anmarkningen bor med hénsyn till
Overtradelsens karaktar forenas med en straffavgift.

Nar det géller straffavgiftens storlek konstaterar Finansinspektionen att
Fjallforsakringars omsattning, enligt den senast faststéllda arsredovisningen,
uppgar till drygt 28,4 miljoner kronor. Straffavgiften kan darfor uppga till
hdgst 2 840 000 kronor. Straffavgiften ska framst vara en gradering av bolagets
Overtradelse. Vid bedomningen av straffavgiftens storlek har
Finansinspektionen aven i viss man beaktat att Fjallforsakringar har vidtagit ett
antal atgarder for att forhindra att de iakttagna bristerna upprepas.
Finansinspektionen bestammer darfor straffavgiften till 750 000 kronor.

Straffavgiften, som tillfaller staten, kommer att faktureras av
Finansinspektionen efter det att beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Bengt Westerberg
Styrelseordférande

Lina Jankler
Jurist

Beslut i detta arende har fattats av Finansinspektionens styrelse (Bengt
Westerberg, ordforande, Eva Lindstrom, Astri Muren, Hans Nyman, Gustaf
Sjoberg, Sven-Erik Osterberg och Martin Andersson, generaldirektor) efter
foredragning av juristen Lina Jankler. I den slutliga handlaggningen har dven
tf. chefsjuristen Marie Jesperson, avdelningschefen Bertil Sjo6, enhetschefen
Veronika Engstrand och analytikern Carolina Pettersson deltagit.

Kopia: Bolagets VD
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 14-2716 Finansinspektionen
Delgivning nr 1 Box 7821
SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
Tel +46 8 787 80 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Anmarkning och straffavgift
Handling:

Beslut avseende anmérkning och straffavgift meddelat den 7 oktober 2014.

Jag har, i egenskap av behorig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV. NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Bilaga
Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller 1amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i1 dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och &rendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar dverklagandet vidare till Forvaltningsréatten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjalv andrar
beslutet pa det satt som ni begart.
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