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AA  skabetala en sanktionsavgift om 40 000 kr.
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YRKANDE OCH INSTALLNING

Finansinspektionen har yrkat att ~ AA ska betala en sanktionsavgift

om 40 000 kr.

AA har vidgatt att han har genomfort de aktuella transaktionerna och
gitt med pa att betala sanktionsavgiften. Han har inte invint mot

sanktionsavgiftens storlek.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen har anfort i huvudsak foljande. AA genomforde
pa vardepappersmarknaden i Stockholm den 18 februari 2025 transaktioner
med 32 000 aktier i Preservium Property AB (ISIN: SE0016829790) dir han
lade matchande kop- och séljordrar. Transaktionerna gjordes mellan
Aktiebolaget Emendums depd hos Avanza Bank, vilket ér ett bolag som AA
ar ordforande 1 och dgare av, och AA s egen depd hos Nordnet

Bank.

Den aktuella dagen placerade AA en koporder via Aktiebolaget
Emendums depd och kort dérefter en siljorder via sin privata depa. Ordern gick
till avslut till ett virde om 1 414 400 kr, vilket skulle ha utgjort hela den totala

omsatta volymen 1 aktien den aktuella dagen om den inte hade makulerats.

Transaktionerna gjordes mellan depder som AA har kontrollerat och
ledde inte till ndgon fordndring av det verkliga d4gandet av aktierna.
Transaktionerna utfordes pa ett sdtt som har gett eller kan forvéntas ha gett

falska eller vilseledande signaler om tillgéng eller efterfragan pa aktien.

Med beaktande av transaktionernas vérde kan overtradelsen inte betraktas som
urséktlig eller ringa. Det har inte heller framkommit ndgra sérskilda skal for att
avsta fran ingripande. Mot bakgrund av 6vertradelsens allvar och

omstdndigheterna i ovrigt bor sanktionsavgiften bestimmas till 40 000 kr.
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AA har vidgatt att han har genomf6rt de aktuella transaktionerna och
det hdndelseforlopp som Finansinspektionen har presenterat. Han har uppgett
att han inte visste om att handlandet var otillétet och att han inte genomforde
transaktionerna i syfte att paverka marknaden. Han har inte haft ndgon

invindning mot kravet och han accepterar sanktionsavgiften.

UTREDNING OCH HANDLAGGNING

Finansinspektionen har som bevisning dberopat avsluts- och orderrapporter,
kontodversikter, kontoutdrag, telefonsamtal och lista dver omséttning av aktier

1 Preservium Property AB under perioden 27 januari 2025 till 21 februari 2025.

Tingsratten har avgjort mélet utan huvudférhandling.

DOMSKAL

Rittsliga utgiangspunkter

Bestdmmelser om sanktionsavgift vid marknadsmanipulation aterfinns i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den

16 april 2014 om marknadsmissbruk m.m. (marknadsmissbruksférordningen)
och lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s

marknadsmissbruksforordning (kompletteringslagen).

Av artiklarna 12.1 a och 15 i marknadsmissbruksforordningen framgar det att
utférande av en transaktion, ldggandet av en handelsorder eller annat beteende
som ger eller kan forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang,
efterfrdgan eller pris pa ett finansiellt instrument &r marknadsmanipulation
vilket dr otillatet. Det krédvs inte uppsét eller oaktsamhet for att en dvertradelse
ska kunna konstateras, utan det dr tillrickligt att transaktionen, nér den
genomfordes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillging,

efterfragan eller pris.
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I bilaga I till marknadsmissbruksforordningen listas olika indikatorer pa sadan
marknadsmanipulation som beskrivs 1 artikel 12.1 a i marknadsmissbruks-
forordningen. Dessa indikatorer specificeras vidare i bilaga II till
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/522 av den

17 december 2015 (kommissionens delegerade forordning). I punkt 3 c) anges
bl.a. att transaktioner som utfors till foljd av att samma part lagger kop- och
sdljorder med liknande kvantitet och pris, s.k. improper matched order, dr en

sadan indikator pa marknadsmanipulation.

Artikel 12.1 a marknadsmissbruksférordningen innehdller ett undantag frdn
forbudet mot marknadsmanipulation i fall dir personen som inlett en
transaktion, lagt en handelsorder eller utfor ndgot annat beteende, kan pavisa
att dessa transaktioner, handelsorder eller beteenden har utforts av legitima skél
och stimmer dverens med godtagen marknadspraxis som faststillts 1 enlighet
med artikel 13. Godtagen marknadspraxis innebér att praxisen maste vara
faststélld av den behoriga myndigheten for handelsplatsen i friga och vara i
kraft vid tidpunkten for gdrningen (se prop. 2016/17:22 s. 407).
Finansinspektionen, som dr den behoriga myndigheten 1 Sverige, har inte
faststdllt ndgon sédan praxis. Eftersom det inte finns ndgon etablerad

godtagen marknadspraxis 1 Sverige dr undantaget inte tillimpligt.

Av 5 kap. 1 § 2 kompletteringslagen foljer att Finansinspektionen ska ingripa
mot den som har overtritt forbudet mot marknadsmanipulation. Enligt 17 § 1
samma kapitel har Finansinspektionen mdjlighet att avsta frin ett ingripande
bl.a. om Overtrddelsen r ringa, urséktlig eller om det annars finns sérskilda
skdl. Av forarbetena framgar att med ringa overtradelse bor forstas
overtriddelser som framstir som bagatellartade. Vidare framgér att en
overtradelse kan vara ursédktlig om det &r uppenbart att Gvertrddelsen har
begatts av forbiseende. Sérskilda skél kan enligt forarbetena foreligga om det
exempelvis dr friga om en underarig som overtritt marknadsmissbruks-
forordningen och det forefaller orimligt att besluta om en sanktion mot denne.

(Se prop. 2016/17:22, 5. 391-392.).
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AA s agerande har utgjort marknadsmanipulation

AA  har vidgatt att han genomfort de aktuella transaktionerna pa det
sédtt som Finansinspektionen har gjort gillande, vilket ocksa far stod av
utredningen i 6vrigt. Det dr ddrmed utrett att AA samtidigt, eller
néstan samtidigt, har lagt kop- och sdljorder med samma kvantitet och pris.
Enligt tingsrétten &r det fraga om s.k. improper matched orders, vilket ar en
atgird som beskrivs som en indikation pd marknadsmanipulation 1 artikel 3 ¢) 1

bilaga II till kommissionens delegerade forordning.

Transaktionerna skulle ha utgjort hela den totala omsatta volymen i aktien den
aktuella dagen om de inte makulerats. Det dr genom utredningen klarlagt att
AA vid transaktionerna haft kinnedom om villkoren for
transaktionerna och att dessa inte ledde till ndgon verklig fordndring av dgandet
av aktierna, nagot som Ovriga aktorer pd marknaden inte haft. Enligt tingsritten
har AA s agerande typiskt sett varit d4gnat att vilseleda marknaden och
kan forvintas ha gett falska eller vilseledande signaler om tillgdng eller
efterfragan pa aktien. Det saknar betydelse huruvida andra aktorer pa
marknaden rent faktiskt pdverkatsav.~~ AA s handel. De aktuella
transaktionerna har inneburit en risk for en sddan effekt. Transaktionerna har
dérmed 1 objektiv mening inneburit en vertradelse av forbudet mot marknads-

manipulation.

Med hénsyn till transaktionernas storlek och omstandigheterna 1 6vrigt anser
tingsratten inte att det har varit friga om en urséktlig eller ringa dvertradelse.
Aven om det visserligen inte framgér av utredningen att AA har agerat
1 manipulativt syfte foreligger ett strikt ansvar dér ingripande kan ske
oberoende av uppsat eller oaktsamhet. Det saknar betydelse om andra aktorer
péd marknaden rent faktiskt paverkats av hans atgird eller inte. Vad AA

har anfrt om att han inte haft for avsikt att manipulera marknaden och
att han inte var medveten om att handlandet var otillatet, fordndrar saledes inte

beddmningen. Det har inte framkommit omstédndigheter som talar for att det
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Sanktionsavgiften ska bestimmas till 40 000 kr

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hdnsyn tas till hur allvarlig
Overtradelsen dr och hur linge den pagétt. Sarskild hansyn ska tas till
overtriddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstétt och graden av ansvar. Darutover ska vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter beaktas. Hinsyn ska dven tas till den berérda
personens finansiella stillning och, om det gar att faststélla, den vinst som
personen, eller ndgon annan, gjort till foljd av regelovertradelsen. (Se 5 kap.

15, 16 och 18 § kompletteringslagen).

Overtridelser i form av t.ex. handel med sma volymer av aktier tillhor inte de
allvarligaste formerna av marknadsmanipulation och sddana overtradelser ska
som utgéngspunkt bestimmas till mellan 40 000 och 140 000 kr. En annan
form av marknadsmissbruk som inte heller anses hora till de allvarligaste
formerna &r s.k. egenhandel, dvs. att ndgon handlar finansiella instrument med
sig sjdlv. En helhetsbedomning far goras i det enskilda fallet. (Se

NJA 2020 s. 858 “Enpetarna I-1I1"".).

Det nu aktuella malet géller handel som skett vid ett tillfdlle. Handeln har skett
mellan bolag som AA kontrollerar och transaktionerna har uppgatt till
ett totalbelopp om 1 414 400 kr, vilket hade utgjort hela den totala omsatta
volymen 1 aktien den aktuella dagen om den inte makulerats. Det saknas
uppgifter om att AA tidigare har varnats for liknande beteende, att han
haft ndgot uppsat att manipulera marknaden, eller att han har gjort ndgon vinst
till £6]jd av regelovertradelsen. Utredningen visar inte att det foreligger nigra
andra formildrande eller forsvarande omstdndigheter som skulle kunna péverka
sanktionsavgiftens storlek. Vid en samlad beddmning finner tingsrétten att

sanktionsavgiften ska bestimmas till 40 000 kr.
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HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (TR-01)
Ett 6verklagande stélls till Svea hovritt och ska ha inkommit till tingsratten

senast den 18 september 2026. Provningstillstand krévs.

Embla Akerlund





