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Premie Invest i Sverige AB
c/o Wistrand Advokatbyra
att. Anders Perborn

Box 4149

203 12 MALMO

Forelaggande att upphéra med viss ver ksamhet som &r till-
standspliktig enligt lagen (1991:981) om var depapper srorelse
och enligt lagen (1992:1610) om finansieringsver ksamhet

BESLUT

1.

Finansinspektionen foreldgger, med stéd av 6 kap. 10 § forsta stycket
lagen (1991:981) om véardepappersrorelse, Premie Invest i Sverige AB,
organisationsnummer 556519-2225, att inom en vecka fran det att detta
beslut vunnit laga kraft upphora med den tillstandspliktiga verksamhet
som bestdr i att formedla order avseende premieobligationer.

Finansinspektionen foreldgger, med stéd av 6 kap. 10 § forsta stycket
lagen (1991:981) om vérdepappersrorelse, Premie Invest i Sverige AB,
organisationsnummer 556519-2225, att inom en vecka fran det att detta
beslut vunnit laga kraft upphora med den tillstandspliktiga verksamhet
som bestdr i handla med premieobligationer for egen rakning.

Finansinspektionen foreldgger, med stod av 5 kap. 22 § forsta stycket
lagen (1992:1610) om finansieringsverksamhet, Premie Invest i Sverige
AB, organisationsnummer 556519-2225, att inom en vecka fran det att
detta beslut vunnit laga kraft upphora med den tillstandspliktiga verk-
samhet som bestdr i kreditférmedling.

Finansinspektionen forelagger, med stod av 6 kap. 10 och 12 88 lagen
om vardepappersrorel se samt med stod av 5 kap. 22 och 24 88 lagen
om finansieringsverksamhet, Premie Invest i Sverige AB vid vite om
femhundratusen (500 000 kr) att upphdra med verksamhet som kréver
tillstand enligt 1 kap. 3 § punkterna 2 och 3 lagen om vardepappersro-
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relse och enligt 1 kap. 1 § forsta stycket punkten 1 lagen om finansie-
ringsverk samhet.

5. Bolaget skainom tva veckor fran det att detta bedut vunnit laga kraft
skriftligen till Finansinspektionen komma in med uppgift om att den
verksamhet som avsesi punkterna 1-3 ovan har upphort.

Hur man 6verklagar till lansrétten framgér av bilaga.

Bakgrund

Den 27 mars 1998 forelade Finansinspektionen Premie Invest i Sverige AB,
organisationsnummer 556519-2225, vid vite av 100 000 kr att upphdra med
den tillstandspliktiga verksamhet som bestod i att férmedla order av premieob-
ligationer mellan svenska kunder och Landesbank Schleswig-Holstein Giro-
zentrale Copenhagen Branch (FI Dnr 3937-97-001). | brev till Finansinspektio-
nen av den 14 april 1998 uppgav bolaget dock att man upphdrt med den till-
standspliktiga formedlingsverksamheten och att man hadanefter skulle hanvisa
kunderna direkt till ndmnda bank.

Under hosten 2003 har Finansingpektionen, vid upprepade tillfallen, mottagit
marknadsforingsmaterial och telefonsamtal fran allmanheten angéende Premie
Invest i Sverige AB:s (bolaget) verksamhet. Av marknadsféringsmaterial et
framgédr att om man 6nskar kdpa premieobligationer genom kredit kan man
gobra en bestdlning av ndmnda obligationer och skicka den bestdlningen i for-
tryckt svarskuvert som & adresserat till bolaget. Av materialet framgar vidare
att man som kund kommer att &ga andelar i den sk. Bonusfonden. Med anled-
ning harav har Finansinspektionen forelagt bolaget att till FI komma in med
fullstandiga uppgifter om den verksamhet som bolaget bedriver.

Bolaget har i yttranden till FI samt vid telefonsamtal 1dmnat bl.a. foljande be-
skrivning av sin verksamhet. Premie Invest i Sverige AB marknadsfor kredit-
kop av Svenska Statens premieobligationer till svenska privatpersoner. Huvud-
delen av marknadsforingen sker genom sk direct mail. Marknadsforingsmater i-
aet innehdller en svarskupong dar kunden kan ange hur manga sk set av obli-
gationer som kunden &r intresserad av att kdpa. Kupongen adresseras till en
svarsadress. Denna brukar tillhdra huvudmannen (det danska bolaget Krogman
& Partners Fondmaeglersellskab A/S). | den foreliggande kampanjen skickas
svarskupongen till Premie Invest. Premie Invest har i detta fall fatt huvudman-
nens uppdrag att ta emot svarskupongerna for huvudmannens rékning. Nar ku-
pongerna mottagits underréttar Premie Invest huvudmannen vilka som anmélt



intresse och hur manga set obligationer respektive kund vill képa. Huvudman-
nen koper da ett motsvarande antal obligationer pa andrahandsmarknaden.
Dérefter uppdrar huvudmannen till Premie Invest att skicka kreditavtal och ett
sk obligationscertifikat till de kunder som huvudmannen anvisat. Pa certifikatet
finns angivet vilka obligationer som huvudmannen reserverat for kunden och
som omfattas av kopet nar kunden undertecknat kreditavtalet och gjort sin for-
sta avbetalning. Pa kreditavtalet finns en del med en fortryckt postgiroblankett.
Pa blanketten finns plats for kunden att underteckna kreditavtalet. Nar kunden
med blanketten gor sin betalning befordras betalningen och den undertecknade
blanketten till huvudmannen eller den som huvudmannen anvisat. Under kre-
dittiden sker samtliga betalningar till huvudmannen eller den som huvudman-
nen anvisat. Obligationerna forvaras under kredittiden i depd av huvudmannen.
Nar kredittiden & slut uppdrar huvudmannen &t Premie Invest att ombesorja att
obligationerna dversands till kunden. Den sk. Bonusfonden bestar av premie-
obligationer som Premie Invest kdper in fran Riksgaldskontoret. Nar kunderna
koper premieobligationer far de ocksa bonusandelar i Bonusfonden. Varje bo-
nusandel & 1/10 av en hel premieobligation och ger 1/10 av vinstrétten i pre-
mieobligationen. Kreditgivare i bolagets upplagg har flerainstitut varit och bo-
laget kan inte svara pa fragan vem som for tillfalet & kreditgivare.

Bolaget har gett in en bolagsordning och arsredovisning till Finansinspektio-
nen.

Finansinspektionens bedémning

Vardepappersrorel se definierasi 1 kap. 2 8§ punkten 1 lagen (1991:981) om
vardepappersrorelse som verksamhet som bestdr i att yrkesmassigt tillhanda-
halla sddana tjanster som angesi 3 8. Enligt 1 kap. 3 § punkten 2 namnda lag
kravs tillstand av Finansinspektionen for bl.a. formedling av kontakt mellan
kopare och sdljare av finansiella instrument eller i annat fall medverkan vid
transaktioner avseende sadana instrument och enligt samma lagrum punkten 3
krévstillstand av FI for handel med finansiella instrument for egen rakning.
Vidare kravstillstand enligt lagen (1992:1610) om finansieringsverksamhet om
man bedriver néringsverksamhet som har till &ndamd att bl.a. férmedla kredit
till konsumenter, se 1 kap. 1 § forsta stycket 1 sistnamnda lag.

Formedling

Av forarbetena till lagen om vardepappersrorelse (1990/91:142 s. 108) uttalas
att 7 en vardepappersformedlares verksamhet bidrar till att effektivisera han-
deln med finansiella instrument. Detta sker genom att verksamheten leder till
hojd omsattning beroende pa att formedlaren dels underlattar majligheternatill
kombinationsaffarer, dels breddar kundkretsen foér fondkommissionéarerna’.
Vidare sags att "aven om férmedlaren inte tar egna positioner eller handhar
likvider utgdr han en lank i handeln. Férmedlarens verksamhet underl&ttar
handeln pa vérdepappersmarknaden vilket leder till att likviditeten forbéttras.



Detta paverkar allmanhetens intresse for att handla med finansiella instrument.
En formedlares verksamhet bor darfor vara tillstandspliktig”.

| bolagets marknadsféringsmaterial ingar ett fortryckt svarskuvert med Premie
Invest i Sverige AB som adressat. Vidare har bolaget i sin beskrivning 6ver
verksamheten angett att svarskupongen skickas till bolaget som har att ta emot
denna for huvudmannens rékning. Bolaget har vidare angett att ndr kredittiden
& dut uppdrar huvudmannen &t bolaget att ombesorja att obligationerna éver-
sands till kunden. Finansinspektionen anser att bolagets medverkan hérvid —
dvs mottagande och vidareformedling av order - utgor sddan verksamhet som
angesi 1 kap. 3 § punkten 2 lagen om vardepappersrorelse, dvs formedling av
kontakt mellan kopare och sdljare av finansiella instrument.

Handel for egen rakning

Av prop. 1990/91:142 sid. 110 uttalas bl.a. att med handel for egen rékning av-
ses handel med finansiella instrument som bedrivs yrkesméssigt och dér det
primara &r att tillhandahalla en tjanst & kunderna. Verksamhet som market me-
ker & ett exempel pa sddan verksamhet.

Av bolagets marknadsforingsmaterial framgar att nér kunderna koper premie-
obligationer genom bolaget far de ocksa bonusandelar i den sk Bonusfonden.
Bolaget har angett att bonusfonden bestar av premieobligationer som bolaget
koper in fran Riksgal dskontoret. Varje bonusandel & 1/10 av en hel premieob-
ligation och ger 1/10 av vinstrétten i premieobligationen. Finansinspektionen
beddmer att bolagets agerande harvid &r att likstdlla med att ha ett eget lager
fran vilket man tillhandahdler finansiella instrument — premieobligationer —
till kunderna, vilket kraver tillstand enligt 1 kap. 3 § punkten 3 lagen om var-
depappersrorel se.

Formedling av kredit

Enligt lagen (1992:1610) om finansieringsverksamhet krévs det tillstand fran
Finansinspektionen for att formedla kredit till konsumenter. Enligt lagens fo-
rarbeten, prop. 1987/88:149 s. 24, foreligger inte kreditférmedling om en mak-
lare bara formedlat kontakten mellan kreditgivaren och kredittagaren. Endast
om maklaren aktivt medverkat vid kreditgivningen eller pa annat sétt upptrétt
sa att kredittagaren haft anledning att uppfatta méklaren som handlande enligt
en stallningsfullmakt foreligger en kreditformedlingssituation.

Av bolagets marknadsforingsmaterial framgér att kunderna kan kopa premie-
obligationer pa kredit. Bolaget anger i materiaet att avbetalning, réntor och
alaavgifter ingar i manadsavgiften 100 kr per set i 48 manader. Varje set kos-
tar 4 800 kr och kreditkostnaden angestill 1 010 kr per set. Kontantpriset ar

2 350 kr och den effektiva rantan anges till 18,8 %. Bolaget har vidare uppgett
att bolaget ombesorjer att kreditavtalet undertecknas. Inget annat institut éan



Premie Invest férekommer i det utskickade materialet och det framgar sdledes
inte for kunderna vem som & kreditgivare. Bolaget har i brev till FI uppgett att
det formedlar kreditavtalet mellan kunder och den sk huvudmannen eller den
huvudmannen anvisat samt att de |6pande betalningarna sker till desamma. Pa
fréga fran Finansinspektionen kan bolaget dock inte ange vilket ingtitut som for
nérvarande &r kreditgivare. Vid en kontakt med den danska tillsynsmyndighe-
ten, Finanstilsynet, uppger den myndigheten att Krogman & Partners Fondme-
eglersellskab A/Sinte har tillstand att |amna kredit.

Sammantaget anser Finansinspektionens att bolaget medverkar pa sétt som far
anses utgira kreditformedling i lagens mening. Verksamheten kraver tillstand
enligt lagen om finans eringsverksamhet

Finansinspektionens samlade beddomning

Sammanfattningsvis anser Finansinspektionen sdledes att bolagets verksamhet
utgor sadan verksamhet som angesi 1 kap. 3 § punkterna 2 och 3 lagen om
vardepappersrorelse samt i 1 kap. 1 § forsta stycket 1 lagen om finansierings-
verksamhet, dvs formedling av kontakt mellan kopare och sdljare av finansiella
instrument, handel med finansiella instrument for egen rakning samt kreditfor-
medling. Verksamheten har sadan omfattning att den ska anses som yrkesmas-
sig i den mening som avses i lagenom vardepappersrorelse samt &r att anse
som naringsverksamhet med andamal att formedla kredit till konsumenter en-
ligt lagen om finansieringsverksamhet.

Bedlut i detta @&rende har fattats av Finansinspektionens styrelse. Vid den dlutli-
ga handléggningen har generaldirektoren Ingrid Bonde, avdel ningschefen Erik

Saers, chefguristen Gent Jansson och enhetschefen Joakim Schaaf deltagit. FO-
redragande har varit Vibekke Eliasson.

Ingrid Bonde

Vibekke Eliasson



