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BESLUT

Michael Ostlund & Company
Fondkommission AB

Att. Johan Ostlund

Box 7749

103 95 STOCKHOLM

Aterkallelse av tillstand
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1. Finansinspektionen aterkallar, med stod av 6 kap. 9 § tredje stycket 1 lagen
(1991:981) om viérdepappersrorelse, foljande for Michael Ostlund & Com-
pany Fondkommission AB (556636-9079) den 19 januari 2004 meddelade

tillstand att bedriva vardepappersrorelse:

— handel med finansiella instrument for annans rakning i eget namn
enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 1 lagen om vardepappersrorelse,

— formedling av kontakt mellan kdpare och saljare av finansiella in-
strument eller i annat fall medverkan vid transaktioner avseende sa-
dana instrument enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 2 samma lag,

— forvaltning av annans finansiella instrument enligt 1 kap. 3 § forsta

stycket 4 samma lag, och

— annan medverkan vid emissioner av fondpapper eller erbjudanden
om kop eller forsaljning av finansiella instrument som &r riktade till
en 6ppen krets enligt 1 kap 3 § forsta stycket 5 andra ledet samma

lag.

2. Beslutet i punkt 1 ska galla omedelbart.

3. Michael Ostlund & Company Fondkommission AB ska senast den 1 juli
2007 till Finansinspektionen komma in med uppgift om att den tillstands-
pliktiga verksamheten har avvecklats. Uppgiften ska vara bekraftad av bo-

lagets revisor.

4. Michael Ostlund & Company Fondkommission AB ska snarast, dock se-
nast den 4 maj 2007, till Finansinspektionen komma in med en redogorelse
for hur avvecklingen av vérdepappersrorelsen ska ske. Redogorelsen ska

innehalla uppgift om

— hur kunderna ska informeras om avvecklingen och dess foljder for kun-

derna,
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— planerade atgarder avseende dokumentation och redovisning av eventu-
ella utestdende kundaffarer, och
— hur kundernas tillgangar ska hanteras.

5. Michael Ostlund & Company Fondkommission AB ska snarast gora de
andringar i bolagsordningen som foranleds av detta beslut. Kopia av bo-
lagsordningen i den nya lydelsen samt andringsanmélan till Bolagsverket
ska darefter, senast den 1 juli 2007, sandas till Finansinspektionen.

Beslutet savitt avser punkterna 1 och 2 6verklagas till lansratten, enligt bila-
gal.

Sammanfattning

Finansinspektionen aterkallar Michael Ostlund & Company Fondkommission
AB:s samtliga tillstdnd att bedriva véardepappersrorelse. Aterkallelsen galler
med omedelbar verkan. Beslutet motiveras av att Michael Ostlund & Company
Fondkommission AB inte i tid har aterstallt kapitalbasen till det belopp som
erfordras enligt lagen om vérdepappersrorelse.

Arendet
Bakgrund

Michael Ostlund & Company Fondkommission AB (Bolaget) r ett vardepap-
persholag som sedan den 19 januari 2004 har tillstand att bedriva verksamhet
enligt lagen om vardepappersrorelse. Enligt beslutet om tillstand far Bolagets
kapitalbas inte understiga 2 480 000 kronor.

Bolaget har tillstand att bedriva vardepappersrorelse bestaende i

— handel med finansiella instrument for annans rakning i eget namn
enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 1 lagen om vardepappersrorelse,

— formedling av kontakt mellan kdpare och saljare av finansiella in-
strument eller i annat fall medverkan vid transaktioner avseende sa-
dana instrument enligt 1 kap. 3 8 forsta stycket 2 samma lag,

— forvaltning av annans finansiella instrument enligt 1 kap. 3 § forsta
stycket 4 samma lag, och

— annan medverkan vid emissioner av fondpapper eller erbjudanden
om kop eller forsaljning av finansiella instrument som &r riktade till
en Oppen krets enligt 1 kap 3 § forsta stycket 5 andra ledet samma
lag.

Bolaget har vidare tillstdnd att sasom sidoverksamhet lamna rad i finansiella
fragor enligt 3 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen om vardepappersrorelse.
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Bolaget 4gs till 100 procent av Michael Ostlund & Company AB (publ)
(MO AB). Finansinspektionen har forordnat en revisor for Bolaget.

Den 16 februari 2007 forelade Finansinspektionen Bolaget att senast den

4 april 2007 komma in med balansrapport och revisorsintyg som visar att den
lagstadgade kapitalbasen aterstallts. Bolaget kom in med svar pa forelaggandet
den 12 april 2007. (FI Dnr 07-1369)

Den 29 mars 2007 gav Bolaget in en ansbkan om agarprévning med anledning
av att The Sovereign Group, via dotterbolaget Intellogica Ltd, skulle komma
att uppna ett kvalificerat innehav i Bolaget. Anstkan har pa Finansinspektio-
nens begaran kompletterats den 18 april 2007. (FI Dnr 07-2767)

Bolaget har beretts tillféalle att yttra sig Over det faktum att Finansinspektionen
bedomer att det finns grund for att aterkalla Bolagets tillstand att bedriva var-
depappersrorelse i enlighet med 6 kap. 9 8 tredje stycket 1 lagen om vérdepap-
persrorelse. Bolaget har kommit in med ett yttrande den 17 april 2007. (FI Dnr
07-3048)

Finansinspektionens beddmning
Tillampliga lagbestammelser

Ett tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse ska, enligt 6 kap. 9 § tredje styck-
et 1 lagen om vérdepappersrorelse, aterkallas om bolagets kapitalbas understi-
ger det minsta belopp som foreskrivs i 5 kap. 1 8 andra stycket samma lag och
bristen inte har tackts inom tre manader efter det att den blev kand for bolaget.

Kapitalbasen har underskridits

Den av Finansinspektionen forordnade revisorn har den 3 januari 2007 gjort en
genomgang av Bolagets finansiella situation och konstaterat att lagsta tillatna
kapitalbas underskridits. Han har vidare uppgett att han den 15 februari 2007
informerats av Bolagets stammovalda revisorer att deras granskning av Bola-
gets rakenskaper per den 31 december 2006 visade att den tillatna kapitalbasen
da var underskriden. Finansinspektionen konstaterar att Bolagets kapitalbas i
vart fall i slutet av ar 2006 understeg det lagsta foreskrivna beloppet. Bolaget
har inte invant mot denna bedémning.

Bolaget kéande till att kapitalbasen hade underskridits

Den av Finansinspektionen forordnade revisorn har uppgett att han traffade
Bolagets VD, administrativa chef samt chef for corporate finance-avdelningen
denna dag. Han informerade dem da om Bolagets finansiella situation, bland
annat om att kapitalbasen var underskriden. Han sdnde dessutom en e-post till
Bolagets VD och administrativa chef den 4 januari 2007 med noteringar fran
motet foregaende dag. Av dessa noteringar framgar att han har bedémt att Bo-
lagets kapitalbas ar underskriden. Finansinspektionen bedémer att det forhal-
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landet att kapitalbasen understeg lagsta tillatna blev kant for Bolaget den 3 ja-
nuari 2007. Bolaget har inte invant mot denna bedémning.

Har bristerna i kapitalbasen tackts?

Nér det galler tdckningen av bristerna i kapitalbasen har Bolaget uppgett hu-
vudsakligen féljande. Bolagets kapitalbas ar per den 10 april 2007 aterstalld.
Aterstillningen av kapitalbasen har skett genom att det engelska finansbolaget
The Sovereign Group Ltd forvarvat 520 000 A-aktier samt 1 279 000 nyemitte-
rade aktier, vilket tillfort Bolaget ca 15 miljoner kronor. Pa grund av att 6verfo-
ringen av emissionen gjordes fran utlandet och att detta gjordes under den inle-
dande paskhelgen kunde endast en del av emissionen betalas in i tid. Bolaget
erholl dock samma dag muntlig bekréftelse fran representanter fran The Sove-
reign Group. Bolaget beklagar att informationen kom in for sent men menar att
det var delvis utanfor Bolagets kontroll. Bolaget har &ven gett in en kapitalbas-
berdkning och ett revisorsintyg, bada daterade den 11 april 2007. Enligt Bola-
gets kapitalbasberdkning ar bristerna i kapitalbasen tackta. | revisorsintyget
uppger revisorerna att de inte har nagot att invanda mot kapitalbasberakningen.
Revisorerna uppger ocksa i intyget att en kontant nyemission om 5 miljoner
kronor har betalats in pa Bolagets bankkonto i Stockholm den 10 april 2007.

| &rendet om anstkan om &garprévning av The Sovereign Group, har bolaget
uppgett bland annat foljande. The Sovereign Group ska via Intellogica Ltd for-
virva 520 000 A-aktier samt 641 000 nytecknade B-aktier i MO AB. Intellogi-
ca Ltd (UK) &gs av First Bank of Malta Ltd (Malta), som i sin tur 4gs av Kiama
Holdings Ltd (Offshore), som i sin tur 4gs av Sovereign Trust International Ltd
(Gibraltar), som slutligen dags av Sovereign Group (UK). For samtliga i agar-
kedjan d&r Simon Denton “Director”. The Sovereign Group &r ett ”private Com-
pany, offshore” och dess anstallda och aktiedgare kan inte bli foremal for of-
fentlig kontroll.

Finansinspektionen konstaterar foljande. Bolaget uppger att kapitalbristen av-
ses aterstallas genom tillskott fran The Sovereign Group. | revisorsintyg den
11 april 2007 anges att en kontant nyemission om 5 miljoner kronor har inbeta-
lats pd Bolagets konto. Samtidigt anges i ans6kan om agarprévning att kapi-
taltillskottet ska ske genom en nyemission i MO AB. Om och i sé fall hur na-
gon kapitaloverforing mellan MO AB och Bolaget har skett, framgar inte av
nagra handlingar som har getts in till Finansinspektionen.

En forutsattning for att en brist i kapitalbasen ska kunna aterstallas genom att
en ny kvalificerad dgare bidrar med kapital, &r att den &dgaren godkanns av Fi-
nansinspektionen enligt 6 kap. 3 a § lagen om vardepappersrorelse. For god-
kdnnande kravs att Finansinspektionen kan géra en kontroll av saval agaren
som juridisk person som av de fysiska personer som ingar i &garens ledning.
Vidare maste de fysiska personer som ar de slutliga agarna kontrolleras. Utdver
en uppgift om att Simon Denton foretrader The Sovereign Group, saknas upp-
gifter om saval foretradare for, som slutliga dgare av, The Sovereign Group.
Detta trots att Finansinspektionen har begért att Bolaget ska komplettera sin

N4y

NS
o' L

4 &
o1



Fl Dnr 07-3048-342

ansokan med just sadana uppgifter. | stallet har Bolaget, som framgar ovan,
uppgett att sadana personer inte kan bli foremal for offentlig kontroll. Den in-
formation som har getts in av Bolaget ar inte tillracklig for Finansinspektionen
att bevilja ans6kan om att lamna The Sovereign Group tillstand att forvarva
aktier i Bolaget.

Enligt Bolagets kapitalbasberékning per den 11 april 2007 ska kapitalbasen
beraknas till 3 720 000 kronor, dvs. mer &n 2 480 000 kronor. Finansinspektio-
nen anser att vissa delar i berdkningen kan ifragasattas, eftersom Bolaget redo-
visar flera otillatna stora exponeringar. Vidare forutsatter utrakningarna att de
kapitaltillskott som ingar i utrakningen kan accepteras, ndgot som Finansin-
spektionen alltsa inte anser vara utrett.

Slutsats

Finansinspektionen konstaterar att Bolaget under de narmast féljande tre ma-
naderna efter den 3 januari 2007 inte har visat att bristerna i kapitalbasen har
tackts. Finansinspektionen kan inte heller utifran de uppgifter som har lamnats
av Bolaget efter den 4 april 2007 konstatera att bristerna i kapitalbasen har
tackts. Aven om Bolaget skulle komplettera informationen pa ett sddant sitt att
kapitalbasen skulle vara att anse som aterstélld per den 10 april 2007, som Bo-
laget har gjort gallande, har Bolagets kapitalbas dnda underskridit den lagsta
tillatna under en tid om mer an tre manader. Obligatorisk grund for att aterkalla
Bolagets tillstand att driva vardepappersrorelse foreligger saledes.

Bolagets tillstand att bedriva vardepappersrorelse ska darmed aterkallas. Med
hansyn till att Bolaget inte visat att den lagsta tillatna kapitalbasen &r aterstalld,
ska beslutet gélla omedelbart.

Da tillstanden att bedriva véardepappersrérelse har aterkallats, forfaller Bolagets
tillstand att bedriva sidoverksamhet.

Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens generaldirektor. | aren-

dets slutliga handl&ggning har chefsjuristen Gent Jansson deltagit. Féredragan-
de har varit enhetschefen Marcus Hjorth.

FINANSINSPEKTIONEN

Ingrid Bonde

Elina Yrgard
Jurist
08-787 82 73
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Kopia for kdnnedom till:

Riksbanken, att: Maria Eriksson
Bolagsverket, BAF assistenter
Stockholmsborsen AB, att: Karin Grefberg
Nordic Growth Market NGM AB

Svenska Fondhandlareféreningen

VPC AB

Upplysningscentralen UC AB
Inséttningsgarantinamnden

SCB, att: Linnéa Sundin
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