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Finansinspektionen

Fl Dnr 19-14609 Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se

Kontracykliskt buffertvarde www fi.se

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att inte &ndra Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2014:33) om kontracykliskt buffertvérde.

Arendet

Finansinspektionen (FI) ska enligt 7 kap. 1 § lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar faststélla ett kontracykliskt buffertriktvéarde och ett
kontracykliskt buffertvarde varje kvartal .

Syftet med den kontracykliska kapitalbufferten &r att uppratthalla och starka
bankernas motstandskraft nar systemrisker okar. Buffertkravet ska sedan kunna
sénkas eller helt tas bort vid en finansiell kris eller ndr omstandigheterna i
ovrigt motiverar en séankning. Det frigor kapital som ger bankerna utrymme att
i hogre grad uppratthalla sin utlaning och darmed mildra en nedgang i
ekonomin.

Den senaste gangen FI beslutade att andra det kontracykliska buffertvardet var
den 18 september 2018. FI beslutade da att hoja det kontracykliska
buffertvardet fran 2 till 2,5 procent.? Det innebér att det nya buffertvardet pa
2,5 procent tillampas fran och med 19 september 2019.

Finansinspektionens beddmning

Det forsta kvartalet 2019 6kade hushallens och de icke-finansiella foretagens
samlade skulder med 6,6 procent i arstakt. Det kan jamforas med 8,1 procent
da FI senast andrade buffertvardet och med 7,2 procent fjarde kvartalet 2018.
Detta medforde att de totala skulderna under det forsta kvartalet 2019 uppgick

! Det kontracykliska buffertvardet dndras i multiplar om 0,25 procentenheter. Det finns inget
maximalt buffertvarde men automatisk reciprocitet géller enbart upp till 2,5 procent.

2 F1 (2018), Andring av foreskrifter om kontracykliskt buffertvarde. Publicerad pa fi.se den 18
september 2018, FI Dnr 18-11833.
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till 162,6 procent av BNP, vilket &r 3,2 procentenheter hdgre an samma kvartal
foregaende ar.

Att de totala skulderna nu vaxer langsammare jamfort med fjarde kvartalet
2018 beror framst pa att icke-finansiella foretags skulder vaxer langsammare.
De icke-finansiella foretagens totala skulder véxte med 8,2 procent i arstakt
under forsta kvartalet 2019. Det &r 0,9 procentenheter lagre jamfért med
foregaende kvartal och 1,5 procentenheter lagre an nar Fl senast andrade
buffertvardet. Under forsta kvartalet 6kade marknadsfinansieringen med 11,7
procent i arstakt, jamfort med 12,8 procent i arstakt forgaende kvartal.
Samtidigt har utlaningen fran svenska monetara finansinstitut (MFI) till
svenska icke-finansiella foretag ocksa minskat. Det forsta kvartalet 2019 vaxte
den med 6,0 procent i arstakt, jamfort med 6,9 procent i arstakt féregaende
kvartal. Hushallens skulder har successivt véxt langsammare under en langre
period. Under forsta kvartalet 2019 véxte hushallens skulder med 5,2 procent i
arstakt. Det ar 0,3 procentenheter lagre an foregaende kvartal och 1,5
procentenheter lagre an nar FI senast hojde buffertvardet. Kreditgapet, berédknat
enligt Baselkommitténs standardmetod, uppgick till 2,12 procent det forsta
kvartalet 2019. Det innebér att det kontracykliska buffertriktvéardet faststalls till
0,04 procent.®

Det allmanna rantelaget ar fortsatt 1agt och flera centralbanker har under 2019
fortsatt att revidera ned sina sa kallade rantebanor. Samtidigt har de svenska
och europeiska riskpremierna minskat nagot. De &r dock fortsatt hogre jamfort
med nivaerna under sommaren 2018, sarskilt for foretag med samre
kreditvardighet. Sammantaget beddoms de finansiella villkoren vara fortsatt
expansiva. Bostadspriserna har varit stabila och vuxit ungefar i takt med
inflationen. Relativt hushallens disponibla inkomster har bostadspriserna
minskat och &r nu pa ungefar samma niva som hosten 2015. Stabila
bostadspriser &r ett tecken pd att tillvaxttakten i utlaningen till hushall kan
komma att fortsatta dampas nagot framaover.

Fl:s prognos visar pa att hushallens skulder forvantas att fortsatt vaxa
langsammare framéver och vaxa ungefar i niva med historisk genomsnittlig
BNP. Fl:s prognos for hushallens skulder har reviderads upp nagot fran
foregaende beslut.* Att hushéllens skulder successivt vaxer allt langsammare
innebdr att riskerna minskar. Fl:s beddmning &r att de totala skulderna under
den narmaste tiden kommer att vaxa ungefar i takt med dagens niva. Fl:s
prognos visar att de totala skulderna i genomsnitt kommer att véaxa med

3 Det bor noteras att buffertriktvardet ar bast lampat som indikator for eventuella 6kningar i
buffertvérdet, inte sdnkningar.
4 Det beror framst pa starkare utfall an tidigare prognoser for BNP.
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6,6 procent i arstakt fram till forsta kvartalet 2020. Det ar fortsatt snabbare &n
nominell BNP och snabbare &n vad FI bedémer &r langsiktigt hallbart.

Sammantaget tyder indikatorerna pa att systemriskerna i det finansiella
systemet ar fortsatt hoga. FI bedomer darfor att det finns skal att bibehalla det
kontracykliska buffertvéardet pa 2,5 procent i syfte att bankerna fortsatt ska ha
en tillfredsstallande motstandskraft. FI har dven beaktat tidigare
kommunicerade forandringar av kapitalkraven. Mot bakgrund av den samlade
utvecklingen beslutar FI att inte &ndra Finansinspektionens foreskrifter

(FFFS 2014:33) om kontracykliskt buffertvarde.

Beslut i detta drende har fattats av generaldirektor Erik Thedéen efter
foredragning av analytikern Viktor Thell. I den slutliga handlaggningen har
aven analytikern Niclas Olsén Ingefeldt och chefsekonom Henrik Braconier
deltagit.

FINANSINSPEKTIONEN

Erik Thedéen

Generaldirektor
Viktor Thell
Analytiker
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Bilaga 1: Indikatorer

1 Kreditgap enligt standardmetoden
Avvikelse fran trend i procentenheter
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Anmarkning: De strackande linjerna visar de troskelvéarden (2 respektive 10 procent) som enligt
standardmetoden anvénds for att omvandla kreditgapet till ett buffertriktvarde.
Kélla: FI och SCB.

2 Buffertriktvarde enligt standardmetoden
Procent
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Kalla: FI och SCB.
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3 Total utlaning till hushall och féretag samt nominell BNP
Avrlig procentuell férandring
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Kalla: SCB.
4 Total utlaning och nominell BNP
Arlig procentuell férandring
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Total utlining ——Nominell BNP = -BNP, medel 1996 — 2019
Kélla: SCB.
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5 Bidrag till forandring av total utlaningstillvéxt
Avrlig procentuell férandring
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Anmarkning: Avser total utlaning till hushall och féretag samt deras bidrag till den arliga procentuella
tillvaxttakten. Bidrag icke-finansiella foretag avser MFI:s utlaning till icke-finansiella foretag.

Kallor: Fl och SCB.
6 Bostadspriser i Sverige
Index 100 = januari 2005
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Kélla: Valueguard.
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7 Bostadspriser i forhallande till disponibel inkomst
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Bostadspriser (villor) i forhallande till disponibel inkomst
—Smahuspriser i férhéallande till disponibel inkomst
==-Smahuspriser, medel 1975-2018

Kalla: SCB och Valueguard.

8 Bytesbalans och offentligt finansiellt sparande

Procent av BNP
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Finansiellt sparande, Offentlig sektor —Bytesbalans

Kalla: SCB.
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9 Karnprimarkapital
Procent
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Karnprimarkapital i relation till totala tillgangar
—Karnprimarkapital i relation till riskvagda tillgangar (h6ger axel)
Anmarkning: Diagrammet visar ett oviktat genomsnitt for de tre svenska storbankerna. Totala tillgangar
avser bankernas konsoliderade situation. Karnprimarkapitalsrelationens minskning under fjardekvartalet
2018 var till foljd av forandrad metod av riskviktgolvet for svenska bolén (se foregaende beslut).

Kélla: FI.
10 Hushallens skulder och rantebetalningar i relation till inkomst
Procent av disponibel inkomst
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Kalla: SCB.
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11 Reala aktiepriser
Index 100 = 1987
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Kaélla: SCB och Thomson Reuters Datastream.

12 Prognos for utlaning till hushall

Arlig procentuell férandring
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Anmdrkning: Den svarta streckade linjen markerar genomsnittliga tillvaxten i nominell BNP.

Kalla: FI och SCB.
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13 Prognos for total utlaning

Avrlig procentuell férandring
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Anmdrkning: Den svarta streckade linjen markerar genomsnittliga tillvaxten i nominell BNP.
Kalla: FI och SCB.
14 Svenska riskpremier
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Anmdrkning: Rénteskillnader for foretagsobligationer med olika kreditbetyg i Sverige. Skillnaden
beréknas mellan avkastningen for ett index av svenska foretagsobligationer (Thomson Reuters Sweden
corporate benchmark) med I6ptid pa fem &r och en svensk swapranta.

Kélla: Thomson Reuters Datastream.
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15 Volatilitetsindex

Standardavvikelse
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Volatilitet (Sverige) =—EuroStoxx Volatility ——VIX Volatility (USA)

Anmarkning: Implicit volatilitet beraknad fran indexoptionspriser. For Volatilitet (Sverige) anvénds SIX
Volatility fram till september 2018. Fran oktober 2018 anvands istéllet ett medelvéarde av OS30C
implicita volatilitet beréknat for calls och puts.

Kalla: Thomson Reuters Datastream.
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