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Vad hander pa rantemarknaden?

M Ingen férsamring av marknadslikviditeten

M Dock tecken pa forhojda sarbarheter som &r relevanta for likviditeten
— Stdrningar kan leda till att likviditeten sjunker

M Slutsats: FOr narvarande god likviditet men riskerna har Okat




Vad hander pa derivatmarknaden?

M En stor del av derivathandeln &r nu féremal for clearing
M Clearingen sker hos centrala motparter - viktigt att dessa ar robusta
M Arliga stresstester av centrala motparter

M Slutsats 2016: Motstandskraften i de europeiska centrala motparterna
ar tillracklig

M Fler riskaspekter kommer att inkluderas | kommande stresstester
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Orsaker till hog aktivitet

M Lag ranta — billig finansiering
M HOg investeringsvilja
M God likviditet

M Lyckade bdrsnoteringar
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Offentliga
uppkopserbjudanden

M F| granskar och godkanner erbjudandehandlingar
— Bedriver ocksa tillsyn 6ver budgivares skyldigheter

B Om uppkdpserbjudandet faller vid vissa situationer
— Kan paverka likviditet
— Svart att bedéma vardet pa aktien




Nya regler om
RS RRUM marknadsmissbruk och nya
regler for referensvarden

Magnus Schmauch
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Vad ar Mar?

B EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) 596/2014
— Direktiv 2014/57/EU
— Delegerade forordningar
— Genomforandedirektiv (visselblasare)

B Kompletterande lagstiftning tradde i1 kraft 1 februari 2017
B Kompletteringslag (Finansinspektionen)

M Lag om straff vid marknadsmissbruk (Ekobrottsmyndigheten)




Mar — vad ar nytt?

B Kompletterande skyldigheter
— T.ex. vid uppskjutande av offentliggérande av insiderinformation

M Utredningsbefogenheter och samarbete med Ekobrottsmyndigheten
M Gryningsrader
M Betydligt hdgre sanktionsavgifter

M Sanktionsforelagganden




EU:s forordning om referensvarden

B "Benchmarkférordningen” (BMR)

M Ska tillampas fran den 1 januari 2018

M Overgangsbestammelser till 2020

B Kommande reglering fran EU (delegerade akter)

M Resultat av manipulationsskandaler (Libor m.fl.)




Vad innebar forordningen?
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Tre kategorier av referensvarden

"1

Kritiskt Signifikant Icke-signifikant

Obligatoriska krav ~ m"Comply or explain”
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Nya Mifid-regelverket

M Borjar tillampas 3 januari 2018

W Syftar till att skapa effektivare marknader och starkt investerarskydd
B Mer handel pa organiserade handelsplatser

B Okade transparenskrav pa marknadsplatser och vardepappersbolag

M 3 nya datarapporteringstjanster ska sakerstalla kvalitén pa publicerad
iInformation och Oka transparensen




Vad gor Fl kring det nya regelverket?

M Foreskriftsarbete pagar, klart 3 juli 2017.
B Analyserar undantagsmojligheterna i de nya transparensreglerna.

M Arbetar med att faststalla positionslimiter for ravaruderivat.
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De finansiella infrastrukturforetagen

M 11 foretag under Fl:s tillsyn

M Borser, handelsplattformar, institut som registerhaller vardepapper
(CSD) samt clearingforetag

M 5 fOretag anses vara systemviktiga
— Euroclear Sweden
— Nasdaq Clearing
— Bankgirocentralen BGC
— De utlandska clearingfdretagen EuroCCP och LCH.Clearnet




Syfte med FI:s tillsyn

M Sakerstalla effektiva vardepappersmarknader med hdgt fortroende.
B Framja finansiell stabilitet och operativt séker infrastruktur.

M Bevaka vardepappersomradet ur ett konsumentskyddsperspektiv.




FI:s arbetssatt

M Aktiv, riskbaserad tillsyn
M Utveckla nya regelverk

M Nara samarbete med andra internationella tillsynsmyndigheter




FI:s slutsatser

M Den finansiella infrastrukturen ar stabil och valfungerande.

M Det finns utmaningar och viktiga fragor att klargora.




Utmaningar och viktiga fragor for
infrastrukturforetagen

M Regelverk for aterhamtning och resolution av centrala motparter.

M Auktorisation av Euroclear Sweden AB enligt den nya forordningen om
vardepapperscentraler (CSDR).

M Intern styrning och kontroll.

M Cyberhot




Fragor?
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