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STATISTIKRAPPORT

Sparbarometern
- fjarde kvartalet 2006

Sparbarometern visar utvecklingen av hushallens finansiella sparande och
skuldsattning 6ver tiden och hur detta sparande férdelats mellan olika sparformer.
Statistiken avspeglar enbart det finansiella sparandet och de finansiella tillgdngarna —
exempelvis bankinlaning, pensionsforsakringar och fondsparande och ger darfér
ingen fullstandig bild av formégenhetssituationen. Hushallens reala tillgangar, framst
i form av villor och fritidshus, ingar inte i statistiken och for att fa en samlad bild av
hushallens formogenhetsutveckling och skuldsattning maste man beakta de reala
tillgangarnas varde. Statistiken fran och med 2006 avspeglar dock i realiteten dven en
del av det reala sparandet eftersom den innefattar vardet av hushallens
bostadsrattsandelar. Dessa data har aven tillforts tidigare statistik. Redovisningen av
tillgangssidan i sparbarometern blir darmed densamma som i SCB:s
finansrakenskaper.

Sparbarometern baseras pa preliminar statistik som finns tillganglig cirka en manad
efter kvartalsskifte. Eftersom materialet baserar sig pa korttidsstatistik kan det ske
revideringar nar arsstatistiken blir tillganglig.

Hushallens finansiella formagenhet och skuldkvot

Hushallens finansiella nettoférmdgenhet - tillgangar minus skulder — 6kade stadigt
under hela 2005, efter en minskning hosten 2004. Till stor del forklaras utvecklingen
av aktiepriserna: under 2005 steg aktiekurserna pa Stockholmsbdrsen med cirka 30
procent. Efter en fortsatt positiv utveckling under arets forsta kvartal, vande trenden
tillfalligt under andra kvartalet efter ett relativt kraftigt fall i bérskurserna. Men
hostens aterhamtning pa aktiemarknaden i kombination med 6kade varden pa
bostadsrétter har inneburit en ganska kraftig 6kning av nettoférmégenheten &ven
under 2006 — nettoférmdgenheten var 185 Mdr (eller drygt 11 procent) storre vid
utgangen av 2006 &n foregaende ar.
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Hushallens finansiella nettoférmogenhet vid kvartalsslut

(inkl. kollektiva forséakringar) 2004 kv. 4 - 2006 kv. 4
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2006 uppvisade en skulddkning pa 194 Mdr kronor, samtidigt som
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bruttoférmogenheten ékade med nastan 380 Mdr kronor. Skuldkvoten, dvs.
forhallandet mellan skulder och finansiell frmdgenhet, var ungefar densamma vid
utgangen av 2006 som foregaende ar. Den procentuella tillvéaxten for tillgangar och
skulder var med andra ord ungefar densamma. Utvecklingen mot en allt starkare
balansrakning for hushallen har alltsa fortsatt under 2006, trots forsvagningen under

andra kvartalet.

Hushallens stallning*

© 8

Miljarder kronor O4dec O5mar O5jun 05sep O5dec 06 mar 06jun 06sep 06dec
Finansiella tillgdngar 2924 3009 3123 3285 3439 3582 3546 3707 3817
Inkl. kollektiva férsakringar™ 3637 3740 3875 4047 4216 4380 4363 4534 4655
Skulder 1610 1639 1690 1736 1787 1824 1877 1921 1981
Finansiell nettofsSrmdgenhet 1314 1370 1433 1548 1652 1759 1668 1786 1837
Inkl. kollektiva forsakringar 2027 2101 2184 2311 2429 2556 2485 2613 2674
Skuldkvot™ 55,1%  54,5% 54,1% 52,9% 52,0% 50,9% 52,9% 51,8% 51,9%
Inkl. kollektiva forsakringar 443%  43,8% 43,6% 429% 42,4% 41,6% 43,0% 42,4% 42,6%

") Exklusive hushallens intresseorganisationer.

™) Kollektivt forsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.
") Finansiella skulder i forhallande till finansiella tillgangar exkl. kollektivt forsakringssparande.

Det ar viktigt att understryka att bedomningen galler hushallen som kollektiv oavsett
det handlar om en vaxande eller krympande nettoférmdgenhet - eller nadgon annan
aspekt pa hushallens sparande och upplaning. Men hushallen &r ett heterogent

kollektiv, dar tillgangs- och skuldsidorna skiftar starkt bade till storlek och till

sammanséattning. Forhallanden som styr ar exempelvis inkomst, alder, familjesituation
och boendeform. Skillnader i kunskap om, intresse for och attityder till att spara och ta
1an paverkar ocksa hur enskilda hushall upptrader pa den finansiella marknaden.
Darfor ska man vara forsiktig med att utifran siffror av det hor slaget dra slutsatser om
det "vanliga” eller "typiska” hushallets situation och beteende.



Hushallens finansiella skuldkvot
(exkl. kollektiva forsékringar)
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I tabellen nedan redovisas tillgangar och skulder i relation till hushallens disponibla
inkomster, dvs. inkomst efter skatter och bidrag. Fran och med 2003 har
formogenheten bade i brutto- och nettotermer successivt 6kat i forhallande till de
disponibla inkomsterna. Denna utveckling accentuerades under 2005, och fortsatte
under 2006, om &n i mer blygsam takt.

Hushéllens finansiella nyckeltal

kv 4

Miljarder kronor 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Hushallens disponibla inkomster 1170 1231 1268 1296 1333 1392
Finansiella tillgangar 2568 2273 2556 2924 3439 3817
i procent av disponibla inkomster 220 185 202 226 258 274
Inkl. kollektiva forsakringar™ 3181 2 862 3185 3637 4216 4655
i procent av disponibla inkomster 272 232 251 281 316 334
Skulder 1246 1343 1470 1610 1787 1981
i procent av disponibla inkomster 107 109 116 124 134 142
Finansiell nettoformégenhet 1322 930 1086 1314 1652 1837
i procent av disponibla inkomster 113 76 86 101 124 132
Inkl. kollektiva forsakringar”™ 1935 1519 1715 2027 2429 2674
i procent av disponibla inkomster 165 123 135 156 182 192

*) Den disponibla inkomsten for ar 2006 bygger pa Konjunkturinstitutets prognoser.
™) Kollektivt forsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.



Ser man utvecklingen av finansiell formdgenhet och skuldsattning i ett lite langre
perspektiv kan man pa tillgangssidan notera ett trendbrott i mitten av 1990-talet. Da
inleddes en period med bade kraftigare och mer volatil tillvaxt. Pa skuldsidan kan man
urskilja tre faser: en stadig tillvaxt fran mitten av 1980-talet, en i huvudsak
stillastdende skuldniva under forsta halvan av 1990-talet och darefter skulder som har
vaxt i jamn takt.

Hushallens finansiella tillgangar och skulder 1985-2006, Mkr
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Sétter man tillgangar och skulder i relation till hushallens disponibla inkomster (se
nedan) far man ett matt pa hur tungt tillgangar och skulder véger i relation till den
I6pande ekonomin. Detta ger en indikation pa hur kéansliga hushallen &r for
forandringar i tillgangarnas avkastning och kostnaderna for skulderna. Detta styrs av
ranteldget. Har syns tydligt sjunkande varden i tillgangar i samband med finanskrisen
och lagkonjunkturen i borjan av 1990-talet, liksom effekterna av borsfallet tio ar
senare. Utvecklingen av skuldbordan framstar som mindre dramatisk, men innebar en
mycket tydlig och uthallig 6kning, med en viss acceleration aren 2002-2005.
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Hushallens nysparande och skuldékning

Hushallens nysparande och skuldtkning
Nysparande under perioden

2004 2005 2006
Miljarder kronor 4 Kkv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv.
Nysparande, brutto 7,6 25,4 42,4 37,0 10,3 40,0 12,4 31,0 -0,3
Inkl. kollektiva forsakringar 23,1 43,8 62,5 48,7 248 60,6 287 41,0 10,4
Skulddkning, brutto 43,2 30,6 51,9 46,1 50,7 36,9 53,7 44,0 54,5
Nysparande, netto -35,6 -5,2 -9,5 9,1 -40,4 3,2 -41,3  -13,1 -54,8
Inkl. kollektiva forsakringar -20,0 13,2 10,5 2,6 -25,9 23,7 -25,0 -3,1 -44,1

") Kollektivt forsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.

Hushallens nysparande brutto och skuldékning brutto

kvartalsvis, 2004 kv. 4 - 2006 kv. 4
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Hushallssektorns forbattrade finansiella stallning de senaste aren har i forsta hand inte

varit ett resultat av hogt nysparande, utan av att de finansiella tillgangarna har okat i
varde. Detta framgar tydligt nar man, som ovan, jamfor nysparande och skuldokning

kvartal for kvartal. Under de senaste tva aren har skuldokningen hela tiden varit storre
an nysparandet dven om fluktuationerna mellan kvartalen &r ganska stora. Forsta
kvartalet 2006 var dock nysparande och skulddkning ungeféar lika. Under sista

kvartalet 2006 var nysparandet praktiskt taget noll. Denna totalsiffra & mycket lag
aven om man beaktar att nysparandet i aktier — dar det annu inte finns

statistikuppgifter tillgangliga — sannolikt var klart positivt under férsta kvartalet.

Nar det galler skulderna har tillvaxten varit genomgaende hogre och fluktuationerna
mindre. Det ar i hog grad bostadsefterfragan och bostadspriserna som drivit

! Detta enligt preliminara berakningar som SCB utfort.



utlaningen, och det ar féljaktligen i bolaneinstituten som hushallens skulder har véxt
mest patagligt. Skuldtillvéxten pa bolanesidan minskade dock ganska tydligt under
tredje kvartalet 2006, men 6kade igen under fjarde kvartalet till samma niva som for
andra kvartalet. Detta kan tolkas som att bostadsmarknaden, trots hojda réntor,
fortfarande haller laneefterfrdgan uppe. Dock kan noteras att bolaneinstitutens utlaning
2006 var cirka 6 procent lagre &n 2005.



Sparformernas utveckling

Hushallens nysparande fordelat pa sparformer
Transaktioner under perioden

2004 2005 2006

Miljarder kronor 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2kv. 3 kv. 4 Kkv.
Forsakringssparande, individuellt’ 7,4 7,4 10,5 7,7 12,7 8,6 55 2,0 4,7
Aktier 3,7 -1,9 -6,5 1,1 0,7 60 -261 -15 00"
Fonder 5,6 2,7 1,7 4.8 3,0 1,9 -12,3 -2,3 -7,1

Darav svenska fondandelar 0,5 2,2 0,3 2,7 3,4 3,1 -11,8 -1,4 -2,8

Darav utlandska fondandelar 51 0,5 1,4 2,1 -0,3 -1,2 -0,5 -0,9 -4,4
Bankinléning“ -21,1 20,4 22,7 20,3 -14,1 24,1 45,5 32,3 -9,0
Obligationer 13,9 -2,8 8,4 0,4 1,4 1,1 -1,3 -0,1 6,7
Sedlar, mynt och Ian till finanssektorn 3,0 -2,1 2,1 1,3 3,0 -2,6 0,5 -0,9 4,2
Bostadsrattsandelar 2,5 1,3 2,9 1,4 3,0 1,2 15 1,0 0,7
Ovriga finansiella tillgéngar ™ 0,0 0,4 0,5 0,0 06 -02 -0,7 0,5 -0,6
Totalt 7,6 25,4 42,4 37,0 10,3 40,0 12,4 31,0 -0,3

*) Berakningsmetoden har under 2002 &ndrats fran att tidigare haft bolagsnivan som bas till att nu utgé fran forsakringsgren.

**) Inklusive allemansspar och riksgaldsspar.

**+) Kundlikvidfordringar

=) Nysparandet i svenska aktier finns inte tillgangligt under den senaste perioden. Overslagsvis beréknas sparandet ha kat med ca 5 Mdr kr

Under 2006 var det mest dramatiska inslaget i sparformernas utveckling den kraftiga
nedgangen pa aktie- och fondsidan under andra kvartalet, dar hushallen nettosalde
aktier och fonder. Detta motsvarades av en lika kraftig 6kning i banksparande —
hushallen salde med andra ord aktier och fonder och satte pengarna pa bankkontot.

Under tredje och framfort allt fjarde kvartalet skedde en slags normalisering i den
meningen att bankinlaningen foll tillbaka. Preliminara berakningar tyder ocksa pa att h
nysparandet i aktier 6kade. Vart att notera for fjarde kvartalet ar ocksa den ganska
kraftiga 6kningen av obligationssparandet. Okningen ligger helt inom kategorin
“privatobligationer” och torde framst avse s.k. indexobligationer.



Hushallens finansiella portfolj

Stallning samt andelar

2004 2005 2006
Miljarder kronor 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3kv. 4kv. 1kv. 2Kkv. 3 kv. 4 kv.
Forsékringssparande, individuellt 671 697 727 752 782 787 790 793 798
procent 22,9 23,2 23,3 22,9 22,7 22,0 22,3 21,4 20,9
Aktier 446 461 500 555 565 628 563 606 672
procent 15,3 15,3 16,0 16,9 16,4 17,5 15,9 16,3 17,6
Déarav svenska aktier 391 403 436 489 499 561 499 540 605
procent av aktier 87,5 87,3 87,2 88,2 88,3 89,3 88,7 89,0 90,1
Dérav utlandska aktier **) 56 59 64 66 66 67 63 66 67
procent av aktier 12,5 12,7 12,8 11,8 11,7 10,7 11,3 11,0 9,9
Fonder 390 404 434 464 484 520 477 499 519
procent 13,3 13,4 13,9 141 14,1 14,5 13,5 13,5 13,6
Darav svenska fonder 304,6 317,9 346,2 375,5 396,1 432,0 389,6 411,4 435,2
procent av fonder 78,1 78,6 79,7 80,9 81,8 83,1 81,6 82,5 83,8
Dérav utlandska fonder 85 86 88 89 88 88 88 88 84
procent av fonder 21,9 21,4 20,3 19,1 18,2 16,9 18,4 17,5 16,2
Bankinl&ning” 568 588 611 631 617 642 688 720 711
procent 19,4 19,5 19,6 19,2 17,9 17,9 19,4 19,4 18,6
Obligationer 98 97 105 106 107 108 107 107 113
procent 3,4 3,2 3,4 3,2 3,1 3,0 3,0 2,9 3,0
Sedlar, mynt och lan till finanssektorn 84 81 84 85 88 84 84 83 88
procent 2,9 2,7 2,7 2,6 2,6 2,3 2,4 2,3 2,3
Bostadsrattsandelar 659 670 653 683 787 804 828 890 907
procent 22,5 22,3 20,9 20,8 22,9 22,4 23,3 24,0 23,8
Ovriga finansiella tillgangar 8,0 8,4 9,0 8,9 9,5 9,3 8,6 9,1 8,6
procent 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalt finansiella tillgangar 2924 3009 3123 3285 3439 3582 3546 3707 3817
Portféljandelar totalt, procent 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

*) Inklusive allemansspar och riksgaldsspar.
**) Utlandska aktier avser aktier som kopts eller salts pa svensk marknadsplats.

Hushallens finansiella portfolj 31 december 2006
(31 decemher 2005)

Bostadsrattsandelar
23,8 % (22,9 %)

Ovriga finansiella
tillgangar
0% (0%)

Sedlar, mynt och lan till
finanssektorn
2,3% (2,6 %)

Obligationer
3,0 % (3,1%)

Bankinlaning
18,6 % (17,9%)

Forsakringssparande,
individuellt

Fonder
13,6 % (14,1 %)

Aktier
17,6 % (16,4 %)

20,9 % (22,7 %)



Stigande bostadspriser, sarskilt i vissa delar av landet, avspeglas i att
bostadsrattsandelar under 2006 fatt vaxande vikt i hushallens samlade portfolj.

Forsakringssparandet har tappat andelar.

En annan infallsvinkel pa férandringarna i sparmonstren ar att urskilja den andel av
hushallens sparande som dels sparande som direkt och indirekt ar knutet till aktier,
dels s.k. rdntesparande. Under 2004 och 2005 har den aktierelaterade andelen vuxit

fran 46 procent till 51 procent. Efter nedgangen det andra kvartalet 2006 har en

aterhamtning skett, och vid arets slut var aktie- och rantesparandet lika stort.

Aktiesparandets och réntesparandets andelar i portfoljen
Aktiesparandets och réntesparandets andelar i portféljen

2004 2005 2006
Miljarder kronor 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3kv. 4kv. 1kv. 2kv. 3 kv. 4 kv.
Aktiesparande” 1000 1035 1110 1199 1236 1334 1226 1291 1379
procent av portfolj 47 47 48 49 50 51 48 49 50
Réntesparande") 1112 1149 1202 1241 1248 1281 1327 1361 1363
procent av portfolj 53 53 52 51 50 49 52 51 50
Totalt, procent 100 100 100 100 100 100 100 100 100
*) Inkluderar 50 % av andra fonder och 30% av individuellt forsakringssparande.
**) Inkluderar 50 % av andra fonder och 60% av individuellt férsékringssparande.
Det direkta agandet i aktieportféljen

2004 2005 2006

Miljarder kronor 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3kv.  4kv. 1kv. 2kv. 3 kv. 4 kv.
Direktagda aktier 446 461 500 555 565 628 563 606 672
Total aktieportfolj*) 1000 1035 1110 1199 1236 1334 1226 1291 1379
Andel av total aktieportfolj, procent 45 45 45 46 46 47 46 47 49

*) Inkluderar 50 % av andra fonder och 30 %av individuellt férsékringssparande.
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Om statistiken

P& uppdrag av Finansinspektionen gor Statistiska centralbyran (SCB) underlag till
Sparbarometern. Syftet ar att snabbt ge en preliminar kalkyl dver hushallens
finansiella sparande och formogenhet per kvartal. Sparbarometern baseras pa prelimi-
nar statistik som finns tillganglig inom en manad efter kvartalsskifte. Den publiceras
fem till sex veckor darefter pd Finansinspektionens webbplats www.fi.se.

Vérdet av hushéllens bostadsrattsandelar ingar dven bland tillgangarna fran och med
redovisningen for fjarde kvartalet 2005 . Serierna har dven justerats bakat i tiden for
att inkludera dessa varden. Statistiken bygger pa den senaste folk- och
bostadsrakningen som uppdaterats med avseende pa bl.a. bostadsrattsombildningar.
Prisfaktorn baseras pa maklarstatistik.

Sparbarometern bygger pa samma begrepp som finansrakenskaperna, vilka ar en del
av nationalrédkenskapssystemet och som styrs av internationella regler.
Sparbarometern har darigenom samma definitioner som finansrakenskaperna, vilket
medfor att uppgifterna val Gverensstammer med de uppgifter om hushallen som senare
presenteras i de kvartalsvisa finansrakenskaperna.

Underlagen till Sparbarometern pa SCB:s webbplats:
http://www.scb.se/templates/Product 7808.asp

Finansrakenskaperna pa SCB:s webbplats:
http://www.sch.se/templates/Product 7770.asp

Kontaktpersoner

Finansinspektionen:
Hans Backstrém
08-787 80 80
hans.backstrom@fi.se

SCB:
Nicolai Nystrand, ekonom/statistiker

08-506 945 45
nicolai.nystrand@scb.se

Marianne Biljer, ekonom
08- 506 942 48
marianne.biljer@sch.se
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