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Forord

Livforsakringsmarknaden for svenska konsumenter har forandrats mycket pa
ett par decennier. Utbudet av forsakringsformer har minskat medan formerna
for kapitalforvaltning har blivit flera. Synen pa hur risken ska fordelas mel-
lan bolag och forsakringstagare har forandrats mot att forsakringstagarna kan
béara allt storre del av de finansiella riskerna.

Den har rapporten bygger pa information fran marknaden vid mitten av
2006, men har kompletterats nar det géller de olika garantiprodukter som har
tillkommit sedan dess, fram till den 1 februari 2007.

Rapporten ar riktad till den som vill fa en bakgrund for att analysera och
jamfora pensionssparande i forsékring, utan att ga for djupt i tekniska detal-
jer. Den kan vara sarskilt vardefull som komplement till annat jamférande
material, t.ex. fran Konsumenternas forsakringsbyra. Rapporten kan ocksa
vara ett stod for den som arbetar med finansiell radgivning.

Rapporten ar forfattad av Bjérn Palmgren
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1. Dagens mojligheter att pensionsspara i for-
sékring

Den som vill pensionsspara i forsakring har i dag andra mojligheter &n bara
for nagra ar sedan. Aven den som omfattas av tjanstepension genom sin an-
stallning har ocksa fatt nya mojligheter att vélja de senaste aren.

I denna rapport beskriver vi de viktigaste avtalstyperna i livférsakringsbola-
gens aktuella sortiment. Vi gor inte nadgon vardering av produkterna, men
forsoker reda ut vilka egenskaper de har och hur de skiljer sig fran varandra
ur olika synvinklar. Slutligen diskuterar vi vad som &r bra information till
konsumenter nér det galler pensionssparande i forsakring. Speciellt vill vi
uppmarksamma hur begreppet garanti anvands.

| detta avsnitt beskriver vi mer allménna egenskaper hos de férsakringsfor-
mer som férekommer som pensionssparande, medan féljande avsnitt grans-
kar enskilda produkter mer i detalj.

1.1 Forsakringar kan indelas pa flera satt

De forsakringstyper som vi tar upp hér kan grupperas pa flera sétt, eftersom
vi kan valja att lyfta fram olika sidor och egenskaper. Vi kommer inte att ga
in pa kapitalforsékring eller kapitallivrantor. Vi ska bara intressera oss for
forsakringar dar individuella val &r vasentliga och tar darfér inte upp for-
mansbestamda tjanstepensioner. Vi tar inte heller upp riskforsakringar annat
&n om det kan bidra till beskrivningen av de produkter for pensionssparande
som rapporten koncentrerar sig pa.

Skattemassig behandling

En grov indelning &r:
e privat pensionsforsakring,
o individuella val i en tjanstepensionsplan, och
e kapitalpension®

Denna indelning ansluter till hur skattelagstiftningen sérskiljer forsakring
som anvands for att ge alderspension och efterlevandeskydd till en krets av
narstaende.

Garantier finns eller saknas

Vi kan gora en annan indelning av forsékringarna genom att ta hansyn till
hur de forhaller sig till garantier av olika slag, jfr tabellen pa nésta sida.

Garanterade belopp ar vanligen uttryckta i kronor eller ndgon annan valuta,
t.ex. euro. Beloppet kan &ven vara ett garanterat antal prisbasbelopp, men
detta ar for narvarande inte vanligt nar det galler alderspensioner, utan fore-

! | praktiken ingen nyteckning fran den 2 februari 2007, eftersom regeringen i skrivelse

2006/07:47 till riksdagen aviserat dndrade skatteregler inkl. regler for flytt av férsékringssparan-

de, tills vidare.
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kommer mest vid forsakringar som ger de efterlevande ett engangsbelopp
eller ett periodiskt belopp under en kortare tid vid den forsékrades dodsfall.

Fondforsakring kan i grova drag beskrivas som en forsakring dar man méter
vérdet i fondandelar i stéllet for i kronor. Forsékringsbolaget koper fondan-
delar efter forsakringstagarens anvisningar. Bolaget ager fondandelarna men
har en motsvarande skuld till forsakringstagaren. Depaférsékring kan, ocksa
i grova drag, beskrivas som en forsakring med ett obetydligt garanterat pen-
sionsbelopp. Alla premier placeras i en depa som &gs av forsakringsbolaget,
men forsakringstagaren bestdimmer hur premierna ska placeras, t.ex. i vérde-
papper eller fondandelar.

Fondforsakring med kapitalskydd kallar vi har sadan fondforsékring som
garanterar ett lagsta varde pa sparandet nar detta ska borja betalas ut som
pension. En sadan garanti ar vanligen ett golv for hur mycket sparandet kan
forlora i vérde eller en garanti for att sparandet inte kan bli 1&gre &n inbetalda
premier, utan forrantning. Garantin ar vanligen begransad till ndgon viss
fond. En Oversikt dver vanliga former av kapitalskydd ges i bilagan till den-
na rapport.

Garantier om férrantning i s.k. traditionell forsékring ar vanligen garantier
om en viss minsta positiv forrantning. Normalt ligger en sadan garanterad
rénta nara den rdnta som bolaget antar behovs for att inbetalda premier ska
vara tillrackliga for den garanterade pensionen. For att inte utsétta sig for
onddiga risker bor forsakringsbolaget bestimma en sadan ranta med en
lamplig sakerhetsmarginal. Men i den man sakerhetsmarginalerna inte be-
hovs, ska de aterforas till forsakringstagarna, jfr stycket nedan om andel i
Overskott.

Denna garantiranta har varierat med tiden for forséakringens tecknande och
nivan har sjunkit fran cirka fem procent 1990 till ungefar hélften idag.

Nar det galler flytt av forsékringssparande forekommer det i traditionell for-
sékring att forsakringstagaren ar garanterad ett minsta varde vid flytt. Det
kan vara ett varde som berdknats enligt antaganden som anvéndes vid teck-
ande;[2 och skulle kunna vara en mer aktuell uppskattning av vad garantin &r
vard®.

Kunden kan paverka placeringsinriktningen i olika grad

Innan fondforsakring tillats for svenska livforsakringsbolag 1990, kunde
kunderna inte paverka hur forsakringsbolaget skulle placera inbetalda premi-
er. Kundens valmdjligheter begransades till val av bolag. Sedan dess har
kundernas mojligheter att valja placeringsinriktning tkat, av ett par skal:
e kunder har sjélva énskat paverka placeringen av sina premier pa
ett aktivt satt
o forsékring med garanterade belopp och rétt till andel i 6verskott
(&terbéring) kan vara svarare att genomlysa an fond- och depafor-
sékring

2 5 k. tekniskt aterképsvarde
% Jfr Finansinspektionens rapport Flyttratt for sparande i pensionsférsakring - kartlaggning och
forslag (2006:16), sid. 11.
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Intresset for att erbjuda forsakringsprodukter som ger kunden méjlighet att
paverka placeringen gynnas ocksa av att forsakring dar kunden bar placer-
ingsrisk medfor lagre krav pa solvens eller buffertkapital i forsakringsbola-

get.

En schematisk dverblick 6ver majligheterna att valja placeringsinriktning
ges i féljande tabell:

Valmadjligheter

Ingen val- Ett mindre Mojligt att Nodvandigt Nodvandigt
mojlighet antal valmgj- | vélja bland att valja att valja var-
inom bolaget | ligheter, investerings- | bland inve- depapper
inom bolaget | fonder, men | steringsfon- | eller inve-
t.ex. med ocksa mojligt | der steringsfon-
visst mal for | att avsta der som ska
andelen ingd i depan
aktier
Forekomst
Normaltis.k. | Forekommer | Normalt nar | Normalt i Normalt i
traditionell i varianter av | individuellt fondforsak- depaforsak-
forsékring traditionell val finns i ring ring
forsakring avgifts- eller
premiebe-
stamd tjans-
tepension
Tabell 1

Andel i eventuellt dverskott

Livforsakringspremier beréknas ofta med marginal, sa att de troligen ar stor-

re an vad som behovs for att bolaget ska kunna klara sitt atagande till kun-
den. Darfor &r det sannolikt att det uppstar overskott. Overskottet beror van-
ligen pa att den verkliga kapitalavkastningen blir stérre 4n den garanterade
ranta som bolaget raknade med nar det bestimde premierna. Overskott kan

ocksd uppkomma om driftskostnaderna blir lagre eller de s.k. riskintakterna®

blir storre an beraknat.

Livforsakringsbolag som bedrivs enligt 6msesidiga principer kan vara av tva

slag. Det ena slaget dr bolag som saknar andra dgare an forsékringstagarna.
Det andra slaget ar forsékringsaktiebolag som enligt sin bolagsordning inte
far dela ut vinst till aktiedgarna. | bada fallen gar eventuellt 6verskott till
forsakringstagarna och andra ersattningsberattigade i form av aterbaring.

Ovriga livforsakringsbolag ar livforsakringsaktiebolag dar bolagsordningen

medger att vinst delas ut till aktiedgarna. Det eventuella dverskottet kan dar-

for delas mellan bolaget och forsékringstagarna efter regler som vanligen
anges i forsakringsvillkoren.

* Riskintakter uppstar om forsakringsbolagets &tagande minskar eller faller bort till foljd av att
nagon som har rétt till utbetalningar fran forsakringen avlider.
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Lagen® sager att om det inte stdr nagot annat i forsakringsvillkoren eller i
bolagsordningen, ska fordelningen av aterbaring till forsakringstagare och
andra ersattningsberattigade utga fran forsakringens bidrag till 6verskottet.
Forenklat uttryckt ska dverskottet fordelas pa ett rattvist eller skaligt sétt
mellan forsakringstagarna.

| praktiken forekommer inte aterbaring i fondforsakring, men normalt i andra
former av pensionssparande i forséakring. | depaforsékring dominerar villko-
rad aterbaring sparandet. De vinstutdelande livbolagen delar vanligen Gver-
skottet mellan forsékringstagare och bolag sa att 5-10 procent gar till bola-
get®. Vinstutdelning till 4garna kraver att ytterligare férutsattningar ar upp-

fyllda.

® Forsakringsrorelselagen 12 kap. 6 §.
® Exempelvis Handelsbanken Liv och SPP Liv higst 10 %, Nordea Liv | hégst 5 % av totalav-

kastningen efter avdrag for kapitalférvaltningens kostnader.
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2. Produkter for pensionssparande i forsakring

Pensionssparande i forsakring borjade ta fart i borjan av 1980-talet och har
sedan dess tkat och utvecklats, om an i varierande takt. Over en 25-ars-
period har utbudet foréndrats betydligt. I periodens bérjan var det vanligt
med forsékringar som ocksa omfattade en namngiven medférsakrad, vanli-
gen make/maka. Forsakringar som kombinerade alderspension med garantier
for familjen vid den forsakrades dod var ocksa vanliga.

Idag &r antalet grundlaggande erbjudna forsakringsformer farre, &ven om
utformningen av detaljer har dkat till den varierande flora som vi beskrev i
foregaende avsnitt. Men i bestanden av géllande forsakringar finns fortfa-

rande manga aldre forsakringsformer representerade.

Grundformen &r vasentligen en alderspension for en person. Denna grund-
form kan kompletteras sa att den ger ett begransat eller mer omfattande
skydd for efterlevande i kretsen av nérstaende. Det begransade efterlevande-
skyddet utgors framst av aterbetalningsskydd. Det innebér att det samlade
pensionssparandet pa forsakringen omvandlas till en avkortad pension till de

efterlevande.

2.1 Alderspension utan och med aterbetalningsskydd

Alderspensioner kan vara livsvariga eller begransade i tiden, sa kallade tem-
porara pensioner eller livrantor.

Handelse

Med aterbetalnings-
skydd

Utan aterbetalnings-
skydd

Den forsédkrade dor innan
pensionen har borjat beta-
las ut

Forsakringens varde om-
vandlas till en pension for
de efterlevande och beta-
las ut i minst fem’ &r, men
bara sa lange nagon i
efterlevandekretsen lever

Forsakringens varde gar
till kollektivet av dvriga
forsékrade

Den forsékrade dor efter
det att pensionen har
bdrjat betalas ut

Forsakringens varde om-
vandlas till en pension for
de efterlevande och beta-
las ut sa att den samman-
lagda utbetalningstiden
blir minst fem?® &r, men
bara sa lange n&gon i
efterlevandekretsen lever

Forsakringens varde gar
till kollektivet av dvriga
forsékrade

Tabell 3. JAmférelse néar det galler vad som héander vid den forsékra-

des dodsfall

" Tre &r om férsékringstiden skulle stracka sig hogst till den forsakrades 65-arsdag.
8 Tre &r om forsakringstiden skulle stracka sig hogst till den forsakrades 65-arsdag.
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En alderspension kan gélla bade den férsékrade och en medforsakrad, men
sadana tvalivsforsakringar nytecknas vanligen inte langre. Deras plats har
tagits dver av alderspensioner med aterbetalningsskydd.

Alderspension utan aterbetalningsskydd

Alderspension utan aterbetalningsskydd &r den ursprungliga formen for pen-
sion eller livranta och kallas &ven for ren alderspension. Av tabell 3 framgar
att en ren alderspension bara betalas ut om den forsakrade lever. Om forsak-
ringen dessutom har avkortad, temporar utbetalningstid, sa betalas naturligt-
vis ingenting ut efter utbetalningstidens slut. Det &r vanligt att utbetalnings-
tiden pa detta satt avkortas till fem eller tio ar.

Av tabell 3 framgar ocksa att om den forsakrade dor innan utbetalningstiden
ar 6ver, sa gar resten av forsakringssparandet till kollektivet av dvriga for-
sékrade i bolaget. Samma sak h&nder vid dédsfallet for den som har en livs-
varig alderspension. Forsakringstagaren maste forstas kompenseras for detta
och det sker i tva steg:

1. Premien som ska betalas in berdknas med hansyn till att den forsak-
rade bara med viss sannolikhet blir si eller sa gammal; darfér behovs
en viss kalkylerad riskvinst foras arligen till forsakringens varde

2. Varje &r fér forsikringen del av eventuell® faktisk riskvinst, dven
kallad arsvinst, i forhallande till hur stort forsakringssparandet &r
och vilken sannolikheten for dodsfall i aktuell alder &r.

Faktaruta: Berakning av premie for ren alderspension

For att berdkna hur mycket premie som behdvs for ett givet pensionsbelopp
behover vi utga fran att inbetalningar balanserar utbetalningar. Vi utgar fran
statistik dver dodligheten bland de forsakrade. Den kan vara tillganglig unge-
far som i diagrammet p& nasta sida.

Diagrammet kan tolkas pa foljande satt. Vi foljer 1000 forsakrade som nyss
fyllt 65 ar och som ska fa alderspension pa beloppet 1 kr per manad i fem ar.
Efter ett ar ar 993 av de forsékrade annu i livet, osv. enligt féljande tabell:

65 1000
66 993
67 984
68 975
69 965

Om vi forenklar genom att anta att de forsékrade bara avlider pa arsdagar,
sa kommer:;

e 1000 personer att f& 1 kr i manaden forsta aret,

e 993 personer att fa 1 kr i manaden andra aret,

[ )

e 965 personer att fa 1 kr i manaden femte och sista aret.

® Det kan intraffa att den faktiska riskvinsten, dvs. det sparande som avlidna foérsakringstagare
lamnar efter sig, inte racker till den kalkylerade riskvinsten i steg 1. Detta kan exempelvis intraf-
fa om dddligheten snabbt blir allt Iagre med tiden. | sa fall finns det inget bidrag till dverskottet i
form av riskvinst.
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Totalt kommer 4917 ganger 12 pensionsutbetalningar om 1 kr att goras un-
der de fem &ren. Om 1000 forsakringstagare delar pa detta, ska var och en
betala 4,917 ganger 12 kr, dvs. 59 kr. | verkligheten far forsakringsbolaget
och de forsakrade hjalp av att inbetalningarna kan placeras och ge ranta.
Detta minskar kostnaden for pensionen. Om vi réknar med 2,5 procents
ranta s& racker omkring 55,50 kr, dvs. det blir cirka 6 procent billigare™®.

Nu har vi lost problemet med att bestamma hur stor engéngspremie som
behdvs for en pension om 1 kr per manad i hogst fem ar for en person som
nyss fyllt 65 ar. D& kan vi ocksa l6sa det omvanda problemet: hur mycket
pension av detta slag far man for en premie pa 10 000 kr. Svaret &r 10 000
kr delat med 55,50, dvs. for 10 000 kr far en 65-aring ungefar 180 kr i mana-
denifem ar.

Alderspension med aterbetalningsskydd

Idag ar det vanligare att en ren alderspension anpassas sa att den ocksa kan
ge ett visst skydd till en krets av narstaende, namligen make/maka och barn.
Det sker genom att forsakringen far ett s kallat aterbetalningsskydd®!. Det
innebdr att det sparande som finns uppsamlat vid den forsakrades dodsfall
kan betalas ut till den ndmnda kretsen dver en viss tid. FOr pensionsforsak-
ring med ratt till avdrag for premier i inkomstdeklarationen maste kretsen
vara den namnda, enligt lagen om inkomstskatt.

1% Utbetalningarna frén ett &r diskonteras fran &rets mitt.

™ Skydd till efterlevande kan ocks& utformas p& annat satt, bade i traditionell forsakring och
fondforsakring. Pensionen kan t.ex. fortsatta att utbetalas till en viss tidpunkt, sa lange det finns
nagon kvar i kretsen av efterlevande. Men detta slags skydd, som med battre fog kan kallas
efterlevandeskydd, nytecknas fér nérvarande mindre an tidigare.
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Forsakringar med aterbetalningsskydd ger ett svagare skydd for efterlevande
an pensioner pa tva liv eller pensioner med familjegaranti, eftersom det inte
finns nagot avtalat pensionsbelopp som sékert kommer att betalas ut till de
efterlevande vid den forsékrades dod. Aterbetalningsskyddet &r ocksé be-
gransat till vardet av det sparande som har bildats, vilket kan vara obetydligt
om dddsfallet intr&ffar kort tid efter tecknandet.

Pensionsforsakring med aterbetalningsskydd &r darfor mer lik vanligt
sparande, sasom insattning pa konto eller placering i investeringsfonder.

Vanligt sparande i bank eller fond kan tillfalla dodsboet efter den forsakra-
des dod. Men forsékringssparande som omfattas av aterbetalningsskydd
stannar normalt™? i forsikringsbolaget vid den férsikrades déd om det skulle
vara sa att det inte finns ndgon mottagare i kretsen av narstaende. | vinstut-
delande livforsakringsaktiebolag gar sadant sparande utan mottagare vanli-
gen till bolaget, eftersom det raknas som resultat av riskrérelsen. Ett sadant
bolag kan ocksa ha en regel om att arsresultatet definierat pa visst satt ska
delas med forsakringstagarna.

| fondforsakring med aterbetalningsskydd behdéver bolaget vanligen inte
berakna nagot forsakringsbelopp och premien kan behandlas som en ren
inbetalning: den récker till ett visst antal andelar i de fonder som kunden har
valt. Aterbetalningsskyddet innebér dven for fondférsakringar att kvarstéen-
de samlat pensionssparande fran forsékringen betalas ut till de efterlevande i
kretsen av narstaende.

Nagra skatteaspekter

| de former av depaforsakring som ar vanliga nu behdver man av skatteskal
bestamma ett mindre avtalat belopp. Premien maste racka till for detta ata-
gande, men i Gvrigt kan den behandlas som en inbetalning som gar till for-
sakringens depa.

| 6vriga former av alderspension behover premien kopplas till ett avtalat
belopp for pensionen till den forsakrade. Det kan ske pa samma satt som i
fallet dlderspension utan aterbetalningsskydd.

2.2 Kapitalpension

Kapitalpension skiljer sig fran pensionsforsakring nar det galler beskatt-
ning"®, men produkterna &r i stort sett desamma, namligen lderspension
med eller utan aterbetalningsskydd.

2.3 Kapitalforsakring

Pensionssparande kan &ven ske i form av kapitalférsakring, dvs. forsakring

som inte beskattas som pensionsforsakring eller kapitalpension®. Till skill-
nad fran de senare kan kapitalférsakring dven betalas ut som engangsbelopp,

2 Om aterbetalningsskyddet ar utformat som en fristaende kapitalférsakring pa aktuellt forsak-
ringssparande, kan utbetalning ske aven till dédsbo.

'3 Det finns ingen majlighet att géra avdrag for inbetald premie i deklarationen. Férsakringsspa-
randet tas inte med vid berékning av formdgenhetsskatt om forsékringsvillkoren inte ger flyttratt.
Jfr not 1.

* Kapitalférsakring betalar en hogre avkastningsskatt, medger inte premieavdrag och ingar i
underlaget for formdgenhetsskatt. Utbetalningarna ar dock skattefria.
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men de kan ocksa betalas ut som en pension. Sadana pensioner ar utformade
pa likartat satt som de alderspensioner som vi har beskrivit ovan.

10
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3. Information om produkter for pensions-
sparande i forsakring

Den som planerar att teckna en forsakring for att forstarka sin inkomst som
pensiondr behdver information som &r tillrécklig for ett bra val av produkt.
Detsamma galler for den som vill spara till pension men som &nnu inte har
valt sparform. Manga konsumenter &r inte sjalva aktiva nar det géller att
pensionsspara, utan blir uppsokta for personlig finansiell radgivning. Annu
fler nas av olika former av marknadsforing.

| samtliga fall kan det vara ett problem att benamningar pa produkter och
foreteelser manga ganger kan ge missvisande associationer och leda till fel-
aktiga beslut av konsumenten. Ett mer allmént problem &r att konsumenten
inte sakert far tillrackligt bred information om vilka valmajligheter som
finns och att konsumenten inte far tillrackligt stod for att analysera sitt behov
av pensionssparande.

Amnet ar for stort for att belysas i sin helhet, men den undersékning som vi
har redovisat i denna rapport pekar pa ett par viktiga punkter, som vi tar upp
i detta kapitel.

3.1 Aterbetalningsskydd och annat efterlevandeskydd

Vi har redan namnt att aterbetalningsskydd ar mer begréansat an det skydd
som ges av t.ex. en alderspension pa bada makars liv eller en alderspension
kombinerad med en familjegaranti eller ett specifikt efterlevandeskydd. In-
formationen om vad aterbetalningsskydd innebar bér darfor vara tydlig.

Nar det géller pensionsforsakring och kapitalpension &r aterbetalningsskydd
ett begransat skydd for en krets av narstaende efterlevande. Kopplingen till
aterbetalning kan forklaras pa foljande satt. Forsakringsbolaget betalar ut det
pensionssparande som finns kvar vid den forsékrades dod till kretsen av
efterlevande under en viss minsta tid. Detta beskrivs som att vad som finns
kvar av inbetalda premier och avkastning vid den forsakrades dod aterbetalas
till de efterlevande Gver en viss tid. Det behdver inte finnas nagon garanti for
att avkastningen minst maste vara av en viss storlek. Under den tid som det
aterstdende pensionssparandet betalas ut till de efterlevande fortsatter spa-
randet att forrantas med bolagets avkastning eller fordndras med underlig-
gande fondandelsvérden.

Vad som finns kvar nér den forsékrade dor kan variera mycket och ar inte
kant till sin storlek i forvag. Darfor bor begransningarna i aterbetalnings-
skyddet framga tydligt vid tecknandet.

Ett problem av ett annat slag &r att bara den som har eller raknar med att ha
nagon efterlevande bor teckna en forsakring med aterbetalningsskydd. En
alderspension utan aterbetalningsskydd far namligen del av riskvinster, som
beskrivits i kapitel 2. Ett dilemma uppstar for den som inte har efterlevande
men kanske raknar med majligheten att fa det. En alderspension utan aterbe-
talningsskydd eller efterlevandeskydd kan ndmligen inte utan vidare &ndras
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till en férsakring med motsvarande skydd, eftersom den forsdkrades hélsa
kan ha férsamrats sedan tecknandet™.

3.2 Garantier

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna sedan ar 2000 har lett till ett
oOkat intresse for garantier i forsakring, bade hos konsumenter och i forséak-
ringsbolagens marknadsféring. Atertag av aterbaring och sankningar av
tillaggsbelopp liksom stora vérdeférandringar i fonder och investeringar har
visat konsumenterna att garantier for sparande och utbetalningar bade kan
vara begransade och saknas helt. Parallellt har den finansiella tillsynen riktat
stralkastarna mot risktagandet i livforsakring, sarskilt nar det géller langfris-
tiga garanterade ataganden. Allt detta har paverkat bade konsumenternas och
forsakringsbolagens beteende pa marknaden.

Det finns darfor en efterfragan pa avkastningsgarantier och liknande och
darmed okar utbudet inom detta omrade. Eftersom garantier kan skilja sig at
vasentligt utan att det framgar av benamningen, blir det viktigt att informera
om vad garantierna exakt gar ut pa. Problemet blir extra aktuellt genom att
“garanti” &r ett ord som nu har positiv klang och som &r l&tt att anvanda i
marknadsforingen.

En annan sida av problemet &r varderingen av en garanti. Det kan vara rela-
tivt enkelt att informera om vad garantin innebér, men svarare att vardera
kostnaden och vérdet fér konsumenten. | Bilagan ger vi en oversikt dver ett
flertal av de garantiprodukter som finns i borjan av ar 2007. Har ska vi
kommentera nagra sidor av garantierna, separat for fondforsakring och for
“traditionell” forsakring.

3.2.1 Garantier i fondférsakring

Enligt gemensamma EU-regler behdver ett forsédkringsbolag mindre buffert-
kapital (solvens) for forsakring dar forsékringstagaren bar finansiell risk. Till
s&dan forsakring hér fondférsakring™® (unit linked) och moment av typen
villkorad aterbaring. Ett livforsakringsaktiebolag som vill minimera behovet
av eget kapital kan darfor se fordelar i att erbjuda fondforsékring. Men i
fondforsakring bar forsékringstagaren den finansiella risken genom sitt val
av fonder. Eftersom manga konsumenter vardesatter forsakring med garanti-
er sa erbjuder vissa forsakringsbolag fondforsakringar med nagon form av
kapitalskydd.

Flera sddana produkter har presenterats pa senare tid. De flesta har ett skydd
for att fondvardet inte kan sjunka under en viss niva. Det ar viktigt att det
framgar tydligt om ett sadant skydd ar nagot som forsakringsbolaget star
som garant for. Det kan ndmligen i vissa fall réra sig om ett s.k. kapitalskydd
for ett fondandelsvarde, dvs. en egenskap hos den valda investeringsfonden.
Det finns kapitalskydd som bara galler under en viss tid, t.ex. ett ar. Ju mer

' Det ar mojligt att ta ut en tillaggspremie for méjligheten (optionen) att andra till &terbetalnings-
skydd, &ven om det kan vara svart att bestamma vad en sadan majlighet ska kosta. Om mdjlig-
heten erbjuds utan sarskild kostnad, maste grundpremien héjas for alla som tecknar alderspen-
sion med denna andringsmojlighet.

'® Om en livforsakring med anknytning till investeringsfonder férenas med garanti om ett visst
nominellt belopp s géller det hogre kravet pa buffertkapital.
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begransade dessa former av kapitalskydd &r, desto mer kan man ifragasatta
att de ska kallas garantier.

Om forsakringsbolaget star for garantin, sa ror det sig om ett minsta garante-
rat vérde, t.ex. 90 procent av en inbetald engangspremie, vilket ju ar ett be-
lopp i kronor som kan leda till ett visst lagsta arligt pensionsbelopp. Men det
ar naturligtvis en ganska svag garanti om den finansiella risken i fonden inte
&r sarskilt stor. Hur bolagen bor informera om denna typ av garantier ar vért
att utreda mer. Paralleller med andra finansiella produkter med garantier kan
troligen dras.

3.2.2 Garantier i annan forsakring an fondférsékring

Nar det galler traditionell pensionsforsakring och moderna varianter av den-
na, ar garantin ursprungligen knuten till det avtalade pensionsbeloppet. Pen-
sionsutbetalningarna kan aldrig bli l&gre &n detta belopp, som normalt fast-
stélls i samband med att premien betalas in. Eftersom bolaget har gjort anta-
ganden om ranta, dodlighet och driftskostnader vid berakning av premien,
kan garantin ocksa beskrivas som att forsékringstagaren ar garanterat ett
utbyte av forsakringen byggt pa dessa antaganden. | den meningen ar en viss
lagsta ranta garanterad, i dagslaget pa nivan ett par procent per ar.

| och med att det inférs mojligheter att flytta'” sparande i pensionsforsakring
fran ett forsékringsbolag till ett annat, sa finns det utrymme fér en annan
form av garanti, namligen ett garanterat lagsta flyttvarde. Ett sadant garante-
rat flyttvarde ar inte direkt knutet till ett garanterat pensionsbelopp och bér
narmast betraktas som ett minsta flyttvarde som bestams i avtalsvillkoren for
forsakringen.

Aven pa detta omrade ar de vart att folja hur informationen frén bolagen
utvecklas, nér flyttratt blir en vanlig del av villkoren.

' Reglerna for flytt av forsakringssparande dndras 2007, jfr not 1
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Bilaga: Kapitalskydd och andra garantier

I denna bilaga ger vi en éverblick av vanliga garantier i pensionsforsakring.
Beskrivningarna &r inte avsedda att vara uttbmmande. Beskrivning kan vara
relevant for flera bolag.

Exempel p& kapitalskydd®® i fondférsakring

Typ av garanti Tidsrutin Langd Modell for Typ av
kostnadsuttag | riskexpo-
nering
Periodvis 90 % | Varje kvar- Fyra kvartal om Procent av Blandad
av fondandels- talsskifte inte en ny hogre | medelfondvérde
vardet niva faststalls under aret
under perioden
80 % av den - Hela forsak- Procent av Blandad
hdgsta andels- ringstiden medelfondvarde
kursen under aret
90 % av inbe- Avstamning Hela forsak- Val mellan ett Blandad;
talda premier, av vardetill- ringstiden, men par kombinatio- | aktieexpo-
efter avgifter, vaxt var sarskilda regler ner av fast nering
fore skatt. Efter | sjatte manad | efter fem ar avgift, premie- genom
fem ar mojlighet | (efter fem ar) avgift och arliga | derivat
att sdkra ev. avgifter
vardetillvaxt till
en variabel
garantiniva
Rantegarantier
Typ av garanti Tidsrutin Langd Modell for Typ av
kostnadsuttag | riskexpo-
nering
Forrantning av En enda Hela forsak- Kombinationer Bolagets
premier ranta fran ringstiden av premieavgif- | val, ev.
tecknandet ter och arliga finns alter-
eller en for avgifter pa var- nativa
varje pre- det profiler
mieinbe-
talning
Forrantning av Réantan Hela forsak- Kombinationer Bolagets
premier galler ringstiden av premieavgif- | val, ev.
tillsvidare, ter och arliga finns alter-
men kan avgifter pa var- nativa
andras det profiler

'8 Kapitalskydd &r ofta knutet till en viss fond.
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