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Beslut

Nordic Growth Opportunities 1 FI dnr 25-11689
Delgivning nr 3

Sarskild avgift enligt lagen (2012:735) med
kompletterande bestammelser till EU:s
blankningsforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Nordic Growth Opportunities 1 ska betala en
sdrskild avgift med 1 500 000 kronor for underldtenhet att anméla till
Finansinspektionen att bolagets korta nettopositioner i aktier i JonDeTech
Sensors AB vid 17 tillfdllen uppnatt eller sjunkit under relevanta troskelvarden
for anmilan respektive offentliggdrande.

(6§ 1 lagen [2012:735] med kompletterande bestimmelser till EU:s
blankningsforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Bakgrund

Nordic Growth Opportunities 1 (NGO1 eller bolaget) erbjuder finansiering till
sma- och medelstora foretag i Norden. Under viren 2023 ingick NGOI ett
avtal om finansiering med JonDeTech Sensors AB (publ) (JDT). JDT ir ett
foretag vars aktier dr upptagna till handel pa Nordic Growth Market.
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Kreditavtalet innebar att JDT under en viss tidsperiod kunde avropa ldnebelopp
upp till en viss kreditram fordelat pa tretton delar. Kreditavtalet innebar ocksa
att NGO skulle fa teckna aktier via kvittning av de skulder som uppkom
vartefter JDT avropat lanebelopp. Som ett villkor for kreditavtalet ingick
NGOI vid samma tidpunkt avtal med fem aktiedgare i JDT. Avtalen innebar att
aktiedgarna 1 forvag skulle leverera aktier till NGO1. Avtalen benimndes
Share Lending Agreement (aktieldneavtal). Av de fem avtalen NGOI1 ingick
med aktiedgarna fullfoljdes fyra av dem. NGO1 mottog ddrigenom drygt 3,8
miljoner aktier. Enligt avtalen skulle aktiedgarna leverera aktierna till NGO1
inom fem bankdagar efter att avtalen undertecknades den 28 april 2023.

Arendet

NGO har vid 16 tillfallen under perioden 25 maj till 28 juni 2023 6kat sin
korta position i det emitterade aktiekapitalet i JDT. Darutover har NGO1:s
korta nettoposition i det emitterade aktiekapitalet for JDT vid ett tillfdlle
minskat till f61jd av teckning i en riktad nyemission 1 JDT. Samtliga positioner
framgar 1 tabellen nedan.

Position | Datum Position i Totalt antal Positioner i
antal aktier | emitterade procent

aktier av emitterat

aktiekapital
1 2023-05-25 153 812 128 757 290 -0,1195 %
2 2023-05-29 308 342 128 757 290 -0,2395 %
3 2023-05-30 | 410342 128 757 290 -0,3187 %
4 2023-06-01 614 842 128 757 290 -0,4775 %
5 2023-06-02 766 771 128 757 290 -0,5955 %
6 2023-06-05 1166 256 128 757 290 -0,9058 %
7 2023-06-07 1 588 939 128 757 290 -1,2341 %
8 2023-06-09 1937203 128 757 290 -1,5045 %
9 2023-06-12 | 2 081 203 128 757 290 -1,6164 %
10 2023-06-13 2286 336 128 757 290 -1,7757 %
11 2023-06-14 | 2411 336 128 757 290 -1,8728 %
12 2023-06-15 2670728 128 757 290 -2,0742 %
13 2023-06-16 | 2770 728 128 757 290 -2,1519 %
14 2023-06-19 3062 942 128 757 290 -2,3788 %
15 2023-06-22 3244 942 128 757 290 -2,5202 %
16 2023-06-26 | 671 121 131 530938 -0,5102 %
17 2023-06-28 852 041 131 530 938 -0,6478 %

Eftersom NGO1 inte hade anmilt ndgon av positionerna till Finans-
inspektionen skickade inspektionen en underréttelse till bolaget den 22 april
2025. Den 30 september 2025 skickade Finansinspektionen en korrigerad
underréttelse till NGO1 efter att det framkommit att vissa transaktioner i den
ursprungliga underréttelsen av misstag dubbelrdknats. Av den korrigerade
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underréttelsen framgick att Finansinspektionen inte ldngre missténkte att
NGO underlatit att anméla en kort nettoposition den 31 maj 2023. Till den
korrigerade underréttelsen bifogades tabellen ovan.

I samband med den korrigerade underréttelsen uppmanade Finansinspektionen
NGOI1 att snarast anméla de positioner som framgér av tabellen. Nagon
anmadlan har inte gjorts.

Bolagets installning

Den 28 april 2023 ingick NGO ett kreditavtal med JDT, vilket innebar att JDT
under en period kunde utnyttja en viss kreditram fordelat pa ett antal trancher.
Efter att lanebelopp avropats skulle NGO1 ”for-teckna” aktier i JDT. Nér JDT
sammanlagt hade avropat ett sddant l&nebelopp att det belopp NGO1 "for-
tecknat” uppgick till vissa forbestimda virden, skulle JDT emittera aktier till
NGOI1 for motsvarande belopp, till en teckningskurs baserad pa aktiekursen
med viss rabatt for att kvittas mot fordran pa lanebeloppet. NGO1 ingick ocksa
avtal med ett antal aktiedgare om forskottslevererans av aktier i JDT. Detta
mojliggjorde att aktierna kunde avyttras redan 1 samband med att terbetalning
av trancherna pékallades (helt eller delvis). NGOI1 har saledes varit aktiedgare
och vid olika tillféllen under 2023 avyttrat aktier i JDT.

Nér JDT emitterade nya aktier till NGO1 {6r att reglera sin skuld fick de
tidigare aktiedigarna en fordran pd bolaget. Dessforinnan hade de ingen fordran
eller ndgot ansprdk mot NGO1, vare sig avseende samma eller andra aktier i
JDT. I det fall ett ldgre antal aktier &n avtalat emitterades till NGO1 behdvde
bolaget 6verfora ett motsvarande antal aktier till aktiedgarna pro rata. Om JDT
inte emitterade antal aktier till NGO1 skulle bolagets fordran pd JDT &verforas
pa aktiedgarna, vilka i sin tur kunde driva in eller avskriva fordringarna. Om
fordringarna overfordes till de tidigare aktiedgare hade NGO1 enligt
leveransavtalen inte ldngre nagra dtaganden gentemot dem och bolaget fick fritt
disponera och silja aktierna i JDT. Att tillfallet nir NGO fick sélja aktierna 1
viss utstrackning var begrinsat genom avtal medfor inte att bolaget inte dgde
aktierna.

Ett ytterligare syfte med leveransavtalen var att forkorta aktieleveranstiderna
for JDT. Syftet med leveransavtalen har alltsa varit ett annat dn att mojliggora
blankning i JDT.

Att avtalen bendmnts Share Lending Agreement, vilket tillsammans med delar
av avtalens terminologi, kan ge en felaktig bild av att avtalen avser lan av
aktier. Avtalsparterna talar olika sprak och har sin bakgrund i olika rétts- och
affarstraditioner och for att underldtta framtagandet och forhandlingen av
avtalen anvindes de skrivningar och ordval NGO1 anvénder i liknande avtal i
andra europeiska ldnder for att beskriva de olika aktiedverforingarna. Avsikten
var inte att de skulle utgora aktielan. For att sékerstilla detta inférdes foljande
skrivning i leveransavtalen.
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“Notwithstanding the use of expressions, such as “borrow,” “lend,”
“redeliver” and so on, that are used to reflect terminology used in the market
for transactions of the kind provided for in this Agreement, title to Lent
Shares “borrowed” or “lent” in accordance with this Agreement shall pass
from one Party to the other as provided for in this Agreement, the Party
obtaining such title being obliged to redeliver Equivalent Shares”.

Kreditavtalet och leveransavtalen regleras av svensk rétt och med dgande avses
enligt den delegerade forordningen det réttsliga eller faktiska dgandet enligt
svensk ritt. Leveransavtalen visar att det var parternas gemensamma
partsavsikt att d4gandeskapet skulle 6verga till NGO1. Enligt kontoforingslagen
finns en sd kallad dganderéttspresumtion som innebér att den som ar antecknad
pa ett avstimningskonto anses ha ritt att forfoga over det finansiella
instrumentet. Vid tidpunkten for siljtransaktionen var NGO1:s forvaltare
innehavare av aktierna pa avstdmningskontot genom vilket transaktionerna
genomfordes. Det dr alltsd NGO1 som varit den faktiska dgaren till aktierna
och 1 vart fall kan ingen annan 4n bolaget eller dess forvaltare anses ha varit
sadan dgare. For att ndgon annan, exempelvis de som levererat
forskottsaktierna, ska anses ha varit dgare till de aktuella aktierna skulle det
krédvas att det foreldg ett bindande avtal om detta eller annan likvéirdig grund.
Négot sddant avtal eller likvéardigt har inte funnits.

For att det ska vara frdga om ett aktieldn ar det avgorande huruvida
overlatelsen av aktier till NGO1 var forenad med en forpliktelse att aterstilla
av motsvarande antal och beskaffenhet. Av mekaniken i leveransavtalet foljde
att en forpliktelse att Overfora aktier till de tidigare dgarna uppstod forst nér
JDT emitterat nya aktier NGO1. Det vore darfor missvisande att bendmna
aterldmnandet av nya aktier, i enlighet med leveransavtalen, som en
forpliktelse innan den tidpunkt da aktierna var emitterade av JDT och mottagna
av NGOI.

En ytterligare omstindighet som talar emot att det skulle rora sig om blankning
1 blankningsférordningens mening ir tidpunkten for leveransavtalens ingdende.
NGOI1 bedomer att det enligt blankningsforordningen ska foreligga en viss
tidsméssig nirhet mellan ett avtal om aktieldn och avyttringen av aktier pa
marknaden for att en forséljning ska utgoéra blankning. Detta dr inte fallet vad
avser leveransavtalen.

Det aktuella finansieringsuppldgget bedoms inte heller méta blanknings-
forordningens kriterier for en kort position. Med blankning avses att ndgon
lanar aktier pa marknaden och séljer dessa med forhoppning om att kdpa aktier
vid en senare tidpunkt till ett ldgre pris och dterldmna dessa till l&ngivaren.
Béde de aktier som lénas for att sdljas och de aktier som kops ér redan
emitterade. Till skillnad for strukturen f6r blankning behovde NGO1 aldrig
kopa pa marknaden for att ticka upp eventuella fordringar enligt
leveransavtalen. I stillet var kreditavtalet konstruerat sé att NGO1 16pande
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erholl nyemitterade aktier fran JDT vartefter att konvertering av ldnebelopp
pakallats. Det var dessa aktier som eventuellt skulle aterbiras till aktiedgarna.
Vid tidpunkten da NGO1 avyttrade de forskottslevereade aktierna var de aktier
som eventuellt skulle aterbdras till aktiefgarna alltsd inte &nnu emitterade. Da
det rorde sig om inte emitterade aktier har bolaget med stod i blanknings-
forordningen bedomt att dessa transaktioner inte gav upphov till
anmalningspliktiga transaktioner.

Bolaget spekulerade inte 1 nedgang 1 JDT:s aktiekurs och skulle aldrig kopa
aktier pd marknaden. Eftersom storre konverteringar redan offentliggors (bland
annat pa grund av utspiddningseffekten) skulle ett offentliggérande av
blankningar 1 detta fall medféra en dubbel negativ paverkan, och éverdriva
negativa faktorer med paverkan pé aktiekursen. Det hade dérfor varit
vilseledande och potentiellt skadligt att for marknaden att anméla bolagets
transaktioner som korta nettopositioner.

Det har inte heller funnits ndgon avsikt hos bolaget att minska transparensen pa
marknaden och JDT har l6pande genom finansieringsprocessen offentliggjort
varje steg, transaktion och emission genom pressmeddelanden varav flera av
dess var som insiderinformation. Marknaden har kontinuerligt och under hela
kreditavtalets 16ptid varit vél informerad om uppligget och tidslinjen.

Av forvaltningsrittens dom i det sa kallade Unwrap-mélet framgar att bland
annat transaktionens storlek och resultatet dr faktorer som kan ha betydelse vid
bestimmande av en sanktionsavgift. NGO1 berdknar att vinsten frén de i
drendet relevanta transaktionerna uppgick till 44 186 kr. Vidare riktar
forvaltningsréttens dom 1 Unwrap-malet uppmérksambhet till transaktionernas
vérde och 1 det aktuella fallet utgick forvaltningsritten fran att berérda
transaktionerna motsvarade cirka 38 miljoner kr. I detta drende uppgar vardet
av de berdrda forsdljningarna till ett betydligt mindre belopp dn 1 Unwrap-
malet, 802 335 kr, vilket motsvarar cirka 2 procent av virdet i Unwrap-malet.

Det ror sig om ett komplext regelverk som NGO1 avsett att folja fullt ut och
det har inte funnits ndgon vinning for bolaget att underlta att anméla de
aktuella positionerna. For det fall Finansinspektionen anser att en dvertradelse
har skett ska den anses som ringa eller ursédktlig varfor en sirskild avgift i
forsta hand bor efterges helt, och 1 andra hand delvis.

Bolaget har kommit in med bland annat avtal och transaktionsunderlag.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

N4y,

N
SNSe

N

@

/"o 11>



FI dnr 25-11689

En fysisk eller juridisk person som har en kort nettoposition 1 det emitterade
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier dr upptagna till handel pé en
handelsplats ska anmaéla till Finansinspektionen om positionen uppnar eller
sjunker under 0,1 procent av det berorda foretagets aktiekapital och varje steg
om 0,1 procent darover. Om positionen uppnar eller sjunker under 0,5 procent,
eller relevant steg om 0,1 procent darutdver, av det berorda foretagets
aktiekapital ska positionen anmélas for offentliggérande. En anmailan ska ges
in till Finansinspektionen senast kl. 15.30 handelsdagen efter att fordndringen
skedde. Det ar Finansinspektionen som offentliggdr positioner baserat pa den
anmdlan som den anmélningsskyldige ldmnar in till myndigheten. Om en
anmadlan sker for sent, eller uteblir helt, ska Finansinspektionen ingripa mot
den anmilningsskyldige. Ingripande sker genom beslut om en sérskild avgift.

En kort nettoposition berdknas, nagot forenklat, genom att man drar av langa
positioner (innehav) frén korta positioner (blankning) avseende samma
emitterade aktiekapital. Korta positioner definieras i artikel 3.1 i blanknings-
forordningen!. Vad som utgér en blankning definieras i artikel 2.1 b i nimnda
forordning. I Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 918/2012 finns
kompletterande bestimmelser till blankningsforordningen?.

Grund for ingripande

NGO1 har genomfort blankningar och haft korta nettopositioner i JDT:s
emitterade aktiekapital

Det ér ostridigt 1 drendet att NGO1 mottagit drygt 3,8 miljoner aktier frin
aktiedgare 1 JDT. Det dr ocksa ostridigt att en stor del av de mottagna aktier
senare har avyttrats av bolaget. Fragan d&r om NGO1 har lanat aktierna av
aktiedgarna och om forsdljningarna ddrmed utgjort blankningar.

Av underlaget i drendet framgar att NGO1 ingatt dels ett avtal omnadmnt
kreditavtal (Agreement for the pre-subscription of shares) med JDT, dels flera
avtal med aktiedgare i JDT om fOrskottsleverens av aktier (Share Lending
Agreement). Kreditavtalet innebar bland annat att JDT under en bestdmd
tidsperiod kunde avropa ldnebelopp upp till en viss kreditram. Efter att
lanebelopp till ett visst virde hade avropats skulle JDT emittera aktier till
NGO for att kvitta mot fordran pa lanebeloppet. Avtalen med aktiedgarna
innebar bland annat att aktiedgarna &tog sig att lana ut ett visst antal aktier till
NGO, under forutsittning att kreditavtalet ingicks. Av avtalen med
aktiedgarna framgér att NGO1 vid forfallodagen skulle aterlimna samma antal

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om
blankning och vissa aspekter av kreditswappar.

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 918/2012 av den 5 juli 2012 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 236/2012 om blankning
och vissa aspekter av kreditswappar vad géller definitioner, berdkning av korta nettopositioner,
statskreditswappar med tickning, troskelvarden for anmailan, likviditetstroskelvarden for
upphédvande av restriktioner, avsevért prisfall for finansiella instrument och ogynnsamma
héndelser
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aktier till langivaren som lénats, givet att NGO1 fatt motsvarande antal
nyemitterade aktier av JDT. Om JDT inte hade emitterat aktier motsvarande
antalet enligt fordran enligt kreditavtalet, hade langivarna bara rétt att f4
tillbaka aktier pro rata frin NGO1 samtidigt som NGO1:s éterstdende fordran
pa JDT overgick till 1dngivarna.

NGOI1 har argumenterat for att det trots att avtalen med aktiedgarna i JDT
becknas som aktieldneavtal, i sjdlva verket var fraga om avtal som gav bolaget
dganderdtten till de aktier som levererades fran aktiedgarna. NGO1 har
poédngterat att aktiefigarna inte hade nigot ansprk eller ndgon fordran pé
NGO forrén vid den tidpunkt JDT emitterade nya aktier till NGO1 samt att
NGO inte hade nadgon skyldighet att aterlamna fler an de aktier JDT lyckades
emittera till NGO, till aktiedgarna.

Finansinspektionens bedomning &r att de aktuella avtalen, som betecknats som
aktieldneavtal, reglerar aktieldn mellan aktiedgare i JDT och NGO1. Parterna i
avtalen benimns genomgaende som langivare (lender) och lantagare
(borrower). Finansinspektionen bedomer att avsikten med de aktuella avtalen
varit att l&na ut aktierna till bolaget. Det gér inte att utlidsa av avtalen att
aktierna skulle avyttras mot erséttning eller erhéllas benefikt av NGOI1.
Bolaget hade dven en skyldighet enligt avtalen att dterlimna samma antal
aktier till aktiedgarna, i vart fall fram till den tidpunkt dé det statt klart att JDT
inte kunde emittera aktier i enlighet sina dtaganden enligt kreditavtalet. Endast
om JDT inte lyckades att emittera det 6verenskomna antalet aktier till NGO1
bortfoll bolagets skyldighet att aterlimna det uteblivna antalet aktier. I en sddan
situation skulle dd NGO1:s fordran pa JDT avseende resterande antal aktier
Overga till aktiedgarna. Med beaktande av avtalens innehdll och av vad som
framkommit i utredningen bedémer Finansinspektionen att de aktier som
NGO1 mottagit i enlighet med aktieldneavtalen utgjort ldnade aktier vid
samtliga transaktioner. Att overforingen av aktier registreras av Euroclear
paverkar inte det faktum att NGO1 beddms ha lanat aktierna, d& aktieldn
medfor en Overforing av aktier fran den som lénar ut aktierna till den som
mottar aktieldnet.

Finansinspektionen gor bedomningen att NGO1 vid upprepade tillféllen sélt
aktier 1 JDT utan att 4ga dessa. Bolaget har dirmed genomfort blankningar av
aktier 1 den mening som avses i artikel 2.1 b 1 blankningsférordningen och
dérmed haft korta nettopositioner i JDT:s emitterade aktiekapital enligt
blankningsforordningen. Det finns i detta sammanhang inte ndgot krav pa ett
tidsmissigt ndra samband mellan l&net och avyttringen av aktierna for att det
ska vara fraga om en blankning. Vid tillimpningen av dessa bestimmelser
saknar det dven betydelse om syftet med forsdljningarna av de lanade aktierna
var att spekulera i nedgang i aktiekursen i JDT-aktien. Det spelar inte heller
ndgon roll att de aktier som eventuellt skulle aterbiras vid tidpunkten for
avyttringen dnnu inte var emitterade.
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Bolaget har 6vertratt blankningsforordningen

Eftersom JDT ér ett foretag vars aktier under den relevanta perioden var
upptagna till handel pa Nasdaq First North har NGO1 varit skyldigt att anméila
till Finansinspektionen nér dess korta nettoposition i det emitterade
aktiekapitalet 1 JDT uppnétt respektive sjunkit under relevanta troskelvérden.

Mellan den 25 maj och 28 juni 2023 har NGO1 okat sin korta nettoposition vid
16 tillfallen (position nummer 1-15 och 17 1 tabellen ovan). Vid ett tillfdlle har
NGO1:s korta nettoposition minskat under ett relevant troskelvirde till foljd av
teckning 1 en emission av aktier 1 JDT (position nummer 16). NGOI1 var
skyldigt att anmaéla samtliga dessa fordndringar till Finansinspektionen senast
kl. 15.30 handelsdagen efter det att relevant troskelvarde uppnaétts eller
understigits. Utover att de korta nettopositionerna skulle ha anmélts skulle
uppgifter om samtliga positioner férutom position 1-4 dessutom ha
offentliggjorts. Nagot offentliggdrande har inte varit mojligt dd NGO1 inte
anmaélt fordndringarna. Eftersom NGO1 inte har anmélt ndgon av positionerna
har bolaget dvertritt blankningsforordningen. Det foreligger ddrmed grund for
att ingripa mot bolaget. Ett ingripande ska ske genom en sarskild avgift.

Den sarskilda avgiftens storlek

Av 7 § 1 KompL framgér att avgiften for asidoséttande av skyldigheten att i
ratt tid anméla blankningspositioner samt offentliggdra dem ska uppga till lagst
5 000 kronor och hogst 5 miljoner kronor. Den angivna avgiften giller per
enskild dvertrdadelse och en sdrskild avgift som avser flera overtradelser enligt
blankningsforordningen kan ddrmed vara betydligt hdgre dn 5 miljoner kronor.

Av betydelse for bedomningen av den sérskilda avgiftens storlek dr enligt
forarbetena t.ex. transaktionens storlek, hur lang tid en anmélan &r férsenad och
det resultat som en forbjuden transaktion lett till. Nar det géller offentlig-
gorande av betydande positioner bor beaktas blankningsforordningens syfte att
astadkomma transparens pa marknaden. Vidare bor ocksé beaktas den
ekonomiska styrkan hos den som begétt Gvertradelsen. De omstédndigheter som
anges 1 forarbetena dr emellertid endast exemplifierande. Det ska alltid goras
en sammanvigd beddmning av samtliga relevanta omstdndigheter i det
enskilda fallet (se prop. 2011/12:175 s. 25).

Vid bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek tillampar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 18-23109, tillgdngliga pa
www.fi.se) dir avgiften, som utgangspunkt, bestims enligt en schablonmodell.
Vid berdkningen av den sirskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas
dels antalet handelsdagar som forseningen avser, dels om den som begatt
overtradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Hansyn tas ocksa till om
overtriddelsen ror en kort nettoposition som dven ska offentliggdras.

Enligt dessa riktlinjer ska den sérskilda avgiften for en juridisk person for en
anmadlan avseende troskelviarden under 0,5 procent som dr minst 40 handels-
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dagar sen uppgaé till lagst 300 000 kronor och hégst 5 miljoner kronor. For en
anmaélan avseende troskelviarden om 0,5 procent och dirdver, som ska
offentliggoras, och som ar minst 40 handelsdagar sen ska den sérskilda
avgiften for en juridisk person uppga till lagst 500 000 kronor och hogst 5
miljoner kronor.

Syftet med blankningsférordningen &r att 6ka transparensen betrdffande korta
nettopositioner 1 finansiella instrument och att bidra till att minska stabilitets-
risker samt uppratthélla tilliten till marknaden. Transparens ar viktigt bade for
tillsynsmyndigheter och for marknadsaktorer. Blankningsanmélningar har
betydelse for att Finansinspektionen ska kunna dvervaka och, om sa krévs,
utreda blankningar som skulle kunna skapa systemrisker, utgéra marknads-
missbruk eller orsaka marknadsstorningar (jfr skil 7 1 blankningsforordningen).
Anmilningarna ligger ocksa till grund for information som Finansinspektionen
lamnar till den europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten, Esma.
Det ar alltsa viktigt att information om blankningstransaktioner kommer in i
tid, att den &r korrekt samt, nér sé foreskrivs, att den offentliggdrs. En utebliven
blankningsanmalan dr ur transparenshdnseende allvarligare én en forsenad
anmélan eftersom det da finns en dverhdngande risk for att marknaden helt gar
miste om relevant information.

I drendet ar det frdga om 17 positionsforandringar som inte har anmalts. De
anméilningspliktiga positionsféridndringarna har uppstétt under perioden 25 maj
till 28 juni 2023. Av de 17 anméilningspliktiga positionerna skulle 13 dessutom
ha offentliggjorts, vilket inte kunnat ske d& ndgon anmailan inte kommit in till
Finansinspektionen. Att de aktuella positionerna fortfarande &r oanméilda
innebdr att marknaden under mycket lang tid helt saknat kdinnedom om
NGO1:s blankningstransaktioner i JDT.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for anmélningar av korta nettopositioner och se till att sddana
anmalningar sker i ratt tid. Omsténdigheten att bolaget &r av uppfattningen att
de aktuella positionerna inte dr anmélningspliktiga samt att blanknings-
regelverket dr komplext medfor inte att overtradelserna kan anses vara
ursiktliga. Vidare kan dvertrddelserna, med hinsyn till att det ror sig om ett
mycket stort antal blankningstransaktioner dar skyldigheten att anmaéla helt har
asidosatts, inte beddmas som ringa. Det foreligger inte heller nigra sirskilda
skél att efterge avgiften helt eller delvis.

Finansinspektionen beddmer som utgdngspunkt att den sirskilda avgiften for
respektive dvertrddelse bor ligga en bit upp i de intervall som schablon-
modellen anger for dvertradelser som &r ver 40 dagar sena. De Gvertriadelser
som avser positionsfordndringar som skulle ha offentliggjorts bér motsvara en
sarskild avgift p4 800 000 kronor per overtridelse medan den Gvertrddelse som
avser positionsfordndringen som inte skulle ha offentliggjorts bor motsvara en
sarskild avgift pa 450 000 kronor. Den sammanlagda avgiften for de 17
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overtradelserna kan sdledes som utgdngspunkt uppga till drygt 11 miljoner
kronor.

Det har inte framkommit ndgon information om att dvertrddelserna haft nagon
konkret effekt pad marknaden eller lett till skada for tredje man. Bolagets
underlatenhet att uppfylla anmélningsskyldigheten har emellertid enligt Finans-
inspektionens beddmning haft en potentiell effekt pa marknaden som ér i strid
med blankningsforordningens syfte, ndmligen att 6ka transparensen pa
marknaden. Sett till att NGO1 ar en professionell aktdr som ér verksam pa
véardepappersmarknaden far NGO1 anses ha en hog grad av ansvar for
overtradelserna. Det finns inte ndgra formildrande eller forsvarande
omstandigheter som ska beaktas och som péaverkar storleken av den sérskilda
avgiften.

Aven om riktlinjerna anvinds som utgéngspunkt maste emellertid
proportionalitetsoverviaganden beaktas vid bedomningen av avgiftens
sammanlagda storlek. Vid ett mycket stort antal overtradelser leder
proportionalitetsbedomningen till att den sanktion som bestdms blir 14gre 4n
vad som skulle bli f6ljden av en strikt sammanlidggning av avgifterna for varje
enskild overtradelse. I detta fall har Finansinspektionen inom ramen for
proportionalitetsbedomningen &ven beaktat att det sammanlagda virdet for
bolagets transaktioner visentligt understiger den avgift som foljer vid en strikt
sammanldggning. Finansinspektionen bedomer diarfor sammantaget att det
finns skal att bestimma avgiften till ett 1agre belopp.

Efter en samlad beddmning beslutar Finansinspektionen att den sérskilda
avgiften ska faststillas till 1 500 000 kronor. Denna avgift framstir som

proportionerlig och vil avvigd.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Enhetschef
Kapitalmarknadsrétt

Charlotte Eliasson
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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