Remissexemplar 2017-03-15

Finansinspektionens forfattningssamling

Utgivare: Finansinspektionen, Sverige, www.fi.se
ISSN 1102-7460

. : . . : FFFS 20XX: X
Finansinspektionens foreskrifter )
. . Utkom fran trycket
om vardepappersrorelse; Ange datum

beslutade Ange datum.

Finansinspektionen foreskriver' foljande med stod av XX kap. xx § forordningen
(2007:572) om vérdepappersmarknaden.

1 kap. Tillampningsomrade

18 Dessa foreskrifter géller for virdepappersinstitut om inget annat anges.
Svenska kreditinstitut ska tillimpa foreskrifterna pa den del av verksamheten som
avser vardepappersrorelse, utom bestimmelserna i 3 kap.

Bestimmelserna i 3 kap. ska, i enlighet med vad som anges i 3 kap. 4 § lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och viardepappersbolag, tillimpas
pa grupp- eller undergruppsniva.

2 8 Svenska virdepappersbolag som inom EES bedriver grianséverskridande
verksamhet eller verksamhet genom utlindsk filial ska tillimpa foreskrifterna,
utom 4 och 7 kap. samt 8 kap. 1, 3 och 4 §§.

3 8 Svenska kreditinstitut som har tillstand att driva vérdepappersrorelse genom
gransoverskridande verksamhet eller filial inom EES, ska for sin utlindska
verksambhet tillimpa dessa foreskrifter, utom 3, 4 och 7 kap. samt 8 kap. 1, 3 och

4 §§.

4 § Utlandska foretag inom EES som i Sverige driver virdepappersrorelse genom
gransoverskridande verksambhet eller filial, ska for sin svenska verksamhet tillimpa
samtliga bestimmelser, utom 3, 5 och 6 kap. samt 8 kap. 2 § och 9 kap.

5 8 Vid forsiljning och radgivning till kunder som avser strukturerade inséttningar
giéller 4, 5 och 7 kap. samt 8 kap. 1 och 2 §§.

Det som anges om finansiella instrument i dessa bestimmelser ska dven tillimpas
pa strukturerade insdttningar.

! Ifr kommissionens delegerade direktiv EU nr XX/XX av den 25 april 2016 om
komplettering av Europarlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i fraga om skydd av
finansiella instrument och medel som tillhér kunder, produktstyrningskrav och regler for
tillhandahallande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra monetéra eller icke-
monetéra formaner och Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni
2013 om behdrighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om sérskild tillsyn av
véardepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG.
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2 kap. Definitioner

1 8 T foreskrifterna ska termer och uttryck ha samma betydelse som i 1 kap. 4 och
5 §§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden och kommissionens delegerade
forordning (EU) nr XX/XX av den 25 april 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav
och villkor for verksamheten i virdepappersforetag och definitioner for tillimpning
av det direktivet. Darutover ska termer och uttryck ha féljande betydelse:

1. Ersattningskommitté: det som anges i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2011:1) om erséttningssystem i kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag
med tillstdnd for diskretionér portfoljforvaltning.

2. Godkand penningmarknadsfond: ett foretag for kollektiva investeringar som

1. auktoriserats enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den
13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i Overlatbara viardepapper (fondforetag), eller

2.som omfattas av tillsyn och, i féorekommande fall, som auktoriserats av en
myndighet enligt nationell lagstiftning i en medlemsstat, och som uppfyller
foljande villkor:

a) Dess priméra investeringsmél ska vara att bevara nettovirdet pa institutets
tillgdngar, antingen konstant till pari (exklusive avkastning) eller till vérdet av
investerarens initiala kapital plus avkastning.

b) For att kunna uppna det primédra investeringsmaélet ska institutet enbart investera
1 hogkvalitativa penningmarknadsinstrument med en 16ptid eller aterstdende 16ptid
pa hogst 397 dagar, eller med regelbundna rintejusteringar som Overensstimmer
med 16ptiden, och med en vigd genomsnittlig 16ptid pa 60 dagar. Det far dven
uppnd detta mal genom att som en sidotjdnst investera i insdttningar hos
kreditinstitut.

c¢) Den ska tillhandahélla likvida medel genom avveckling samma dag eller dagen
efter.

Vid tillimpning av 2 b ska ett penningmarknadsinstrument anses vara av hog
kvalitet om fondforetaget eller vardepappersinstitutet gor en egen dokumenterad
bedomning av penningmarknadsinstrumentets kreditkvalitet som gor att det kan
anse att penningmarknadsinstrumentet &r av hdg kvalitet. Om instrumentet
kreditvérderats av ett eller flera kreditvarderingsinstitut som &r registrerade hos och
overvakas av Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten ska
fondbolaget eller viardepappersinstitutet i sin interna bedomning bland annat ta
hénsyn till dessa kreditvirderingar.

3. Riskaptit: det som anges i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut.

4. Riskstrategi: det som anges i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut.

5. Verkstallande ledning: det som anges i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2011:1) om erséttningssystem i kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag
med tillstdnd for diskretionir portfoljforvaltning.
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3 kap. Organisatoriska krav

1 § Detta kapitel innehéller bestimmelser om organisatoriska krav enligt artikel
21-25 i den delegerade forordningen till Mifid 2.

Allméanna organisatoriska krav

2 § Ett vardepappersinstitut ska avsitta tillrdckligt med resurser for att utbilda sina
styrelseledamoéter.

3 8 Ett virdepappersinstitut ska ndr det tillsatter styrelseledamoter beakta att de
har en bred uppsittning egenskaper och kunskaper. Vérdepappersinstitutet ska for
detta 4&ndamal ha en policy for att frimja mangfald i styrelsen.

4 § Ett viardepappersinstitut ska pa sin webbplats forklara hur det organiserar och
styr sin verksamhet. Vardepappersinstitutet ska pa webbplatsen dven forklara hur
styrelsen, styrelseledamoéterna och den verkstéllande direktoren uppfyller kraven pa
tillracklig kunskap, insikt, erfarenhet och ldmplighet.

Om virdepappersinstitutet inte har en webbplats ska det tillhandahélla informa-
tionen i forsta stycket pa annat sétt till allménheten.

58 Ett virdepappersinstitut ska sdkerstdlla att ett riskutskott som institutet har
inréttat enligt 9 §, fir regelbundna, atminstone arliga, skriftliga rapporter om de
omraden som omfattas av bestimmelser om riskhantering i den delegerade
forordningen till Mifid 2.

Styrelsen, och riskutskottet om ett sddant har inrittats, ska faststilla arten,
mingden, formatet och frekvensen pé den riskinformation som de ska fa erhalla.

Funktion for riskhantering

6 8 En funktion for riskhantering enligt artikel 22 i den delegerade forordningen
till Mifid 2, ska

1. se till att alla betydande risker identifieras, mits och blir korrekt rapporterade,
och

2. aktivt delta i utarbetandet av vérdepappersinstitutets riskstrategi och i alla
betydande riskhanteringsbeslut samt kunna ldamna en fullstindiga synpunkter pa
alla slags risker som géller for vardepapperinstitutet.

7 8 Ett vérdepappersinstitut ska se till att dess funktion for riskhantering har
tillracklig auktoritet och stdllning samt tillrackliga resurser.

8 8 Ett virdepappersinstitut ska se till att den person som leder funktionen for
riskhantering &r en oberoende hogre chef med sérskilt ansvar for
riskhanteringsfunktionen. Om virdepappersinstitutet har en verksamhet vars art,
omfattning och komplexitet inte motiverar att det finns en speciellt utsedd person
for detta dndamél, kan en annan hogre befattningshavare inom virdepappers-
institutet skota uppdraget, forutsatt att det inte medfor intressekonflikter.

Den person som leder funktionen for riskhantering ska vid behov kunna vénda sig
direkt till styrelsen. Virdepappersinstitutet ska inte kunna avsitta denna person
utan att styrelsen godkanner detta.
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Riskutskott

9 8 Ett virdepappersinstitut som &r betydande i fraga om storlek, intern
organisation och verksamhetens art, omfattning och komplexitet, ska se till att
styrelsen har ett riskutskott. Riskutskottet ska besta av styrelseledaméter som inte
ingér i vardepappersinstitutets verkstillande ledning. Riskutskottets ledamoéter ska
ha ldmpliga kunskaper och féardigheter for att kunna forstd och Overvaka
vardepappersinstitutets riskstrategi och riskaptit.

10 8 Riskutskottet ska fungera som radgivare at styrelsen ndr det géller
vardepappersinstitutets nuvarande och framtida samlade riskaptit och riskstrategi
och bista styrelsen nédr den dvervakar den verkstéllande ledningens genomférande
av strategin. Styrelsen ska ha det 6vergripande riskansvaret.

11 § Riskutskottet ska se till att priset pa skulder och tillgangar som erbjuds
kunder beaktar viardepappersinstitutets affarsmodell och riskstrategi. Om priserna
inte korrekt aterspeglar riskerna i enlighet med affirsmodellen och riskstrategin ska
riskutskottet ta fram en atgérdsplan &t styrelsen.

12 8 Riskutskottet ska for att bista virdepappersinstitutet nar det uppréttar en sund
erséttningspolicy och erséttningspraxis, utan att det paverkar de uppgifter och det
ansvar som virdepappersinstitutets erséttningskommitté har, undersoka om
incitamenten i ersittningssystemet tar hinsyn till risk, kapital, likviditet samt
sannolikhet och tidpunkt for resultat.

4 kap. Krav pa kunskap och kompetens

1 8 Detta kapitel innehaller krav pa den kunskap och kompetens som en person
ska ha som ldmnar investeringsradgivning eller information om finansiella
instrument, investeringstjdnster eller sidotjanster for ett vérdepappersinstituts
rakning enligt 8 kap. 15 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Investeringsradgivning eller information om finansiella instrument,
investeringstjanster eller sidotjanster

2 § Ett viardepappersinstitut ska se till att en person som for institutets rdkning
lamnar investeringsrddgivning eller information om finansiella instrument,

investeringstjénster eller sidotjénster har den kunskap och kompetens som krévs for
att

1. fullgora sina arbetsuppgifter,

2. sdkerstélla att kundernas intressen tillvaratas, och

3. sdkerstélla att institutet handlar hederligt, réttvist och professionellt.

3 8 Ett virdepappersinstitut ska se till att en person som lamnar investerings-
radgivning eller information om finansiella instrument, investeringstjanster och
sidotjénster for institutets rakning, utdver vad som anges i 2 §, har kunskap och
kompetens om

1. lagar och regler som géller for verksamheten,

2. de finansiella instrument som vardepappersinstitutet tillhandahéller,
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3. intressekonflikter och risker som é&r forknippade med de finansiella instrument
som vardepappersinstitutet tillhandahéller,

4. kostnader och avgifter som dr forknippade med de finansiella instrument eller
tjdnster som investeringsradgivningen eller informationen avser,

5. skatteeffekter som kan uppkomma for kunden vid en investering i de finansiella
instrument som investeringsradgivningen eller informationen avser,

6. sparande och placeringar i finansiella instrument, inbegripet historisk och
forvintad avkastning, forhallandet mellan avkastning och risk, varderingsprinciper
och portfoljteori,

7. hur de finansiella marknaderna och enskilda finansiella instrument fungerar och
hur nationella, regionala och globala héndelser inverkar pad de finansiella
marknaderna och enskilda finansiella instrument, och

8. virdepappersinstitutets interna riktlinjer, rutiner och system.

Den kunskap och kompetens som avses i forsta stycket ska vara relevant i
forhallande till arbetsuppgifternas art, omfattning och komplexitet.

4 § En person som lamnar investeringsradgivning eller information om finansiella
instrument, investeringstjanster och sidotjanster ska genomfora och godkénnas 1 ett
kunskapstest avseende de krav som anges i 3 §. Om kunskapstestet inte
tillhandahélls av en person som é&r fristdende fran vardepappersinstitutet, ska en
oberoende granskare ha godkint testet. Dessa personer ska ha lampliga
kvalifikationer for uppgiften.

5 § Ett virdepappersinstitut ska minst en gang per ar sikerstélla att en person som
tillhandahéller investeringsradgivning eller information om finansiella instrument,
investeringstjdnster och sidotjinster, har erforderliga kunskaper. Virdepappers-
institutet ska dven sdkerstdlla att personen har erforderliga kunskaper nir det
behovs pa grund av fordndringar i de lagar och regler som géller for verksamheten
och de finansiella instrument som institutet tillhandahéller, eller niar det behdvs pa
grund av fordndringar pd de finansiella marknaderna pd vilka de finansiella
instrumenten handlas eller av andra skal.

6 8 Ett viardepappersinstitut ska sikerstélla att en person som ldmnar investerings-
radgivning eller information om finansiella instrument, investeringstjanster eller
sidotjanster, uppfyller kompetenskraven i 3 § genom tidigare utfort arbete eller
genom att personen utfor sina arbetsuppgifter under Overvakning av en annan
person som uppfyller kraven pa kunskap och kompetens enligt 3 § och som tar fullt
ansvar fOr tjdnsternas utforande under en period motsvarande minst sex ménaders
heltidsarbete.

5 kap. Produktstyrning

18§ Detta kapitel innehéller bestimmelser om produktstyrning enligt 8 kap. 13
och 14 §§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Produktstyrning fér producenter

2 8 Ett virdepappersinstitut ska nir det producerar ett finansiellt instrument f6lja
det som anges i 3—-16 §§, pa ett lampligt och proportionellt sétt och ta hénsyn till
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karaktdren pd det finansiella instrumentet, investeringstjinsten och produktens
malgrupp. Att producera finansiella instrument omfattar att skapa, utveckla,
utforma och ge ut finansiella instrument.

3 8 Ett vidrdepappersinstitut ska nédr det producerar ett finansiellt instrument
sdkerstdlla att det Gverensstimmer med kraven enligt gillande lagar och regler om
hantering av intressekonflikter. Vardepappersinstitutet ska i detta sammanhang se
till att det finansiella instrumentets utformning och egenskaper inte paverkar en
slutkund negativt.

4 § Ett vardepappersinstut ska sikerstilla att ett finansiellt instrument inte

— péverkar integriteten pa de finansiella marknaderna negativt,

— hindrar de finansiella marknaderna fran att fungera korrekt, eller

— utgor ett hot mot de finansiella marknadernas stabilitet.

5 8 Ett vardepappersinstitut ska for varje finansiellt instrument pa en tillrackligt
detaljerad niva specificera en malgrupp av slutkunder som det finansiella
instrumentet dr avsett for med hénsyn tagen till slutkundernas behov, egenskaper
och mal. Institutet ska &ven specificera alla kundgrupper som det finansiella
instrumentet inte ar avsett for med hiansyn till kundgruppens behov, egenskaper och
mal. Institutet ska utga fran dess kunskaper om och erfarenheter av det finansiella
instrumentet i frdga eller liknande finansiella instrument och de finansiella
marknaderna.

Om virdepappersinstitutet producerar ett finansiellt instrument tillsammans med ett
annat virdepappersinstitut eller ett annat foretag enligt 15 §, ska endast en

malgrupp specificeras.

6 8§ Ett virdepappersinstitut ska nir det bedomer en slutkunds behov, egenskaper
och mal ta hénsyn till slutkundens

— risktolerans,

— forméga att bira forluster,

— kunskaper och erfarenheter, och

— avkastningsmal.

7 8 Ett vdrdepappersinstitut ska for varje finansiellt instrument genomfbra en
analys av olika scenarier i syfte att bedoma risken for att det finansiella
instrumentet ger ett daligt resultat for en slutkund och vilka omsténdigheter som

kan leda till detta.

Virdepappersinstitutet ska i detta ssmmanhang bedoma det finansiella instrumentet
under negativa forhéllanden och undersdka vad som skulle hinda om

1. de finansiella marknaderna forsdmras,

2. institutet eller en tredjepart drabbas av ekonomiska svarigheter eller nagon annan
motpartsrisk forverkligas,

3. det finansiella instrumentet inte blir kommersiellt barkraftigt,
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4. efterfragan pa det finansiella instrumentet 4r mycket hogre dn véntat, vilket i sin
tur sétter press pa institutets resurser eller marknaden for det underliggande
instrumentet, eller

5. nagon annan hindelse intraffar som kan ha en negativ inverkan pa det finansiella
instrumentet.

8 8 Ett virdepappersinstitut ska, for den avgiftsstruktur som institutet faststéller
for det finansiellt instrument, sdkerstélla att

1. kostnader och avgifter dr forenliga med malgruppens behov, egenskaper och
mal,

2. avgifterna inte undergriver det finansiella instrumentets forvintade avkastning,
3. avgiftsstrukturen &r tillrickligt transparent for malgruppen, och
4. avgiftsstrukturen dven i 6vrigt ar lamplig for mélgruppen.

9 8 Ett virdepappersinstitut som anlitar ndgon annan for att distribuera ett
finansiellt instrument ska, utéver det som anges i 8 kap. 14 § lagen (2007:528) om
viardepappersmarknaden, se till att information om ett finansiellt instrument som
tillhandahélls denne innehaller uppgifter om ldmpliga distributionsstrategier for det
finansiella instrumentet. Informationen ska vara av sadan kvalitet att det 4r mojligt
for den som distribuerar det finansiella instrumentet att forsta, rekommendera och
sdlja det finansiella instrumentet pa ett korrekt sitt.

10 8 Ett vdrdepappersinstitut ska regelbundet se 6ver varje finansiellt instrument
och 1 detta sammanhang ta hénsyn till alla hidndelser som pétagligt skulle kunna
inverka pa risken for en malgrupp.

Virdepappersinstitutet ska sikerstélla att det finansiella instrumentet fortfarande ar
forenligt med malgruppens behov, egenskaper och mal. Institutet ska dven
sdkerstélla att det finansiella instrumentet distribueras till malgruppen och att det
inte distribueras till kundgrupper vars behov, egenskaper och mal det inte ar
forenligt med.

11 § Ett virdepappersinstitut ska i sina interna riktlinjer och rutiner ange pa vilket
sdtt och med vilken regelbundenhet det ska gora en Oversyn av de finansiella
instrument som institutet producerar samt vilka hindelser som kan foranleda en
oversyn.

12 § Nar virdepappersinstitutet producerar ett finansiellt instrument ska det ange
vilka relevanta faktorer som kan foranleda en Gversyn av det aktuella finansiella
instrumentet.

Institutet ska i detta sammanhang for det finansiella instrumentet beakta det
finansiella instrumentets komplexitet eller innovativa karaktdr samt hindelser som
skulle kunna inverka pa risken eller den forvintade avkastningen.

13 § Ett virdepappersinstitut ska i samband med att ett finansiellt instrument ges
ut pa nytt gora en 6versyn av det finansiella instrumentet enligt 10 §.

14 § Ett vardepappersinstitutet ska vidta ldmpliga atgérder i det fall en hindelse
intréffar som kan inverka pa risken eller avkastningen av ett finansiellt instrument.
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15 8 Ett vardepappersinstitut som producerar ett finansiellt instrument tillsammans
med ett annat viardepappersinstitut, ska se till att respektive instituts skyldigheter
dokumenteras i ett skriftligt avtal. Detsamma géller om vérdepappersinstitutet
samarbetar med ett foretag som inte har tillstdnd att bedriva virdepappersrorelse
enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.

16 § Ett vérdepappersinstitut ska se till att rapporter fran funktionen for
regelefterlevnad till styrelsen innehéller information om de finansiella instrument
som institutet producerar, inklusive information om malmarknad och
distributionsstrategier.

Produktstyrning for distributtrer

17 § Ett vérdepappersinstitut ska pa ett lampligt och proportionellt sitt uppfylla
det som anges i 18-25 §§ nir det faststéller vilket urval av finansiella instrument,
som institutet avser att distribuera till kunder. Att distribuera ett finansiellt
instrument omfattar att erbjuda eller rekommendera ett finansiellt instrument.

Nar vardepappersinstitutet bedomer proportionalitet enligt forsta stycket ska det ta
hénsyn till karaktéren pa det finansiella instrumentet, investeringstjdnsten och det
finansiella instrumentets malgrupp.

18 § Ett virdepappersinstitut ska tillimpa 8 kap. 13 och 14 §§ och 9 kap. 12 §
lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden samt 2—16 §§ och 19-25 §§ dven nir
det erbjuder eller rekommenderar finansiella instrument som producerats av foretag
som inte ska tillimpa lagen.

19 § Ett virdepappersinstitut ska ha 1dmpliga arrangemang for sin produktstyrning
som garanterar att ett finansiellt instrument som institutet avser att distribuera &r
forenligt med institutets kunders behov, egenskaper och mél samt faststilla en
distributionsstrategi. Vérdepappersinstitutet ska i detta sammanhang anvinda den
information det erhallit fran producenten, inbegripet den mélgrupp av slutkunder
som producenten faststéllt och den information institutet har om sina egna kunder.

20 8§ Nér ett virdepappersinstitut distribuerar ett finansiellt instrument som
produceras av foretag som inte omfattas av lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden, ska institutet faststélla en malgrupp av slutkunder for det finansiella
instrumentet och sékerstilla att det distribueras pé ett séitt som &r forenligt med
malgruppens behov, egenskaper och mal.

Om den relevanta informationen for att faststdlla en malgrupp inte &r offentligt
tillgédnglig, ska virdepappersinstitutet vidta alla rimliga atgirder for att erhalla
denna information frén producenten eller dennes ombud.

Virdepappersinstitutet ska, nir det har skyldighet att faststélla en malgrupp, anses
vara producent av det finansiella instrumentet och tillimpa produktstyrningskraven
for producenter i 2—16 §§.

21 § Ett virdepappersinstitut ska regelbundet se &Over sina arrangemang for
produktstyrning och sékerstilla att de ar effektiva och &ndamalsenliga.

22 § Ett vardepappersinstitut ska regelbundet se Gver varje finansiellt instrument
som institutet distribuerar, och i detta sammanhang ta hénsyn till alla héndelser
som patagligt skulle kunna inverka pa den potentiella risken for den specificerade
malgruppen.
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Institutet ska beddma om det finansiella instrumentet dr forenligt med den
specificerade  malgruppens  behov, egenskaper och mal och om
distributionsstrategin fortfarande &r ldmplig. Vérdepappersinstitutet ska omprova
malgruppen och uppdatera arrangemangen for produktstyrning om det ser att det
har felbedomt maélgruppen for ett visst finansiellt instrument eller om det
finansiella instrumentet inte ldngre uppfyller malgruppens behov, egenskaper och
mal.

23 § Ett virdepappersinstitut som distribuerar ett finansiellt instrument ska for att
stddja de produktdversyner som ett virdepappersinstitut som producerar ett
finansiellt instrument ska genomfora, ldmna information till detta institut om

— hur och till vilka kundgrupper det finansiella instrumentet har distribuerats och,
nir det ar lampligt,

— resultatet av den dversyn som framgar av 21 §.

24 8 Om flera virdepappersinstitut samarbetar nér det géller distributionen av en
produkt ska det institut som har en direkt kundrelation ocksa ha det slutgiltiga
ansvaret for att uppfylla de produktstyrningskrav som anges i 17-25 §§. Det
formedlande virdepappersinstitutet ska dock

1. se till att relevant produktinformation fors vidare fran viardepappersinstitutet som
producerar det finansiella instrumentet till det institut som har den direkta
relationen med slutkunden, och

2. gora det mgjligt for institutet som producerar det finansiella instrumentet att fa
information om produktforsdljningen om denne begir detta i syfte att kunna
uppfylla sina egna produktstyrningskrav.

25 § Ett virdepappersinstitut ska se till att de rapporter som funktionen for
regelefterlevnad ldmnar till styrelsen innehaller information om de finansiella
instrument institutet erbjuder eller rekommenderar samt distributionsstrategin for
dessa. Rapporterna ska dven innehélla information om vilka kundgrupper de
finansiella instrumenten erbjuds till.

6 kap. Skydd av kunders tillgangar

18§ Detta kapitel innehéller bestimmelser om skydd av kunders finansiella
instrument och medel enligt 9 kap. 40, 41 och 43 §§ lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden.

Skydd av kunders finansiella instrument och medel

2 8 Ett vardepappersinstitut ska, for att skydda en kunds rittigheter nar det géller
kundens finansiella instrument och medel

1. upprétta en sadan registrering och redovisning som ar nddvéindig for att
omgaende kunna skilja tillgdngar som institutet innehar for en kunds rdkning frn
dels de tillgdngar som det innehar for andra kunders rékning, dels sina egna
tillgangar,

2. 16pande fora en sadan registrering och redovisning 6ver de finansiella instrument
och medel som institutet innehar for en kunds rékning,
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3. regelbundet stimma av sin interna redovisning och registrering med
motsvarande registrering som en tredjepart for som forvarar tillgdngarna,

4. sdkerstilla att en kunds finansiella instrument som placerats hos en tredjepart, i
enlighet med 6—9 §§, kan identifieras separat frin dels institutets egna finansiella
instrument, dels tredjepartens finansiella instrument genom konton med olika
bendmningar i tredjepartens redovisning eller genom andra likvérdiga atgarder som
ger samma skyddsniva,

5. sdkerstélla att de kundmedel som i enlighet med 10 och 11 §§ placerats i en
centralbank, ett kreditinstitut eller en bank som auktoriserats i ett land utanfor EES
eller en godkind penningmarknadsfond sétts pa ett konto eller konton som kan
identifieras separat fran de konton som anvinds for medel som tillhor
virdepappersinstitutet, och

6. ha lampliga organisatoriska rutiner for att minimera riskerna for forlust eller
virdeminskning av kundtillgdngar eller av rattigheter som &r forenade med dessa
tillgangar, till f6ljd av missbruk av tillgangarna, bedrigerier, dalig administration,
bristande dokumentation eller férsumlighet.

3 8 Om lagstiftningen i ett land utanfor EES dér en kunds finansiella instrument
eller medel innehas hindrar ett virdepappersinstitut fran att f6lja bestimmelserna
12 § 4 eller 5, ska vérdepappersinstitutet se till att likvardiga atgirder vidtas for att
skydda kundens rittigheter.

Nér vardepappersinstitutet vidtar likviardiga atgérder enligt forsta stycket ska
institutet underritta kunden om att den inte omfattas av bestimmelserna om skydd
av kunders finansiella instrument och medel i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och i dessa foreskrifter.

4 8§ Ett vardepappersinstitut far inte ingd avtal om pantritt, kvittningsritt eller
annan sdkerhet i frdga om en kunds finansiella instrument eller medel som ger en
tredjepart mojlighet att avyttra kundens finansiella instrument eller medel i syfte att
driva in en skuld som inte avser kunden eller tillhandahéllande av en tjadnst till
kunden. Virdepappersinstitutet far dock inga avtal om pantrétt, kvittningsratt eller
annan sdkerhet om det krivs enligt lagstiftningen i ett land utanfér EES déar
kundens finansiella instrument eller medel innehas.

Om ett viardepappersinstitut ingar avtal som ger upphov till en sddan pantrétt,
kvittningsritt eller annan sékerhet som avses i fOrsta stycket, ska institutet
underritta kunden om detta och upplysa om de risker som ar forbundna med dessa
arrangemang.

Om ett virdepappersinstitut beviljar sadana pantréttigheter, kvittningsréttigheter
eller andra sdkerheter som avses i forsta stycket avseende en kunds finansiella
instrument eller medel eller om institutet har underréttats om att sddana beviljats,
ska dessa pantrittigheter, kvittningsrattigheter och andra sdkerheter anges i
kundavtal och i institutets egna rikenskaper for att klargora vilka dgarforhdllanden
som gdller for kundens tillgangar.

5§ Ett vdrdepappersinstitut ska se till att information om en kunds finansiella
instrument och medel finns tillgédnglig sa att informationen vid behov kan ldmnas
till en myndighet, utsedd konkursforvaltare och ansvariga for resolution av institut
pa obestand. Den information som ska goras tillgénglig ska omfatta foljande:
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1. Interna rédkenskaper och uppgifter som gor att det gér att identifiera vilken
behallning varje enskild kund har i form av medel och finansiella instrument.

2. Uppgifter om var kundernas medel placerats av ett virdepappersinstitut i
enlighet med 10-13 §§ och nirmare uppgifter om de konton som Sppnats hos en
tredjepart diar kundens medel placerats samt relevanta avtal med dessa foretag.

3. Uppgifter om var de finansiella instrument som vérdepappersforetaget innehar
for kunders ridkning forvaras i enlighet med 6-9 §§ samt narmare uppgifter om de
konton som &ppnats hos en tredjepart dir kundens finansiella instrument forvaras
samt relevanta avtal med dessa foretag.

4. Ndrmare information om en tredjepart som utfor arbetsuppgifter och nérmare
information om arbetsuppgifter som lagts ut pé entreprenad.

5. Uppgifter om personer vid institutet som deltar i processer relaterade till skydd
av kunders tillgangar.

6. Avtal som &r relevanta for att faststilla kundens dganderitt till tillgangar.

Forvaring av en kunders finansiella instrument

6 8 Ett vardepappersinstitut far forvara finansiella instrument om institutet innehar
for en kunds rdkning pa konto som ppnats hos en tredjepart.

Institutet ska utse och regelbundet utvirdera tredjeparten och rutinerna for innehav
och forvaring av de finansiella instrumenten.

Institutet ska sirskilt bedoma tredjepartens kunskaper och anseende pad marknaden
samt de legala krav som finns for innehav av finansiella instrument och som skulle
kunna paverka kundernas réttigheter negativt.

7 8 Om ett virdepappersinstitut avser att forvara kunders finansiella instrument
hos en tredjepart ska institutet sékerstilla att en sddan forvaring endast sker hos en
tredjepart i ett land dér forvaring av finansiella instrument for en annan persons
rakning omfattas av sérskild reglering och tillsyn samt att tredjeparten omfattas av
sddan reglering och tillsyn.

8 8§ Ett virdepappersinstut som for en kunds rdkning innehar ett finansiellt
instrument far forvara det finansiella instrumentet hos en tredjepart i ett land
utanfér EES som inte reglerar innehav och forvaring av finansiella instrument for
en annan persons rikning, endast om kraven i 1 eller 2 ar uppfyllda.

1. Den typ av finansiella instrument eller investeringstjanster som ar knutna till
dessa instrument kréver att de ska forvaras hos en tredjepart i ett land utanfor EES.

2. De finansiella instrumenten innehas for en professionell kunds rikning som
skriftligen begér att institutet ska forvara dem hos en tredjepart i ett land utanfor
EES.

9 § Ett virdepappersinstitut ska se till att kraven i 7 och 8 §§ iakttas 4ven om en
tredjepart har delegerat nigon av sina uppgifter i samband med innehav och
forvaring av finansiella instrument till en annan tredjepart.
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Placering av kundmedel

10 8 Ett vardepappersinstitut som tar emot kundmedel ska omgaende placera dessa
medel

1. pa konto i en centralbank,

2. pa konto i ett kreditinstitut som har auktoriserats enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse eller pa konto i ett annat land inom EES,

3. pa konto i en bank som har auktoriserats i ett land utanfor EES, eller
4. 1 en godkédnd penningmarknadsfond.
Det forsta stycket tillimpas inte pé

1. kreditinstitut som, i friga om insdttningar som innehas av institutet, auktoriserats
enligt lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller i ett annat land
inom EES, och

2. vardepappersbolag som har tillstdnd att ta emot medel pa konto enligt 2 kap. 2 §
forsta stycket 8 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

118 Om ett virdepappersinstitut inte placerar kundmedel hos en centralbank
enligt 10 §, ska det handla med all vederbdrlig skicklighet, omsorg och aktsamhet
nir det viljer och regelbundet omprovar ett kreditinstitut, en bank eller en
penningmarknadsfond dir medlen &r placerade och arrangemangen avseende
innehavet av dessa medel.

Vérdepappersinstitutet ska beakta kunskap och marknadsrenommé hos de institut
och penningmarknadsfonder som anges i forsta stycket for att sdkerstélla skydd av
kundernas réttigheter samt krav i lagar och bestimmelser och praxis pa marknaden
som avser innehav av kundmedel och som skulle kunna péverka kundernas
rittigheter negativt.

12 § Ett vérdepappersinstitut ska for att kunna placera kundmedel i en godkénd
penningmarknadsfond ha ett samtycke frdn kunden. I samband med att
vardepappersinstitutet inhdmtar ett sadant samtycke ska institutet underritta
kunden om att medel som placeras i en godkind penningmarknadsfond inte
kommer att innehas i enlighet med de krav som géller for skydd av kunders medel
enligt dessa foreskrifter.

13 8 Om ett vardepappersinstitut placerar kundmedel hos ett kreditinstitut, en bank
eller en penningmarknadsfond som tillhor den egna foretagsgruppen, ska
vardepappersinstitutet se till att de kundmedel det placerar inom den egna
foretagsgruppen inte overstiger 20 procent av alla sddana kundmedel.

Virdepappersinstitutet behover inte tillimpa det som anges i forsta stycket om det
kan visa att begrdnsningen inte dr proportionell med hédnsyn till arten, omfattningen
och komplexiteten hos institutets verksamhet, den sdkerhet som erbjuds av en
sddan tredjepart som avses i forsta stycket samt 1 vilken omfattning
véirdepappersinstitutet innehar kundmedel. Vardepappersinstitutet ska regelbundet
se over den beddmning som gjorts enligt detta stycke och ldmna sina ursprungliga
och reviderade bedomningar till Finansinspektionen.
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Anvandning av en kunds finansiella instrument

14 8§ Avtal om transaktioner for virdepappersfinansiering dar ett véardepappers-
institut utnyttjar de finansiella instrument som det innehar for en kunds rdkning,
eller pad annat sétt utnyttjar dessa finansiella instrument for egen rédkning eller for
en annan av institutets kunders rikning, far endast ingas om

1. kunden pa forhand samtyckt till anvindning av instrumenten pa faststéllda
villkor och detta har bekréftats skriftligen genom underskrift eller motsvarande,
och

2. anviandningen av kundens finansiella instrument ar begrénsad till de villkor som
den berdérda kunden samtyckt till.

15 8 Ett vardepappersinstitut far endast ingd avtal om transaktioner for vardepap-
persfinansiering dér institutet utnyttjar finansiella instrument som innehas for en
kunds riakning pa ett samlingskonto av en tredjepart eller pa annat sétt utnyttjar
finansiella instrument som innehas pé ett sddant konto for egen eller for en annan
kunds rikning om, utéver vad som anges i 14 §, atminstone en av foljande punkter
ar uppfyllda:

1. en kund vars finansiella instrument innehas tillsammans p& samlingskontot, pa
forhand gett sitt samtycke enligt 14 § 1, eller

2. viardepappersinstitutet har inréttat system och kontroller for att sidkerstélla att
bara finansiella instrument som tillhor en kund som pa forhand har gett sitt
samtycke enligt 14 § 1 anvinds pa ett sddant sétt.

Virdepappersinstitutets dokumentation ska innehélla upplysningar om varje kund
som samtyckt till att kundens finansiella instrument anvénds och det antal anvinda
finansiella instrument som tillhor varje sddan kund, for att en eventuell forlust ska
kunna fordelas korrekt.

16 § Ett vardepappersinstitut ska vidta lampliga atgdrder for att forhindra otillaten
anvindning av kunders finansiella instrument for egen rikning eller for négon

annan persons riakning. Sddana atgédrder ska dtminstone omfatta:

1. ingdende av avtal med kunder om atgérder som vérdepappersinstitutet ska vidta i
det fall kunden inte har tillracklig tdckning pa sitt konto pa avvecklingsdagen,

2. 6vervakning av virdepappersinstitutet av dess forvantade formaga att leverera pa
avvecklingsdagen och inférande av korrigerande atgérder om institutet inte kan

leverera, och

3. 6vervakning och omedelbar infordran av vérdepapper som inte &r levererade
eller 4r utestdende pé avvecklingsdagen eller senare.

17 § Ett vardepappersinstitut ska ha arrangemang for

1. alla kunder i syfte att se till att den som lanar en kunds finansiella instrument
staller 1amplig sikerhet,

2. att institutet Overvakar att denna sikerhet fortsdtter att vara lamplig, och

3. att institutet vidtar nddvéndiga atgérder for att bibehélla balansen i forhéllande
till kundinstrumentets vérde.
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Avtal om sakerhetsoverlatelse

18 8 Ett vidrdepappersinstitut ska nidr det anvédnder sig av sddana avtal om
sikerhetsoverlatelse som &r tillitna enligt 9 kap. 43 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden noga dverviga om det dr lampligt. Institutet ska i samband
hiarmed bedoma forhéllandet mellan kundens skyldigheter gentemot institutet och
viardet av de av kundens tillgdngar som omfattas av avtalet om sédkerhets-
overlatelse. Vardepappersinstitutet ska dokumentera och motivera de 6verviaganden
som har gjorts.

19 8 Niar ett vidrdepappersinstitut bedomer ldmpligheten av ett avtal om
sdkerhetsoverlatelse ska institutetet beakta foljande:

1. Om det bara finns ett svagt samband mellan kundens skyldigheter gentemot
institutet och anvéndningen av ett avtal om sékerhetsoverlatelse.

2.0m kundens finansiella instrument eller medel som omfattas av avtal om
sdkerhetsoverlatelse uppgar till ett belopp som vida Overstiger kundens
skyldigheter, eller till och med &r obegrinsat, eller om kunden har en skyldighet
gentemot institutet verhuvudtaget.

3. Om samtliga kunders finansiella instrument eller medel omfattas av avtal om
sikerhetsoverlatelse utan hinsyn tagen till vilka skyldigheter varje kund har
gentemot institutet.

20 § Ett vidrdepappersinstitut ska nir det anviander avtal om sékerhetsoverlatelse
upplysa kunden om riskerna med och effekterna av sadana avtal.

Arrangemang for att skydda kunders tillgangar

21 § Ett vardepappersinstitut ska utse en ansvarig person inom institutet som har
tillrdcklig kunskap, kompetens och befogenhet for kunna att ta sérskilt ansvar for
frdgor som avser att institutets skyldighet att skydda kunders finansiella instrument
och medel.

22 § Ett virdepappersinstitut ska se till att den ansvarige personen enligt 21 § kan
utfora sina arbetsuppgifter effektivt.

De externa revisorernas rapporter

23 § Ett vardepappersinstitut ska sékerstélla att deras externa revisorer atminstone
en gang per ar kontrollerar att institutets atgérder och rutiner enligt 9 kap. 40, 41
och 43 §§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och 1-23 §§ &r ldmpliga.
Om institutet saknar sddana lampliga atgdrder och rutiner ska de externa
revisorerna rapportera detta till Finansinspektionen.

7 kap. Erséattningar till och fran tredjepart

18 Detta kapitel innehéller bestimmelser om erséttningar och formaner enligt
9 kap. 21 och 22 §§ lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
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Ersattningar vid investeringstjanster och sidotjanster

2 8 Ett virdepappersinstitut som i samband med att det tillhandahaller en
investeringstjdnst eller sidotjanst till en kund tillhandahaller eller tar emot en
ersittning, eller tillhandahéller eller tar emot en forman, till eller frdn ndgon annan
dn kunden, ska kunna visa att alla erséttningar eller formaner som tillhandahalls
eller tas emot av institutet &r utformade for att hoja kvaliteten pa
investeringstjansten eller sidotjénsten till kunden genom att

1. féra en intern forteckning Gver alla erséttningar och férmaner som institutet
tillhandahéller eller tar emot av en tredjepart i samband med tillhandahéllandet av
tjénsten, och

2. dokumentera hur de erséttningar och formaner som institutet tillhandahaller eller
tar emot, hdjer kvaliteten pa den tjénst som tillhandahalls till de berérda kunderna.

Virdepappersinstitutet ska dven dokumentera de atgdrder som det vidtar for att se
till att institutets forutséttningar att uppfylla sina skyldigheter att agera hederligt,
rattvist och professionellt i enlighet med kundens bésta intresse inte forsdmras.

3 8 En ersittning eller en formén ska anses vara utformad for att hoja kvaliteten pa
en tjinst om foljande villkor &r uppfyllda:

1. Ersdttningen eller formanen &r motiverad genom tillhandahéllandet av en extra
tjénst eller en tjdnst pa en hogre niva till den berdrda kunden, som stér i proportion
till storleken pa den mottagna ersittningen eller férmanen.

2. Erséttningen eller formanen ger en pataglig fordel for den berdrda kunden.

3. Den &r motiverad genom tillhandahallandet av en 16pande formén till den
berérda kunden i samband med en I6pande erséttning eller formén.

En ersittning eller en formén ska inte anses vara godtagbar om tillhandahallandet
av de relevanta tjansterna till kunderna péaverkas eller snedvrids pd grund av
erséttningen eller forméanen.

4 § Det som anges i 3 § géller under hela den period som ett virdepappersinstitut
tillhandahéller eller att tar emot erséttningen eller forménen.

5 8 Ett virdepappersinstitut ska for ersittningar eller formaner som det tar emot
fran eller tillhandahéller en tredjepart, ldmna information till kunden enligt
foljande:

1. I det fall ett vardepappersinstitut pa forhand inte kan bestimma storleken pa en
ersittning eller formédn som det ska ta emot eller tillhandahélla och 1 stéllet
redovisar metoden for att berékna detta belopp for kunden, ska institutet i efterhand
lamna en redovisning till kunden av det exakta beloppet av den erséttning eller
forman som tagits emot eller 1dmnats.

2. Nér ett vardepappersinstitut 16pande tar emot eller tillhandahéller en ersittning
eller formén i samband med en investeringstjanst som det tillhandahaller en kund,
ska institutet dtminstone en gédng om aret underritta kunden om beloppet som det
tagit emot fran eller tillhandahallit till en tredjepart under det aret.

3. Nir ett vardepappersinstitut tar emot eller ger icke-monetéra formaner i samband
med den investeringstjinst som tillhandahallits ska institutet prissitta och ange
formanen separat. Mindre icke-monetira formaner behover inte prissittas.
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Ersattningar vid investeringsradgivning pa oberoende grund och
portféljférvaltning

6 8§ Ett virdepappersinstitut som, i samband med att institutet tillhandahaller
oberoende investeringsradgivning eller portfoljforvaltning till en kund, tar emot en
erséttning eller en formén frdn en tredjepart, eller en person som agerar for en
tredjeparts rakning, ska dverfora den erséttning eller formén som institutet erhaller
frén den tredjeparten till kunden. Virdepappersinstitutet ska dverfora erséttningen
eller formanen till kunden omedelbart efter att institutet har tagit emot ersittningen
eller forméanen.

Virdepappersinstitutet ska utforma och tillimpa en rutin for att se till att alla
ersittningar och formaner som tagits emot eller tillhandahéllits av en tredjepart
eller en person som agerar for en tredjeparts rdkning i samband med
tillhandahéllande av oberoende investeringsradgivning och portfoljférvaltning
fordelas och overfors till varje enskild kund.

Virdepappersinstitutet ska underritta kunderna om de erséttningar och forméner
som institutet 6verfor till dem.

7 8 Foljande ska anses som mindre icke-monetira formaner enligt 9 kap. 22 §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden:

1. uppgifter eller dokumentation om ett finansiellt instrument eller en
investeringstjénst, som ir av allmén karaktir eller anpassade efter den enskilda
kundens omstdndigheter,

2. skriftligt material som framstillts av en tredjepart som har bestéllts och betalats
av ett foretag som ar emittent eller potentiell emittent med syftet att marknadsfora
en nyemission fran institutet i fraga, eller dér tredjeparten genom kontrakt ar
knuten till och betald av emittenten for att ta fram sadant material pa 16pande basis.
En forutsittning ar att denna forbindelse tydligt redovisas i materialet, och att
materialet samtidigt gors tillgéngligt for alla viardepappersinstitut som sa onskar,
samt for allmanheten,

3. deltagande i konferenser, seminarier och andra informationsevenemang som
giller fordelarna med och egenskaperna hos ett visst finansiellt instrument eller en
viss investeringstjinst, eller

4. representation upp till ett rimligt virde.

Mindre icke-monetdra formaner ska vara rimliga och proportionella och av sadan
omfattning att de sannolikt inte kommer att péverka vérdepappersinstitutets
beteende pa ett sétt som ér till skada for berdrda kunders intressen.

Mindre icke-monetidra forméner ska redovisas innan investeringsrddgivning pa
oberoende grund eller portféljférvaltning erbjuds till kunder. Mindre icke-monetira
formaner far beskrivas pa ett allmént sétt.

Ersattningar i form av investeringsanalys

8 8 Om ett virdepappersinstitut tar emot en investeringsanalys ska detta inte
betraktas som en erséttning eller forman fran tredjepart om institutet betalar for
analysen med egna medel eller kundmedel.
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Analyskonto

9 8 Om ett virdepappersinstitut betalar for investeringsanalys med kundmedel ska
det ske genom ett sérskilt konto for analysutgifter (analyskonto).

10 8 Ett vérdepappersinstitut far komma 6verens med en kund om att kunden ska
betala for investeringsanalys som bidrar till de investeringar som kunden gor eller
som institutet gor for kundens rékning (analysavgift). Av dverenskommelsen ska
framgé vilken analysavgift kunden ska betala och hur ofta betalning ska ske.
Analysavgiften far inte &ndras utan att kunden fatt tydlig information om
andringen. Betalningen ska goras till ett analyskonto.

11 8 En analysavgift kan betalas 16pande eller i samband med en transaktion. Om
analysavgiften betalas i samband med en transaktion ska den anges separat.

12 8 Den analysavgift som tas ut av kunden ska vara grundad pa en analysbudget
som virdepappersinstitutet ska faststilla och regelbundet f6lja upp. Analysavgiften
fér inte vara kopplad till volymen eller virdet pa de transaktioner som utfors pé
uppdrag av kunden.

13 § Ett vardepappersinstitut ska sdkerstdlla att analysbudgeten ar baserad pa en
rimlig beddmning av behovet av investeringsanalyser. Styrelsen ska se till att
fordelningen av medlen for inkdp av investeringsanalys kontrolleras pa ett lampligt
sdtt, for att se till att budgeten forvaltas och anvédnds s& att det bdst gynnar
institutets kunder.

Virdepappersinstitutets kontroller ska omfatta hela verifikationskedjan for
utbetalningarna till de leverantorer som tillhandahéllit investeringsanalys, samt for
hur de utbetalda beloppen har faststéllts utifran kvalitetskriterierna i 14 §.
Virdepappersinstitutet far inte anvinda medel fran ovan nimnda analysbudget och
analyskonto for internt analysarbete.

14 § Ett virdepappersinstitut ska regelbundet bedoma kvaliteten pa den
investeringsanalys som institutet koper. Vardepappersinstitutet ska faststélla
kriterier for att bedoma kvaliteten pé den analys som kops in i ett styrdokument. I
styrdokumentet ska institutet dven beskriva hur den analys som kops in genom
analyskontot kan bidra till béttre investeringsbeslut och gynna kunden.
Styrdokumentet ska dverldmnas till kunden.

15 8 Ett virdepappersinstitut far delegera forvaltningen av analyskontot till en
tredjepart, forutsatt att det underléttar inkdp av investeringsanalys.

16 8 Ett viardepappersinstitut som anvédnder analyskonto ska i samband med att
institutet kommer Gverens med kunden om att kunden ska betala en analysavgift
enligt 10 §, ldmna information om det budgeterade beloppet for investeringsanalys
och den beriknade analysavgiften for kunden. Kunden ska dven fi Aarlig
information om den totala analysavgiften som kunden har betalat.

17 § Ett vérdepappersinstitut som anvinder analyskonto ska pd begéran av en
kund redovisa:

1. vilka leverantdrer som har tagit emot betalning frén analyskontot,
2. vilken ersdttning leverantorerna har tagit emot Gver en given period,

3. vilka investeringsanalyser som institutet har tagit emot i gengéld, samt
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4. hur det totala belopp som betalats ut fran kontot forhéller sig till den budget som
institutet faststéllt for den givna perioden, med uppgift om eventuella rabatter eller
overforing av outnyttjade belopp till paféljande period.

18 § Ett vardepappersinstitut ska ha en rutin for att omsétta ett eventuellt dverskott
pa analyskontot i nedsatta avgifter fér kunden.

19 § Ett vardepappersinstitut far inte ta emot analysavgifter som Gverstiger det
budgeterade beloppet for analyser.

Avgifter vid utférande av kundorder

20 § Ett vardepappersinstitut som utfor kundorder ska ange avgifterna for en sadan
tjdnst separat, sd att avgiften enbart aterspeglar kostnaden for att utfora sjilva
transaktionen.

Virdepappersinstitutet ska ange avgifter for andra forméner eller tjdnster som
institutet utfor at ett annat vérdepappersinstitut som &r etablerat inom EU som
separata och identifierbara avgifter. Tillgdngen till och avgifterna for dessa
formaner eller tjanster far inte paverkas eller bero av ersittningsnivaerna for
utférande av kundorder.

8 kap. Dokumentation och information

Bevarande av uppgifter

18 Ett védrdepappersinstitut ska under en period av minst fem &ar bevara de
uppgifter som kravs enligt

1. lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

2. Europarlamentets och rédets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om &ndring av foérordning (EU) nr
648/2012,

3. dessa foreskrifter och andra foreskrifter som har meddelats med stéd av lagen
om vardepappersmarknaden, och

4. den delegerade forordningen till Mifid 2.

Om virdepappersinstitutets tillstind har aterkallats, ska institutet bevara
uppgifterna till dess att den femarsperiod som krivs i forsta stycket har 16pt ut.

Annullering av kundorder

2 8 Ett virdepappersinstitut ska dokumentera om en kund annullerar en order.
Dokumentationen ska innehdlla en hinvisning till aktuell order, tidpunkten for
annulleringen samt i férekommande fall namn p& den person som tagit emot
uppgiften om annullering.
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Information till icke-professionell kund

38 1 en Overenskommelse enligt 9 kap. 40 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden om att ta emot en icke-professionell kunds medel pa
konto, ska virdepappersinstitutet klargora att kundens medel kommer att ingd i
institutets egen rorelse. Kunden ska alltid f& en kopia av den handling som
innehaller Gverenskommelsen.

Information till fondandelségare

4 8§ Ett virdepappersinstitut ska, pd ett varaktigt medium, vidarebefordra sidan
information till en fondandelsdgare som avses i 9 kap. 19 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

9 kap. Pant i egna och moderbolags aktier

1 8 Ett bankaktiebolag, kreditmarknadsbolag och ett virdepappersbolag far i den
omfattning, och under de forutséttningar som anges i 10 kap. 12 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, i 11 kap. 1 § jamfort med 10 kap. 12 § samma
lag och 1 9 kap. 44 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, ta emot egna
aktier eller aktier i moderbolag i pant. S&dana aktier fir inte inrdknas i pantens
vérde.

Forsta stycket géller dock inte vid derivathandel ndr egna aktier tas emot som
sdkerhet fran en kund som &r leveransskyldig for just sddana aktier.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 3 januari 2018, d& Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:16) om vardepappersrorelse ska upphora att gélla.

ERIK THEDEEN

Claudia Backstrom
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