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REMISSPROMEMORIA

FI Dnr 15-7070

Forslag till andringar i Marknadsplatsforeskrifterna med
anledning av Mifid 2 och Mifir

Sammanfattning

Finansinspektionen foreslar andringar i Finansinspektionens foreskrifter med
anledning av att Europaparlamentet och radet har antagit ett direktiv om
marknader for finansiella instrument® (nedan Mifid 2 eller direktivet) samt en
forordning om marknader for finansiella instrument® (nedan Mifir eller
forordningen). Mifid 2 och Mifir ska ersatta det nuvarande direktivet om
marknader for finansiella instrument.® Regeringen har i en lagradsremiss fran
den 19 januari 2017* foreslagit vilka &ndringar som bér géras med anledning
av Mifid 2 och Mifir. Regeringen foreslar att den dvervagande delen av
andringarna ska tas in i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Samtliga lagandringar foreslas trada i kraft den 3 januari 2018.

For att genomfdra Mifid 2 och for att anpassa nationella regler till Mifir maste
andringar dven goras i Finansinspektionens foreskrifter.

| denna promemoria foreslar Finansinspektionen framst andringar i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser (marknadsplatsforeskrifterna).

De foreslagna andringarna ror bestammelser om information efter handel,
undantag och dispens fran skyldigheten att offentliggéra information foére och
efter handel, bestdammelser om datarapporteringstjanster, systematiska
internhandlare samt krav pa en bors vid tillsattandet av styrelseledamoter.
Darutover foreslar Finansinspektionen att vissa bestammelser infors och att
foljdandringar gors i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2002:11) om

! Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012.

% Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphévande av radets direktiv
93/22/EEG.

* Lagradsremissen Nya regler om marknader for finansiella instrument (Mifid 11 och Mifir).
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skyldighet att elektroniskt lamna uppgifter om handel med vissa finansiella
instrument.

Andringarna foreslas trada i kraft den 3 januari 2018.
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1 Utgangspunkter
1.1 Malet med regleringen

Europaparlamentet och radet har antagit ett direktiv om marknader for
finansiella instrument® (Mifid 2 eller direktivet) samt en férordning om
marknader for finansiella instrument® (Mifir eller férordningen). Direktivet och
forordningen syftar till att justera de befintliga reglerna i direktivet om
marknader for finansiella instrument’ (Mifid 1) for att &tgarda de problem med
marknadernas funktion och transparens som identifierades i samband med
finanskrisen ar 2007-2008. De nya reglerna syftar aven till att ytterligare
harmonisera marknaderna for finansiella instrument inom medlemsstaterna,
starka skyddet for investerare och sakerstalla att tillsynsmyndigheterna far
tillrackliga befogenheter.

Genom Mifir forandras kraven pa transparens jamfort med vad som galler
enligt Mifid 1. De nya transparenskraven galler for flera typer av finansiella
instrument utOver aktier och oberoende av vilken handelsplats de &r upptagna
till handel pa.

I Mifid 2 tillkommer en ny typ av handelsplatsverksamhet, drift aven OTF-
plattform (OTF ar en forkortning av Organised Trading Facility), som i manga
avseenden liknar den befintliga MTF-plattformen (MTF &r en forkortning av
Multilateral Trading Facility). Till skillnad fran MTF-plattformen far enbart
instrument som inte &r aktierelaterade handlas pa OTF-plattformen. Det stélls
vidare inte nagot krav pa att reglerna for handeln pa en sadan plattform inte far
vara skdnsmaéssiga.

Genom Mifid 2 blir tre olika typer av datarapporteringstjanster
tillstandspliktiga. Forutsattningarna for tillstand och vad som kravs av ett
foretag med tillstand liknar de forutsattningar och krav som galler for
vardepappersforetag enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV).

Det infors aven regler om produktstyrningskrav for vardepappersinstitut som
producerar eller distribuerar finansiella instrument genom Mifid 2. Reglerna
om produktstyrningskrav innebér att bolagen ska ha en process for framtagande
och distribution av finansiella instrument samt att bolagen ska faststalla en
malmarknad for de finansiella instrumenten.

Genom Mifid 2 infors krav pa kunskap och kompetens som bl.a. innebar att
kretsen av personer som ska ha relevant kunskap och kompetens vidgas.

> Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.

® Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av férordning (EU) nr 648/2012.

" Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphavande av radets direktiv
93/22/EEG.
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Medlemsstaterna i EU ska senast den 3 juli 2017 anta och offentliggdra de
lagar och andra forfattningar som &r nodvandiga for att genomfora direktivet.
Mifid 2 foreslas genomforas i svensk ratt, framst genom andringar i LV.
Lagandringarna samt évriga nationella bestammelser foreslas trada i kraft den
3 januari 2018. Regeringen har i en lagrddsremiss® den 19 januari 2017
foreslagit vilka lagandringar som behéver goras for att genomfora Mifid 2 och
anpassa nationell ratt till Mifir. Regeringen foreslar i lagradsremissen att
Finansinspektionen far bemyndiganden att genomfora vissa delar av direktivet
| foreskrifter.

Europeiska kommissionen (kommissionen) har &ven antagit ett stort antal
genomfdrandeatgarder i form av delegerade akter och genomfdérandeakter som
kompletterar en rad bestdimmelser i direktivet och férordningen.

Som ett led i genomférandet av Mifid 2, anpassningen till Mifir samt de
delegerade akterna foreslar Finansinspektionen framst nya vardepappers-
foreskrifter® och andringar i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17)
om verksamhet pa marknadsplatser (marknadsplatsforeskrifterna). Detta &r en
forutsattning for att reglerna ska fa fullt genomslag i svensk ratt. Malet med de
foreslagna foreskrifterna sammanfaller saledes med direktivets och
forordningens syften.

1.2 Nuvarande och kommande regelverk

Det nuvarande regelverket for vardepappersverksamhet och verksamhet pa
marknadsplatser grundar sig pa Mifid 1. Regelverket borjade tillampas den

1 november 2007. Mifid 1 infordes bl.a. for att skapa en gemensam marknad
och for att harmonisera skyddet fér de som investerar i finansiella instrument.
Mifid 1 ska upphora att galla nar Mifid 2 och Mifir borjar tillampas.

Reglerna i Mifid 2 och Mifir har, liksom i Mifid 1, inforts i fyra olika nivéaer
enligt den sa kallade Lamfalussy-processen. Processen syftar till att gora
regelverket mer flexibelt genom att ramlagstiftning och detaljerade regler har
utarbetats och antagits pa olika nivaer. Kommissionen och Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har t.ex. genom vissa
rattsakter preciserat och narmare angett detaljerna i regelverket, vilket har gjort
det enklare att folja upp regelverk. Processen har ocksa gett marknadsaktdrerna
mojlighet att paverka vissa rattsakter, t.ex. genom att de har fatt Iamna
synpunkter nar Esma har remitterat forslag till tekniska standarder och
riktlinjer.

Pa niva ett i Lamfalussy-processen har Europaparlamentet och radet antagit
Mifid 2 och Mifir som ramlagstiftning. | ramlagstiftningen anges inom vilka
omraden mer detaljerade regler ska tas fram och i vilken form det ska ske.
Europaparlamentet och radet har dven antagit ett andringsdirektiv'® till Mifid 2

® Lagradsremissen Nya regler om marknader for finansiella instrument (Mifid I och Mifir).

° FI Dnr 15-1725.

10 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/1034 av den 23 juni 2016 om &ndring av
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument.
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och en andringsférordning™ till Mifir. Dessa rattsakter innebar att datumen for
bade genomforandet av Mifid 2 och tillampningen av det nya regelverket
senarelaggs med ett ar. Rattsakterna innebér ocksa vissa andringar i sak. |
lagradsremissen den 19 januari 2017 foreslar regeringen att Mifid 2 ska inféras
i nationell ratt, huvudsakligen genom andringar i lagen om vardepappers-
marknaden, medan Mifir blir direkt tillamplig fran och med den 3 januari 2018.

Pa niva tva tar kommissionen fram mer detaljerade regler inom de omraden
som Mifid 2 och Mifir anger. Kommissionen har antagit ett delegerat
direktiv'?, tva delegerade férordningar'® och en stor mangd tekniska standarder
utarbetade av Esma. De tekniska standarderna har ocksa antagits i form av
forordningar, bl.a. for auktorisationer och gransoverskridande verksamhet.
Esma utarbetar for narvarande ytterligare tekniska standarder med mer
detaljerade krav. Kommissionens delegerade férordningar och de tekniska
standarderna kommer att utgoras av forordningar som blir direkt tillampliga i
svensk ratt, medan det delegerade direktivet foreslas genomforas i svensk ratt
genom foreskrifter.

Niva tre i processen syftar till att starka samarbetet mellan medlemsstaternas
tillsynsmyndigheter, bl.a. genom att reglerna ska tillampas lika. Pa denna niva
utfardar Esma rekommendationer och riktlinjer for att sakerstalla att reglerna
tillampas pa samma satt inom alla medlemsstater. Esma arbetar for narvarande
med att ta fram riktlinjer.

Pa niva fyra ska kommissionen folja upp hur medlemsstaterna genomfor
reglerna i nationell rétt.

Finansinspektionen avser dven att ta fram foreskrifter'* om rapportering av
vilka finansiella instrument som vardepappersinstituten producerar och séljer, i
vilka volymer samt pa vilket satt. Nagon sadan rapportering finns inte i dag.
Avsikten &r att dessa foreskrifter ska trada i kraft under 2018 och att foretagen
ska fa utrymme for en omstallningsperiod fran det att reglerna beslutas tills de
trader i kraft.

1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1033 av den 23 juni 2016 om andring
av forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument, férordning (EU) nr
596/2014 om marknadsmissbruk och forordning (EU) nr 909/2014 om forbattrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vardepapperscentraler.

12 Kommissionens delegerade direktiv (EU) nr XX/XX av den 7 april 2016 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU i frdga om skydd av finansiella
instrument och medel som tillh6r kunder, produktstyrningskrav och regler for tillhandahéllande
eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra icke-monetéra formaner.

13 K ommissionens delegerade forordning (EU) nr XX/XX av den 25 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad galler
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vardepappersbolag, och definitioner for
tillampning av det direktivet samt kommissionens delegerade férordning (EU) nr XX/XX av
den 15 maj 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
600/2014 avseende definitioner, transparens, portfoljkompression och tillsynsatgarder
betraffande produktingripande och positioner.

“ FI Dnr 15-1725.
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Arbete pagar 4ven med att infora direktivet om forsakringsdistribution®® i
nationell ratt. Direktivet ska vara genomfort i nationell lagstiftning senast den
23 februari 2018. Inférandet av direktivet innebdr att Finansinspektionen
kommer att behdva gora ytterligare &ndringar i Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad (FFFS 2005:11) om forsakringsformedling senare.

1.3 Regleringsalternativ

Direktivet ska vara genomfort i svensk ratt senast den 3 juli 2017, da Sverige
och 6vriga medlemsstater ska ha antagit och offentliggjort de lagar och andra
forfattningar som ar nédvandiga for att folja direktivet och for att anpassa
nationella regler till forordningen. Av Mifid 2 foljer vidare att medlemsstaterna
ska tillampa dessa forfattningar fr.o.m. den 3 januari 2018.

I lagradsremissen den 19 januari 2017 foreslas att regeringen eller den
myndighet som regeringen bestammer far meddela foreskrifter for
genomforandet av vissa delar av Mifid 2 och for att anpassa foreskrifterna till
Mifir och det delegerade direktivet.

Mifid 1 genomfordes delvis genom vissa bestammelser i
vardepappersforeskrifterna och marknadsplatsforeskrifterna. En del
bestammelser som finns i Mifid 1, t.ex. reglerna om transparens och
transaktionsrapportering, framgar av Mifir, som aven innehéller nya och mer
detaljerade bestammelser. Eftersom Mifir &r direkt tillamplig i
medlemsstaterna far den inte genomforas sarskilt i svenska foreskrifter.
Déremot maste nationell ratt anpassas for att sakerstélla att den inte innebar en
dubbelreglering eller nagra konflikter med férordningen. Férordningen har
alltsa foretrade framfor nationell ratt. Regeringen foreslar darmed att vissa av
laghestammelserna i LV upphévs. Som en konsekvens av detta foreslar
Finansinspektionen att de foreskriftsbestammelser som h&nfor sig till ndAmnda
lagbestammelser ska upphéavas. Andringarna i vardepappersforeskrifterna
hanteras i ett parallellt projekt, se avsnitt 1.5. Det finns inte ndgra reglerings-
alternativ avseende de regler som &r direkt tillampliga i nationell ratt.

Vissa av bestammelserna i de nuvarande vardepappersforeskrifterna, respektive
marknadsplatsforeskrifterna, maste dessutom andras som ett led i
genomforandet av Mifid 2. Genom forslaget till nya vardepappersforeskrifter
infors dven bestdmmelserna om incitament, produktstyrningskrav och skydd av
kunders finansiella instrument och medel fran det delegerade direktivet.

De nuvarande vardepappersforeskrifterna innehaller detaljerade nationella krav
pa kunskap och kompetens for personer som lamnar investeringsradgivning till
konsumenter. | samband med genomfdérandet av Mifid 2 infors generella krav
pa kunskap och kompetens i lagen om vardepappersmarknaden for personer
som ger investeringsrad eller information om finansiella instrument,
investeringstjanster eller sidotjanster for ett vardepappersinstituts rakning.
Mifid 2 innehaller inga detaljerade krav pa vilken kunskap och kompetens

15 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om
forsakringsdistribution (omarbetning).
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personerna ska ha. For att kraven pa kunskap och kompetens ska motsvara
befintliga krav i foreskrifterna foreslar Finansinspektionen att detaljerade krav
pa kunskap och kompetens aven ska finnas i de nya
vardepappersforeskrifterna.

De foreskrifter och andringar som Finansinspektionen foreslar innebar en
anpassning till regeringens forslag i lagradsremissen, Mifir, det delegerade
direktivet, de delegerade forordningarna och de genomférandeférordningar
som kommissionen forvéantas anta. Om Finansinspektionen inte genomfor
dessa dndringar kommer féreskrifterna inte att vara harmoniserade med den
nya regleringen. Finansinspektionen bedomer darmed att det inte finns nagot
godtagbart alternativ till att genomfdra de foreslagna andringarna som
bindande foreskrifter. Att inféra reglerna som allmanna rad skulle inte vara
tillrackligt, bedémer Finansinspektionen.

1.4 Rattsliga forutsattningar

Bemyndiganden for Finansinspektionen att meddela foreskrifter pa
vardepappersmarknadsomradet finns i 6 kap. 1 § férordningen (2007:572) om
vardepappersmarknaden. Finansinspektionen har sedan tidigare bemyndigande
att meddela foreskrifter om vilka uppgifter en ansdkan, anmélan eller
underréattelse ska innehalla, om dvervakning av handel och kursbildning samt
om véardepappersholags mangfaldspolicy nar de tillsatter styrelse.
Finansinspektionens bemyndiganden galler ocksa vissa fragor som ror
offentliggdrande av viss information m.m.

I lagradsremissen foreslas att vissa av dessa bemyndiganden upphévs, bl.a. de
som ror offentliggérande av viss information och uppskjutande av sadant
offentliggdrande. | lagradsremissen foreslas aven att regeringen eller den
myndighet som regeringen bestammer, far bemyndigande att meddela
foreskrifter om bl.a. ledningspersoner i en bors, ett vardepappersforetag och en
leverantor av datarapporteringstjanster. Finansinspektionen utgar i sitt forslag
fran att inspektionen far bemyndigande att meddela sadana foreskrifter.

1.5 Arendets beredning

Forslaget till nya vardepappersforeskrifter och de évriga foreskriftsandringar
som Finansinspektionen foreslar i bl.a. marknadsplatsforeskrifterna ar i
huvudsak baserade pa forslag till andringar i lagradsremissen. Det ar till viss
del dven andringar som syftar till att uppdatera foraldrade formuleringar och
missvisande terminologi.

Det &r inte ovanligt att en lagradsremiss omarbetas i vissa delar och att den
proposition som lamnas till riksdagen avviker fran lagradsremissens forslag.
Finansinspektionen kommer darfor att noga folja det fortsatta
lagstiftningsarbetet och se till att foreskriftsdndringarna, samt de nya
foreskrifterna, stimmer 6verens med kommande lagandringar.

Finansinspektionen har delat upp andringarna i marknadsplatsforeskrifterna
och arbetet med de nya vardepappersforeskrifterna i tva separata
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foreskriftsprojekt med varsin remisspromemoria.*® Projekten har dock flera
beroringspunkter och en gemensam tidsplan. Avsnitt 1 i de bada
remisspromemoriorna har i stort sett samma innehall.

Under arbetet med &ndringsférslagen i marknadsplatsforeskrifterna hosten
2016 holl Finansinspektionen ett externt referensgruppsmoéte. Vid motet
narvarade representanter for Nasdaq Stockholm AB, Nordic Growth Market
NGM AB, ATS Finans AB (Aktietorget), Svenska fondhandlareféreningen,
Fondbolagens forening och Svensk Kraftmakling AB. Pa motet fick deltagarna
mojlighet att Iamna synpunkter pa de vasentliga andringsforslagen i
marknadsplatsforeskrifterna och pa tankbara konsekvenser av dessa andringar.

Aven under arbetet med de féreslagna vardepappersforeskrifterna holl
Finansinspektionen under hosten 2016 ett externt referensgruppsméte. Pa det
motet deltog representanter fran Sparbankernas Riksforbund,
Fondhandlareféreningen, Allmanna reklamationsnamnden, SwedSec,
Konsumentverket, Fondbolagens forening samt Konsumenternas Bank- och
finanshyra. Pa motet fick deltagarna mojlighet att lamna synpunkter pa
merparten av de omraden dar Finansinspektionen foreslogs fa bemyndiganden
att utfarda foreskrifter for i betankandet av 2013 ars véardepappersmarknads-
utredning'’ samt i Finansdepartementets promemoria om vérdepappers-
marknaden.'® De omraden som diskuterades p& métet omfattar komplexa
finansiella instrument, korsférséljning, dokumentation, skydd av kunders
finansiella instrument samt medel, incitament och produktstyrningskrav.

2 Motivering och Overvaganden

| avsnitten 2.1-2.2 redogdr Finansinspektionen for de foreslagna andringarna i
marknadsplatsforeskrifterna, som &r ett led i genomférandet av andringarna i
LV och anpassningen till Mifir samt skélen for dem. Avsnitt 2.3 behandlar
forslag till andringar i marknadsplatsféreskrifterna som inte harror fran
andringarna i LV eller Mifir utan som foreslas p.g.a. foraldrad eller
missvisande terminologi. Dessutom foreslar Finansinspektionen vissa sprakliga
och redaktionella &ndringar som inte behandlas sérskilt eftersom de inte syftar
till ndgon andring i sak. Finansinspektionen foreslar inte ndgon omnumrering
av de kapitel i foreskrifterna som foljer efter de kapitel som foreslas upphévas
(kapitel 7-9). Detta eftersom en omnumrering kan skapa oklarheter med
hansyn till de hanvisningar som redan finns.

Slutligen foreslar Finansinspektionen i avsnitt 2.4 nya bestammelser och
andringar med anledning av anpassningen till Mifir samt vissa redaktionella
andringar i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2002:11) om skyldighet att
elektroniskt lamna uppgifter om handel med vissa finansiella instrument.

16 Arbetet med de nya vardepappersforeskrifterna sker i ett eget projekt, FI Dnr 15-1725.
'SOU 2015:2.
'8 Fi2016/02589/V.
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2.1 Foreskriftsandringar i marknadsplatsforeskrifterna med
hansyn till Mifir

| Mifir regleras vilka krav pa transparens — offentliggérande av kop- och
séljbud och genomfdrda transaktioner — som ska galla for olika typer av
finansiella instrument pa olika typer av handelsplatser. Transparensreglerna
reglerar dven handel som utfors utanfor handelsplatser av sa kallade
systematiska internhandlare (SI). De nuvarande reglerna om offentliggérande
av information fore och efter handel i LV géller enbart for aktier som tagits upp
till handel pa en reglerad marknad och en MTF-plattform. De nya
transparenskraven i Mifir géller daremot flera typer av finansiella instrument,
oavsett pa vilken handelsplats de handlas.

| lagradsremissen foreslar regeringen att bestaimmelserna om offentliggérande
av information fére och efter handel pa en handelsplattform och en reglerad
marknad ska upphédvas med hansyn till att motsvarande bestimmelser numera
finns i Mifir. Som en foljd av detta foreslar regeringen att Finansinspektionens
bemyndiganden att meddela foreskrifter, om skyldigheten for ett
vardepappersinstitut och en bors att offentliggora sadan information, ska
upphavas.

De nuvarande bestammelserna i LV om SI r6r framfor allt krav pa att
offentliggdra fasta bud samt kdp- och saljpriser i likvida aktier upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Reglerna om Sl i Mifir ar i stora delar nya och
innebar betydande fordndringar jamfort med vad som galler i dag. Exempelvis
omfattar skyldigheten att offentliggdra fasta bud ytterligare finansiella
instrument som handlas pa en reglerad marknad och pa en MTF-plattform.
Regeringen foreslar att man upphaver bestammelserna om Sl samt
bemyndigandet att meddela foreskrifter om standardstorlek for likvida aktier
upptagna till handel pa en reglerad marknad, och villkoren for att en aktie ska
anses likvid. I enlighet med detta foreslar Finansinspektionen att kapitel 7-9 i
marknadsplatsforeskrifterna ska upphavas. Dessa kapitel handlar om
skyldigheten att offentliggdra information efter handel, undantag och dispens
fran skyldigheten att offentliggora information fore och efter handel samt om
SI.

| kapitlet i marknadsplatsforeskrifterna, som handlar om ansékan om tillstand,
finns &ven en sarskild bestdmmelse om att en verksamhetsplan for en bors ska
innehalla en redogorelse for hur foretaget sékerstaller att reglerna om
offentliggdrande av information fére och efter handel uppfylls (1 a kap. 28 8).
Bestammelsen hénvisar till gallande reglering i LV och galler &ven nar en bors
driver en handelsplattform. Finansinspektionen foreslar att bestammelsen i
stallet hanvisar till reglerna om transparens i Mifir. Andringen foreslas som ett
led i anpassningen till Mifir.

For att sakerstalla att andringar i Mifir far omedelbart genomslag gors
hanvisningen till férordningen dynamisk. En dynamisk hénvisning innebar att
hanvisningen avser forordningen i den lydelse som géller vid varje tidpunkt.
Hanvisningen avser alltsa alltid den senaste versionen av forordningen. Det &r
lampligt att &ven hanvisningar till andra férordningar &r dynamiska. Daremot
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bor hanvisningar till Mifid 2 och andra direktiv goras statiska, vilket betyder att
hanvisningen avser direktivet i dess lydelse vid en viss tidpunkt. Nar det géller
direktiv ar detta mest &ndamalsenligt eftersom andringar i direktiv bor leda till
6vervaganden om huruvida foreskrifter och andra forfattningar behéver andras.

2.2 Foreskriftsandringar i marknadsplatsforeskrifterna for att
genomfora Mifid 2

2.2.1 Foretag som tillhandahaller datarapporteringstjanster

Mifid 2 innehaller nya regler om tillstandskrav for foretag som tillhandahaller
datarapporteringstjanster. Dessa tjanster kallas

1. godkant publiceringsarrangemang eller sa kallat APA (approved publication
arrangement),

2. tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation eller sa kallad CTP
(consolidated tape provider), och

3. godkand rapporteringsmekanism eller sa kallad ARM (approved reporting
mechanism).

For alla tre typer av datarapporteringstjanster galler att den som tillhandahaller
tjansten som en regelmassig verksamhet, maste ha tillstand for den och sta
under tillsyn av den behdriga myndigheten i medlemsstaten. For en bors eller
ett vardepappersinstitut som har tillstand att driva en handelsplats, ska det
daremot inte kravas nagot sarskilt tillstand om det forst kontrolleras att
foretaget uppfyller kraven for att utfora sadana tjanster.

Overgripande regler om ansokan om tillstand, beviljande av tillstdnd och om
aterkallelse av tillstdnd finns i Mifid 2 (artiklarna 61 och 62). Bestammelser
om lamplighetskraven for ledningsorganet finns i artikel 63.1 forsta och andra
styckena. Har stadgas att medlemmarna i ledningsorganet (styrelsen och
verkstallande direktoren) i ett bolag som tillhandahaller datarapporterings-
tjanster, och ledningsorganet som helhet, ska ha tillrdckligt god vandel och
tillrackliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter samt avsatta tillrackligt
med tid for att leda bolaget i frdga. Ledamoterna ska ocksa agera hederligt,
med integritet och oberoende, sa att de kan ifragasatta beslut av personer i
ledande stallning samt dvervaka ledningens beslutsfattande.

Regeringen foreslar i lagradsremissen att dessa regler genomfors i svensk ratt i
ett nytt kapitel i LV, 10 kap. Detaljerade regler om vilken information som ska
lamnas i en ansokan om tillstand har tagits fram av Esma och antagits av
kommissionen i en delegerad férordning.™ Till en ansdkan om tillstand ska
foretag bifoga en verksamhetplan, en ledningsforteckning med uppgifter for
ledningsprovning, information om bolagsstyrning, information om hantering av
intressekonflikter, uppdragsavtal, tekniska system och sakerhet samt riktlinjer
for hantering av handelser av vasentlig betydelse. Detta framgar av den
delegerade férordningen.

19 Kommissionens delegerade férordning (EU) nr XX/XX avseende tekniska tillsynsstandarder
nér det galler auktorisation, organisatoriska krav och publicering av transaktioner for
leverantdrer av datarapporteringstjanster.
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Esma har antagit riktlinjer® som véander sig dels till behdriga myndigheter, dels
till foretag som tillhandahaller datarapporteringstjanster och bérser som driver
en reglerad marknad. Syftet med riktlinjerna ar att klargdra de lamplighets-
Kriterier som stalls upp vid bedémningen av styrelsen och verkstéllande
direktoren i sadana foretag samt att underlatta en konsekvent tillampning av
Kriterierna i samtliga medlemsstater. Riktlinjer som Esma tar fram kan
jamstallas med allmanna rdd®! och innebar att Finansinspektionen och
foretagen med alla tillgangliga medel ska folja dem.

Ett foretag som ansoker om tillstand att tillhandahalla en
datarapporteringstjanst ska darmed uppfylla kraven som framgar av 10 kap.
2 och 3 8§ LV, kommissionens delegerade forordning samt Esmas riktlinjer.

I Mifid 2 finns aven bestammelser om att den som tillhandahaller
datarapporteringstjanster ska informera den behériga myndigheten om
andringar i ledningsorganets sammansattning och tillhandahalla all information
som behdvs for att den behoriga myndigheten ska kunna bedéma om kraven pa
ledningsorganet fortfarande ar uppfyllda (artikel 63.3). Regeringen foreslar i
lagradsremissen att bestammelserna ska genomforas i svensk ratt genom
foreskrifter.

I marknadsplatsforeskrifterna finns bestammelser om vilka uppgifter en bors,
en clearingorganisation och dess dgare ska lamna till Finansinspektionen i
samband med en agar- eller ledningsprévning. Finansinspektionen foreslar att
tillampningsomradet for marknadsplatsforeskrifterna utvidgas till att omfatta
foretag som tillhandahaller datarapporteringstjanster, sa att foretag som
tillhandahaller dessa tjanster blir skyldiga att anméla andringar i
ledningsorganet till Finansinspektionen. Nar en styrelsemedlem eller en
stallforetradare till nagon av dem utses ska ett foretag som tillhandahaller
datarapporteringstjanster Iamna in de uppgifter som framgar av Annex Il i
kommissionens genomférandeférordning®?, till skillnad fran vad som galler for
en bdrs och en clearingorganisation. N&r en ny styrelsemedlem eller en
stallforetradare till ndgon av dem utses i ett sadant foretag, ska foretaget i
stéllet anvanda Annex I11 i namnda genomfdrandeférordning. Detta fortydligas
genom foreslagna hanvisningar i de aktuella bestdmmelserna (2 kap. 1 och

9 88) i foreskrifterna.

20 Esma Guidelines on specific notions under Mifid 11 related to the management body of the
market operators and data reporting services providers.

?! Se pm Genomforande av de europeiska tillsynsmyndigheternas riktlinjer och
rekommendationer, FI Dnr 12-12289.

22 Kommissionens genomfdrandeférordning (EU) nr XX/XX avseende tekniska
tillsynsstandarder nér det géller standardformat och procedurer for auktorisation for
leverantdrer av datarapporteringstjanster och relaterade notifieringar enligt direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument.
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2.2.2 Tillstandsansokan att driva reglerad marknad och handelsplattform
Krav pa en bors som driver en reglerad marknad

| bade Mifid 1 och Mifid 2 finns det regler om reglerade marknader. 1 Mifid 2
finns ytterligare krav, jamfort med tidigare, dels pa den bors som driver den
reglerade marknaden, dels pa den reglerade marknaden i sig. Direktivet anger
detaljerade regler om bl.a. system som en reglerad marknad ska ha for att
handeln pa marknaden ska ske pa ett ordnat satt (artikel 48). Exempelvis stélls
krav pa att handelssystemet ska vara motstandskraftigt och ha tillracklig
kapacitet for att hantera stora volymer, att det ska finnas fungerande
kontinuitetsarrangemang som sékerstaller att handeln kan fortga under svara
pafrestningar, att det ska finnas arrangemang for att forhindra orderlaggning
som gar utdver bestamda trosklar eller som ar uppenbart felaktig och att det ska
finnas system for att tillfalligt avbryta handel vid vasentliga prisforandringar,
sa kallade circuit breakers.

| direktivet finns dven regler om forhallandet till dem som agnar sig at
algoritmisk handel, dvs. orderldggning som skots av datorer och inte av
manniskor. Det finns ocksa regler for reglerade marknader som tillater direkt
elektroniskt tilltrade, dvs. tillater att vardepappersinstitut som &r deltagare pa
den reglerade marknaden later sina kunder handla elektroniskt direkt via
institutets system. Direktivet innehaller ocksa bestimmelser om att en reglerad
marknad ska inga skriftliga avtal med samtliga vardepappersinstitut som driver
en marknadsgarantstrategi. Den reglerade marknaden ska dven informera den
behodriga myndigheten om de avtal som ingas.

Direktivet anger dven krav pa en avgiftsstruktur, regler om sa kallade
samlokaliseringstjanster, dvs. att deltagarnas servrar placeras i samma lokaler
som handelsplatsens. En reglerad marknad ska &ven ha regler om granser for
hur priset andras for aktier, depabevis, andelar i sa kallade bérshandlande
fonder, certifikat och andra liknade finansiella instrument.

Regeringen foreslar i lagradsremissen att samtliga ovannamnda krav pa den
reglerade marknaden genomfdrs genom andringar i LV. De specifika krav som
stalls pa borsen kompletteras med mer detaljerade regler i kommissionens
delegerade forordningar (RTS 7-12).% Utéver delegerade férordningar har
Esma utarbetat riktlinjer for en [amplig kalibrering av handelsstopp.

23 Kommissionens delegerade forordning (EU) av den 14 juli 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder som
specificerar organisatoriska krav for handelsplatser, kommissionens delegerade forordning
(EU) av den 13 juni 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder som specificerar kraven for marknadsgarants-
avtal och marknadsgarantssystem (C[2016] 3523 final), kommissionens delegerade forordning
(EU) av den 18 maj 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder vad géller

andelen ej utférda order i forhallande till transaktionerna for att férebygga otillborliga
marknadsforhallanden, kommissionens delegerade férordning (EU) av den 6 juni 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU avseende tekniska
tillsynsstandarder avseende krav for att sakerstélla rattvisa och icke-diskriminerande
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Krav pa en bors och ett vardepappersinstitut som driver en handelsplattform

I Mifid 2 finns ytterligare krav pa en bors eller ett vardepappersinstitut som
driver en multilateral handelsplattform (MTF-plattform) i jamférelse med
géllande krav enligt LV. Direktivet introducerar &ven en ny
investeringsverksamhet, drift av en sa kallad OTF-plattform. Det ar ett
multilateralt system for handel med icke-aktierelaterade instrument sdsom
obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslappsratter och derivat.
Termen handelsplattform omfattar harmed bade MTF- och OTF-plattformar.
Bade ett vardepappersinstitut och en bors far driva bada former av
handelsplattformar. Reglerna for drift av handelsplattformar i Mifid 2
motsvarar i flera avseenden reglerna for MTF-plattformar i Mifid 1. Det &r
delvis samma regler som galler for drift av de tva plattformarna, men i vissa
delar skiljer sig reglerna at.

Direktivet innehaller krav pa att den som driver en handelsplattform ska
identifiera och hantera intressekonflikter. Det finns ocksa bestammelser om att
alla handelsplatser och deras deltagare ska synkronisera de klockor som
anvands vid registreringen av handelser och om skyldigheten att rapportera
transaktioner. Den som driver en OTF-plattform ska lamna en redogorelse till
den behoériga myndigheten om varfor plattformen inte kan fungera som en
reglerad marknad, en MTF-plattform eller systematisk internhandlare, och om
hur den diskretionara bedémningen av orderhanteringen gar till. Direktivet
staller aven specifika krav pA MTF-plattformar vad galler riskidentifiering,
riskhantering och atgarder for att underlatta effektiva avslut av transaktioner pa
plattformen. Dessutom stalls krav pa att MTF-plattformen vidmakthaller
tillrackliga finansiella resurser for att plattformen ska fungera korrekt.
Direktivet har ocksa infort mojligheter for MTF-plattformar att registreras som
en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag. Nagon motsvarande
mdjlighet har inte funnits tidigare.

Regeringen foreslar i lagradsremissen att de regler om handelsplattformar som
innebar ytterligare krav pa driften av dessa, genomfdrs genom att nuvarande
bestammelser i LV kompletteras. Géllande bestdimmelser i 11 kap. LV, som
handlar om vardepappersinstitut som driver en handelsplattform, &r dven
tillampliga for en bors som driver en handelsplattform (13 kap. 12 § tredje
stycket LV). Aven reglerna om handelsystem m.m., enligt féreslagna andringar
I 13 kap. LV som galler for en bors nér den driver en reglerad marknad,
foreslas galla vid borsens drift av en handelsplattform.

samlokaliseringstjanster och avgiftsstrukturer (C[2016] 3266 final), kommissionens delegerade
forordning (EU) av den 14 juli 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder nér det géller regler om tick-storlekar
for aktier, depabevis och bérshandlade fonder (C[2016] 4389 final) och kommissionens
delegerade forordning (EU) av den 25 maj 2016 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder nar det géller faststallande av
nar en marknad ar avgorande for likviditeten i samband med meddelanden om tillfalliga
handelsstopp (C[2016] 3020 final).
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Kommissionen har antagit en genomférandeférordning® som kraver att foretag
som ansoker om tillstand ska tillhandahalla Finansinspektionen en detaljerad
beskrivning av hur plattformen fungerar. Genomférandeforordningen anger i
detalj vilken information ett foretag ska lamna in i samband med en anstkan
om tillstand att driva en MTF- eller OTF-plattform eller i samband med en
registrering av en MTF-plattform som en tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag. Det star ocksa i vilket format informationen ska lamnas.
Kraven pa en tillvaxtmarknad specificeras ytterligare i kommissionens
delegerade férordning till Mifid 2 av den 25 april 2016 (artiklarna 78 och 79).°

Foreslagna andringar i marknadsplatsforeskrifternas kapitel om tillstand

Som framgar av redogdrelsen ovan har regeringen foreslagit ett stort antal
andringar i LV som beror krav som stélls pa den som driver en reglerad
marknad, krav pa den reglerade marknaden i sig och pa den som driver en
handelsplattform. Vidare har en ny typ av handelsplattform inforts, OTF-
plattformen, med delvis andra regler an de som galler for en MTF-plattform.
Finansinspektionen foreslar som en konsekvens av regeringens forslag till
andringar i LV att de nya krav som stalls pa en bors och ett
vardepappersinstitut aven ska aterspeglas i tillstdndskapitlet (1 a kap.) i
marknadsplatsforeskrifterna. Andringsforslagen galler enbart sddan
information som det foretag som anséker om att driva en handelsplats ska
lamna in, beroende pa vilken typ av handelsplats som ansdkan géller.

Vérdepappersinstitut som har ansokt om tillstand att driva en handelsplattform
har tidigare tillampat bestammelserna i 3 kap. 12 § vardepappersforeskrifterna
om vilken information som ska lamnas i samband med en sadan ansokan. Fran
och med den 3 januari 2018 kommer de tillampliga reglerna om bl.a.
auktorisation for vardepappersinstitut i stallet att finnas i kommissionens
delegerade férordning om informationskrav for auktorisation av
vérdepappersforetag® som blir direkt tillamplig i nationell ratt frn och med
detta datum. Mot bakgrund av detta foreslar Finansinspektionen, i arbetet med
det parallella foreskriftsprojektet om de nya vardepappersforeskrifterna®’, att
samtliga bestdimmelser om vilken information som ska ldmnas av ett foretag
som ansoker om tillstand for vardepappersrorelse ska upphavas.

Eftersom Finansinspektionen foreslar att dessa bestammelser ska upphavas, ar
det lampligt att de krav som stalls pa ett vardepappersinstitut som ansoker om
tillstand att driva en handelsplattform i stéllet framgar av marknadsplats-

24 Kommissionens genomférandeforordning (EU) 2016/824 om faststallande av tekniska
standarder for genomférande med avseende pé innehéllet och formatet vad géller
beskrivningen av multilaterala handelsplattformars och organiserade handelsplattformars
funktionssatt och anmaélan till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.

2> Kommissionens delegerade férordning (EU) nr XX/XX av den 25 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad galler
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vardepappersbolag, och definitioner for
tillampning av det direktivet.

26 Kommissionens delegerade férordning (EU) nr XX/XX av den 14 juli 2016 om
komplettering av direktiv 2014/65/EU vad géller tekniska standarder for tillsyn avseende
informationskrav for auktorisation av vardepappersforetag.

%" Se FI Dnr 15-1725.
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foreskrifterna. Finansinspektionen foreslar darfor att bestammelserna om vad
en bors som ansoker om tillstand att driva en handelsplattform ska bifoga
ansokan, ska kompletteras med bestdmmelser om vad ett vardepappersinstitut
som ansoker om ett sadant tillstand ska bifoga. Med hansyn till den féreslagna
andringen ska aven kapitlets tillampningsomrade andras och omfatta
vardepappersinstitut som ansoker om tillstand att driva handelsplattform.
Daremot ska inte bestammelserna om agarforhallanden, ledningsforteckning,
ekonomiska forhallanden, aktier och andelar i andra foretag, samt
verksamhetsplan, tillampas pa vardepappersinstitut. For vardepappers-
institutens del regleras detta namligen av kommissionens delegerade
forordning om informationskrav for auktorisation av vardepappersforetag,
vilket forhindrar Finansinspektionen att foreskriva om liknande regler.

Som namnts har kommissionen i direktivet fatt behorighet att anta delegerade
akter och genomférandeforordningar, bl.a. om krav pa en bors som driver en
reglerad marknad och foretag som driver en handelsplattform. For att ett
sokande foretag ska uppfylla samtliga krav for aktuellt tillstand, speciellt i
fradga om vilken typ av underlag och i vilket format det sokande foretaget ska
lamna till Finansinspektionen, maste foretaget aven tillampa relevanta
delegerade forordningar och genomférandeférordningar antagna av
kommissionen.

Kraven pa vad ett foretag som ansoker om tillstand ska bifoga ansékan enligt
nuvarande 1 a kap. 3 § marknadsplatsforeskrifterna, ska inte galla for
vardepappersinstitut som ansoker om tillstand att driva en handelsplattform.
Dessa foretag ska i stéllet bifoga den information som kravs enligt
kommissionens delegerade férordning om informationskrav for auktorisation
av vardepappersforetag.?® Finansinspektionen foreslar darfor att bestimmelsen
i 1 akap. 3 8§ marknadsplatsforeskrifterna ska justeras och kompletteras med en
hanvisning till den delegerade férordningen.

For att tydliggora for en bors vilka rattsakter som innehaller krav som ska
uppfyllas vid en ansokan om tillstand att driva en reglerad marknad foreslar
Finansinspektionen en hanvisning i 1 a kap. 4 8 andra stycket 3
marknadsplatsforeskrifterna. Av bestaimmelsen ska framga att utdver vad som
foljer av forsta stycket samt 3 §, ska foretag som ansoker om tillstand att driva
en reglerad marknad bifoga en redogorelse for hur det uppfyller kraven som
framgar av kommissionens delegerade forordningar® antagna med stéd av
artikel 48.12 i direktivet. For att undvika en alltfér omfattande bestammelse
valjer Finansinspektionen att hanvisa till den artikel i Mifid 2 som redogor for
Esmas bemyndigande att anta rattsakter i stallet for att hanvisa till
kommissionens samtliga delegerade forordningar antagna med nd&mnda artikel
som rattslig grund. Finansinspektionen foreslar, som namnts i avsnitt 2.1, en
statiskt hanvisning till direktivet. Detta innebar att hanvisningen avser
direktivet i dess lydelse vid en viss tidpunkt.

28 Kommissionens delegerade férordning (EU) nr XX/XX av den 14 juli 2016 om
komplettering av direktiv 2014/65/EU vad géller tekniska standarder for tillsyn avseende
informationskrav for auktorisation av vardepappersforetag.

% De specifika krav som stélls p& borsen kompletteras med mer detaljerade regler i
kommissionens delegerade forordningar (RTS 7-12), se fotnot 24.
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For att tydliggora vilka krav som stalls pa en bars eller ett vardepappersinstitut
som ansoker om tillstand att driva en handelsplattform foreslar
Finansinspektionen &ven att en hanvisning infors i 1 a kap. 5 8 marknadsplats-
foreskrifterna. Av den foreslagna bestammelsen framgar det att ett foretag som
ansoker om tillstand att driva en handelsplattform ska redogdra for hur det
uppfyller kraven som framgar av kommissionens genomférandeférordning om
beskrivningen av handelsplattformars funktionssatt.*

Att ange samtliga krav som framgar av de delegerade forordningarna och
genomfarandeforordningen i tillstandskapitlet ar varken en lamplig eller méjlig
I6sning eftersom det skulle innebéra en konflikt med reglerna i kommissionens
forordningar. Om Finansinspektionen i stéllet véljer att inte alls hanvisa till
kraven i foreskrifterna om vad en tillstindsansdkan ska innehalla, kan det leda
till att Finansinspektionen kan behtva begéra in omfattande kompletteringar i
dessa arenden, nagot som &r resurs- och tidskravande bade for
Finansinspektionen och for féretagen. Av denna anledning bedémer
Finansinspektionen att forslagen, med hanvisningar till direktivets delegerade
akter och genomfdérandeforordning, ar den mest andamalsenliga I6sningen.

Registrering som tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag

Av den foreslagna nya lydelsen av LV framgar att registreringen av en MTF-
plattform som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag sker efter
ansokan hos Finansinspektionen. Kommissionens genomférandeférordning och
kommissionens delegerade forordning till Mifid 2 kréver att den som avser att
driva en tillvaxtmarknad ska lamna in ytterligare information om vilka
funktioner, arrangemang, regler och forfaranden som ér tillampliga pa en sadan
marknad. For att underlatta hanteringen av sadana tillstandsarenden foreslar
Finansinspektionen att det i marknadsplatsforeskrifterna infors hanvisningar till
bestammelserna i 11 kap. LV och i kommissionens delegerade férordning och
genomforandeforordning om vad en sadan ansdkan fran en bors eller ett
vardepappersinstitut ska innehalla. Det underlattar féretagens ansokningsarbete
att Finansinspektionen i foreskrifterna hanvisar till krav som framgar av andra
rattsakter. Sddana bestammelser passar dven vél in i foreskrifterna, dar det
redan star vad en bors eller ett vardepappersinstitut som ansoker om att fa driva
en MTF-plattform i 6vrigt ska l&mna in till Finansinspektionen.

Om inga sadana hanvisningar gors kan konsekvensen bli att
Finansinspektionen oftare maste begara in omfattande kompletteringar fran
ansokande foretag. Det skulle minska effektiviteten och oka tidsatgangen for
sadana drenden bade for Finansinspektionen och for det ansokande foretaget.

Finansinspektionen foreslar ocksa att ett foretag som ansoker om att en MTF-
plattform ska registreras som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora
foretag inte ska omfattas av de bestammelser i tillstAndskapitlet som handlar

%0 Kommissionens genomfdrandeférordning (EU) 2016/824 om faststéllande av tekniska
standarder for genomférande med avseende pd innehéllet och formatet vad géller
beskrivningen av multilaterala handelsplattformars och organiserade handelsplattformars
funktionssatt och anmaélan till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.

17



FI Dnr 15-7070

om aktiekapital samt om kravet pa att Iamna in lednings- och
agarprovningsblanketter, 1 a kap. 1 8 3 tredje stycket. Skalet till att ett foretag
inte behdver uppfylla dessa krav nar det ansoker om sadan registrering ar att
foretaget redan ar auktoriserat att driva en MTF-plattform och att
Finansinspektionen redan tidigare har kontrollerat att kraven ar uppfyllda.

Sarskilda bestammelser om verksamhetsplanen for borsverksamhet

Nar det géller verksamhetsplanen innehaller 1 a kap. om tillstand sarskilda
bestammelser som tillampas pa borsverksamhet (23—-28 88). En bors ska lamna
in en redogorelse for hur intressekonflikter hanteras i foretaget. En bors som
driver en handelsplattform ska aven vidta atgarder for att identifiera och
hantera eventuella negativa foljder for driften av plattformen eller for
deltagarna i handeln pa plattformen samt eventuella intressekonflikter mellan
den verksamheten och borsens évriga verksamhet. Finansinspektionen foreslar
en ny lydelse av 1 a kap. 25 § marknadsplatsforeskrifterna som innebdr att om
borsen aven driver en handelsplattform ska verksamhetsplanen innehélla en
beskrivning av hur foretaget uppfyller ndmnda krav i 11 kap. LV. Paragrafen
géller enbart borser som driver handelsplattformar, inte vardepappersinstitut
eftersom regler for dessa finns i kommissionens delegerade férordning.™

2.2.3 Nya krav pa styrelsen i en bors

Flera av de krav som stélls i Mifid 2 pa styrelseledamoterna och den
verkstéllande direktdren i en bors &r i stort sett desamma som i Mifid 1. Mifid 2
kompletterar daremot gallande krav med ytterligare bestdammelser om
styrelsens samlade kunskaper, begransningar av antalet uppdrag som
styrelseledamoterna och den verkstallande direktoren far ha samt krav pa att
personerna som har dessa uppdrag avsatter tillrackligt med tid for att kunna
utfora sitt uppdrag. Dessa krav, som harstammar fran kapitaltacknings-
direktivet®?, har redan genomforts i LV foér vardepappersbolag men inte for
borser. Regeringen foreslar att bestammelserna for styrelsen och den
verkstéallande direktéren for en bors genomfors i LV med reglerna for
vardepappersbolag som forebild. Inférandet av ndmnda bestammelser i LV
medfor ingen andring av foreskrifterna.

Genom Mifid 2 infors dven krav pa att en bors ska beakta en bred uppséattning
egenskaper och kunskaper hos dem som rekryteras till ledningsorganet. Borsen
ska darfor infora en policy som framjar mangfald i dess ledningsorgan. Vidare
stalls krav pd att borsen ska avsatta tillrackliga personalresurser och finansiella
resurser for installation och utbildning av ledningsorganet. Regeringen foreslar
i lagradsremissen att kraven pa mangfaldspolicy och resurser for utbildning av
styrelseledaméter genomfors pa myndighetsniva genom foreskrifter.

31 Kommissionens delegerade férordning (EU) nr XX/XX av den 25 april 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad galler
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i vérdepappersféretag, och definitioner for
tillampning av det direktivet.

%2 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphéavande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG.
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Finansinspektionen foreslar darfor nya bestammelser i 1 a kap.
marknadsplatsforeskrifterna med denna innebdrd. | likhet med bestdammelserna
I vérdepappersforeskrifterna bor kravet att en bors ska avsatta tillrackligt med
resurser for utbildning endast omfatta foretagets styrelse, inte den verkstéallande
direktoren.

Esma har utfardat riktlinjer*® om vad som avses med begreppen “mangfald”
och "tillrackliga resurser”. Forutom dessa begrepp specificerar Esmas riktlinjer
de mer detaljerade krav som stélls pa styrelsen och den verkstallande
direktoren. Riktlinjerna utvecklar och definierar begreppen tillrackliga
kunskaper, fardigheter och erfarenheter hos ledningsorganet, innebdrden av
begreppen hederlighet, integritet och oberoende hos en medlem av
ledningsorganet samt begreppet tillracklig tid for att utfora sina uppgifter.
Eftersom dessa begrepp specificeras i riktlinjer fran Esma bedémer
Finansinspektionen att de inte behdver forklaras ytterligare i foreskrifterna.

2.2.4 MarknadsOvervakning vid en bors och vid ett vardepappersinstitut

Enligt Mifid 2 &r reglerna om marknadsovervakning pa en reglerad marknad
och pa en handelsplattform i det narmaste identiska. De nya reglerna skiljer sig
dock till viss del fran gallande regler i LV. Mifid 2 stéller t.ex. krav pa att en
bors eller ett vardepappersinstitut vid dvervakningen ocksa ska kunna upptacka
systemavbrott som ror ett finansiellt instrument. Direktivet innehaller ocksa ett
krav pa att upptackt av betydande dvertradelser av marknadens regler,
otillborliga marknadsforhallanden, och ageranden som kan innebéra
marknadsmissbruk eller systemavbrott som ror ett finansiellt instrument,
omedelbart ska rapporteras till den behdriga myndigheten. Detta krav finns
aven i Mifid 1 for reglerade marknader, men nagot motsvarande uttryckligt
krav pa att ett vardepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplattform
ska underratta Finansinspektionen genomfordes inte i LV. Regeringen foreslar
i lagradsremissen att ett sddant krav ska inforas i LV nar det galler
dvervakningen bade pa en reglerad marknad och pa en handelsplattform.

Finansinspektionen foreslar att bestaimmelserna om marknadsovervakning vid
en bors och ett vardepappersinstitut, som berdr vad borsen eller
vardepappersinstitutet ska rapportera till Finansinspektionen, justeras pa grund
av Overlappning med foreslagna bestammelser i LV. Forslaget innebar att
bestammelserna i 5 kap. 11 § och 6 kap. 8 § i marknadsplatsforeskrifterna far
en ny lydelse som anger att en bors eller ett vardepappersinstitut skyndsamt ska
informera Finansinspektionen om missténkta transaktioner, utdver det som
stadgas i 13 kap. 7 8 andra stycket samt 8 kap. 17 8 tredje stycket LV.

Ett alternativ till forslaget skulle vara att upphéva bestammelserna. Det skulle
dock kunna resultera i att endast véasentliga 6vertradelser av marknadens regler,
otillbérliga marknadsférhallanden och ageranden som kan innebara
marknadsmissbruk eller systemavbrott som ror ett finansiellt instrument skulle
rapporteras till Finansinspektionen, vilket inte beddms tillrackligt.

%% Esma Guidelines on specific notions under Mifid 11 related to the management body of the
market operators and data reporting services providers.
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2.3 Ovriga andringar i marknadsplatsforeskrifterna

| 15 kap. 12 § LV finns bestammelser om inregistrering pa en reglerad
marknad for dverlatbara vardepapper som har tagits upp till handel pa
marknaden. 1 3 kap. 2 § marknadsplatsforeskrifterna finns bestammelser om
vilka forutsattningar som galler for att en utgivare ska kunna anséka om
inregistrering av sina dverlatbara vardepapper pa en bors. | 4 § anges specifikt
att aktier i avstamningsbolag far inregistreras dven om aktierna inte motsvaras
av aktiebrev. Av 1 kap. 10 § aktiebolagslagen (2005:551) framgar att ett
avstamningsbolag ar ett aktiebolag vars bolagsordning innehaller férbehall om
att bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdimningsregister, enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. | ett avstdmningsbolag ska aktierna registreras i ett avstdimnings-
register for bolaget och inte i ett aktiebrev. Ordningen med aktiebrev galler
darmed enbart for kupongbolag. | dessa bolag ar det styrelsen som ansvarar for
att aktiebok fors, bevaras och halls tillganglig. Med hansyn till att aktieratten
overhuvudtaget inte ar kopplad till aktiebrev i avstamningsbolag foreslar
Finansinspektionen att den aktuella paragrafen i marknadsplatsforeskrifterna
justeras sa att detta framgar.

Finansinspektionen foreslar dven att 3 kap. 2 § marknadsplatsforeskrifterna
andras sa att den stammer 6verens med hur 15 kap. 12 § LV &r formulerad,
namligen att inregisteringen av Gverlatbara vardepapper sker pa en reglerad
marknad och inte pa en bors som anges i foreskriftsbestammelsen.

Finansinspektionen foreslar dessutom féljdandringar i 10 kap. marknadsplats-
foreskrifterna med anledning av de redaktionella &ndringarnai 1 kap. 4 § LV
som regeringen foreslar i lagradsremissen.

2.4 Andringar i foreskrifterna om skyldighet att elektroniskt
lamna uppgifter om handel med vissa finansiella instrument

I Mifir regleras skyldigheter for handelsplatser, APA-leverantérer, CTP-
leverantorer, och de vardepappersinstitut som omfattas av bestdmmelserna om
systematiska internhandlare, att tillhandahalla information och
referensuppgifter for finansiella instrument till behdrig myndighet (artiklarna
22.1 och 27.1). Med den information som foretagen tillnandahaller ska den
behodriga myndigheten kunna géra berékningar for att faststélla kraven pa
transparens fore och efter handel, reglera handelsskyldigheten och for att
avgora om ett vardepappersinstitut ar en systematisk internhandlare.
Informationen ska dven skickas vidare till Esma som ska utarbeta manatliga
rapporter om den totala EU-handelsvolymen. De referensuppgifter som
foretagen tillnandahaller sin behériga myndighet ska anvandas till transaktions-
rapporteringen. Behorig myndighet ska utan drojsmal skicka underrattelser
med referensuppgifterna till Esma, som omedelbart ska offentliggdra dessa pa
sin webbplats.
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Finansinspektionen har ingatt ett avtal med Esma som innebar att
Finansinspektionen har delegerat insamlingen av informationen och
referensuppgifterna till Esma. Avtalet reglerar inte forhallandet mellan
Finansinspektionen och foretagen som omfattas av skyldigheten. For att avtalet
ska kunna tillampas kravs det darfor att de berdrda foretagen har en skyldighet
att lamna informationen och referensuppgifterna direkt till Esma. Regeringen
anser inte det lampligt att i lag stalla upp ett krav som gar att uppfylla endast sa
lange det finns ett avtal mellan Esma och Finansinspektionen. Regeringen
foreslar darfor att Finansinspektionen meddelar foreskrifter om att sadan
information och sadana referensuppgifter ska lamnas till Esma.

Mot bakgrund av detta féreslar Finansinspektionen att tillimpningsomradet for
foreskrifterna om skyldighet att elektroniskt lamna uppgifter om handel med
vissa finansiella instrument utvidgas till att omfatta aven foretag som ar
skyldiga, enligt artiklarna 22.1 och 27.1 i Mifir, att tillhandahalla information
och referensuppgifter om finansiella instrument. Foreskrifterna far dven tva nya
paragrafer (5 och 6 §8) som anger att informationen och referensuppgifterna
ska lamnas till Esma i de format och datastandarder som framgar av
kommissionens delegerade forordning.*

Finansinspektionen foreslar dessutom andringar i 2 § foreskrifterna om
skyldighet att elektroniskt lamna uppgifter om handel med vissa finansiella
instrument. Forslaget innebdr att paragrafen hénvisar till Mifir i stéallet for till
bestammelserna i 10 kap. LV om transaktionsrapportering, som regeringen
foreslar ska upphavas. Som namnts i avsnitt 2.1 gors hanvisningar till Mifir
dynamiska, for att sakerstélla att andringar i forordningen far omedelbart
genomslag.

Finansinspektionen foreslar ocksa att den hanvisning som i dag finns till 23
kap. vardepappersforeskrifterna om pant i egen och moderbolags aktier, &ndras
till en hanvisning till 9 kap. i de nya vardepappersforeskrifterna. Detta forslag
ar redaktionellt och innebdr ingen andring i sak.

3 Forslagets konsekvenser

Finansinspektionen redogdr nedan for de konsekvenser som de foreslagna
foreskriftsandringarna bedoms fa for samhéllet och konsumenterna, for
foretagen samt for Finansinspektionen. Det dr i manga fall svart att separera
konsekvenser av de foreslagna foreskriftsandringarna fran de konsekvenser
som regelverket som helhet far. Dar det ar mojligt begransas
konsekvensanalysen till konsekvenser av foreskriftsandringarna.
Konsekvenserna av regelverket som helhet redovisas av regeringen i
lagradsremissen.

3% kommissionens delegerade forordning (EU) av den 14 juli 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 avseende tekniska
tillsynsstandarder nér det géller datastandarder och format for referensuppgifter for finansiella
instrument och tekniska &tgarder for de arrangemang som ska inrattas av Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten och de behériga myndigheterna (C[2016] 4405
final).
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Syftet med Mifid 2 och Mifir &r bl.a. att 6ka transparensen, forbattra
investerarskyddet och forstarka fortroendet for de finansiella marknaderna.

I avsnitt 1.1 ovan framgar att dndringarna i marknadsplatsforeskrifterna syftar
till att komplettera de lagbestammelser som regeringen har foreslagit for att
genomfora Mifid 2 samt till att anpassa foreskrifterna till Mifir. I avsnitt 1.3
ovan konstateras att Finansinspektionen inte har nagra alternativ till att
genomfora de foreslagna foreskriftsandringarna. Avsnitt 1.4 innehaller en
redogorelse for de bemyndiganden som forslagen grundar sig pa.

De regelandringar som Finansinspektionen foreslar i denna promemoria
genomfors nastan uteslutande for att uppfylla Sveriges skyldighet att
genomfora EU-direktiv och anpassa foreskrifter till EU-férordningar.
Regelandringarna ar alltsa i stor utstrackning nodvandiga for att Sverige ska
uppfylla de ataganden som foljer av EU-medlemskapet.

3.1 Konsekvenser for samhallet och konsumenterna

Nar det galler konsumentskyddet ar det svart att se nagra tydliga konsekvenser
av de foreslagna foreskriftsandringarna. Andringsférslagen géller
bestammelser som riktar sig till infrastrukturforetag och nagra direkta
konsekvenser for konsumenter kan inte forvantas.

Aven néar det galler samhillet i stort ar det svart att identifiera konsekvenser av
forslagen. Regelverket som helhet férvéntas forbattra den finansiella
stabiliteten och bidra till valfungerande marknader, men foreskriftsandringarna
kommer troligen inte att ha nagon sjalvstandig betydelse i det avseendet.

3.2 Konsekvenser for foretagen

Bade regelverket som helhet och i viss man de foreslagna foreskrifts-
andringarna innebér dkade krav pa foretagen. Men de 6kade kraven véntas
ocksa i forlangningen leda till att allmanhetens fortroende for finansmarknaden
oOkar. Detta vantas fa positiva konsekvenser for de foretag som ar aktiva pa
Finansmarknaden.

Mer konkret kommer de foreslagna foreskriftsandringarna att fa vissa
konsekvenser for de foretag som tillhandahaller finansiell infrastruktur. I detta
avsnitt redogor Finansinspektionen for vilka foretag som kommer att paverkas
och vilka konsekvenser de foreslagna andringarna forvantas fa for de berorda
foretagen nar det galler tidsatgang och administrativa kostnader.

Eftersom de foreslagna dndringarna galler alla féretag som erbjuder de tjanster

som omfattas av respektive andring, beddmer Finansinspektionen att
foretagens konkurrensférhallanden inte kommer att paverkas.
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3.2.1 Berorda foretag

De foreslagna andringarna i marknadsplatsforeskrifterna beror vardepappers-
bolag och kreditinstitut med tillstand att driva vardepappersrorelse. | Sverige
finns for narvarande 138 svenska vérdepappersinstitut och 37 utlandska foretag
som driver vardepappersrorelse genom filial i Sverige. Storleken pa dessa
foretag varierar fran sma bolag med ett fatal anstallda till stora internationellt
verksamma bolag med en omfattande verksamhet. Till denna kategori hor de
fyra storbankerna.

Vidare berors foretag som driver reglerade marknader eller handelsplattformar
av forslagen. | Sverige finns det i dag tva foretag som driver reglerade
marknader och tre foretag som driver MTF-plattformar. De foretag som har
tillstand att driva en eller flera reglerade marknader ar borserna Nasdagq
Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM AB. De tre foretag som i dag
driver MTF-plattformar &r borserna Nasdaqg Stockholm AB och Nordic Growth
Market NGM AB samt vardepappersbolaget ATS Finans AB (Aktietorget).

Utover reglerade marknader och MTF-plattformar infors det genom Mifid 2 en
ny typ av handelsplattform, OTF-plattform, som ar tankt att komplettera
befintliga handelsplatser nar det galler handel med t.ex. obligationer och
derivatinstrument (aktier och finansiella instrument som liknar aktier far inte
handlas pa en sadan plattform). Malsattningen ar att 6ka den reglerade handeln
och att denna handel aven ska omfattas av transparensreglerna. Det infors
ocksa en mojlighet for den som driver en MTF-plattform att anstka om
registrering av plattformen som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora
foretag.

Det ar inte mojligt att pa forhand bedéma hur manga eller vilka aktorer som
kan komma att ansoka om tillstand for att driva en OTF-plattform. Det bedéms
dock som troligast att det ar nagon av de storre svenska bankerna, en bors eller
ett vardepappersbolag som redan i dag driver en MTF-plattform som kommer
att soka sadant tillstand, alltsa aktorer som redan star under tillsyn av
Finansinspektionen. Det kan dven finnas aktorer som i dag driver en form av
organiserad handel som skulle kunna traffas av reglerna for drift av denna nya
typ av plattform. Hur manga foretag det handlar om har Finansinspektionen
dock inga uppgifter om eftersom det kan rora sig om verksamhet som i dag inte
omfattas av nagot sarskilt tillstand. VVad galler de féretag som kommer att
ansO6ka om registrering av en MTF-plattform som tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag bedéms det som troligast att &ven dessa &r aktorer som
redan star under Finansinspektionens tillsyn.

Det nya regelverket innebar en utvidgning av tillampningsomradet 4ven genom
att tre nya datarapporteringstjanster blir tillstandspliktiga. Har ar det ocksa
svart att bedoma hur manga aktorer som kan komma att ansoka om tillstand.
Bade befintliga och nystartade foretag skulle kunna ha intresse av att leverera
datarapporteringstjanster, men Finansinspektionen beddmer att det dven i detta
fall ar troligast att det ar foretag som redan har tillstand for annan verksamhet
som kommer att ansoka om sadana tillstand. En annan tankbar mojlighet ar att
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denna typ av verksambhet till stor del kommer att drivas gransoverskridande och
att svenska vérdepappersbolag kommer att kdpa dessa tjanster av utlandska
aktorer.

3.2.2  Kostnader for foretagen
Anpassningar till Mifir

Finansinspektionen foreslar i avsnitt 2.1 att de nuvarande reglerna om
transparens och om systematiska internhandlare ska upphévas. Denna
forandring vantas inte fa nagon sjalvstandig konsekvens for foretagen. De
foljder som uppstar pa grund av de utokade transparenskraven i Mifir
behandlas inte ndrmare hér.

Foretag som tillhandahaller datarapporteringstjanster

Finansinspektionen foreslar i avsnitt 2.2.1 att leverantorer av
datarapporteringstjanster laggs till bland de foretag som omfattas av
bestammelserna i 2 kap. 9 § marknadsplatsforeskrifterna om att
Finansinspektionen ska informeras om férandringar i ledningen. For de foretag
som kommer att tillhandahalla datarapporteringstjanster innebér detta att de
understalls samma krav pa att anméla ledningsforandringar som i dag galler for
Ovriga foretag som omfattas av foreskrifterna. For den prévning av nya
ledningspersoner som Finansinspektionen gor for foretag under tillsyn betalar
foretagen en enhetlig avgift som for narvarande uppgar till 15 000 kronor.
Finansinspektionen beddmer att de kostnadsmassiga féljderna av
anmalningsskyldigheten for ledningspersoner dven i évrigt kommer att bli
begransade for de foretag som omfattas. Tidsatgangen forvantas motsvara den
for andra foretag under tillsyn.

Tillstandsansokan for reglerad marknad eller handelsplattform

| avsnitt 2.2.2 behandlas det nya regelverkets utokade krav pa den som driver
en reglerad marknad eller en handelsplattform. Féretag som ansoker om
tillstand for sadan verksamhet kommer att behdva lamna in ett mycket mer
omfattande underlag for tillstandsprévning an vad som tidigare har varit fallet.
Finansinspektionens forslag till foreskriftséndringar innebdr en precisering av
vilka underlag ett foretag behdver bifoga en ansokan om tillstand for att visa att
kraven ar uppfyllda.

Finansinspektionen bedémer att de utokade kraven pa vad som ska bifogas en
ans6kan kommer att innebéra en okad tidsatgang och nagot hogre
administrativa kostnader for ansékande féretag. Dessa konsekvenser kommer
dock att vara begransade jamfort med konsekvenserna av de krav som
foretagen maste uppfylla pa grund av regelverket som helhet.

Nya krav pa styrelsen i en bors

I samband med att kapitaltdckningsdirektivet genomfordes i svensk rétt inforde
Finansinspektionen krav pa mangfaldspolicy for vardepappersbolag. Vidare
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infordes krav pa att sadana foretag ska beakta en bred uppsattning egenskaper
och kunskaper vid utndmningen av styrelseledamoter samt att de ska avsatta
tillrackliga resurser for att utbilda styrelseledamoterna. Av avsnitt 2.2.3
framgar att motsvarande krav nu foreslas for borser.

Nér dessa krav inférdes for vardepappersbolag bedémde Finansinspektionen att
det kunde antas medfora en mindre administrativ engangskostnad att ta fram en
mangfaldspolicy. Vidare gjordes bedémningen att utbildning av styrelse-
ledamoterna skulle innebdra vissa kostnader for foretagen, men att de flesta
foretag troligen redan hade sadana kostnader, varfor konsekvenserna av det nya
kravet skulle bli begransade. Finansinspektionen bedémer att de kostnaderna,
liksom tidsatgangen, kommer att bli begransade dven nar motsvarande krav
infors for borser. Nagra andra konsekvenser vantas forslagen inte fa.

Skyldighet att elektroniskt lamna uppgifter till Esma

Som namnts i avsnitt 2.4 har Finansinspektionen ingatt ett avtal med Esma som
innebdr att insamling av information och referensuppgifter ska skétas av Esma.
Skyldigheten for foretagen att lamna information och referensuppgifter till
Esma framgar av de foreslagna andringarna i foreskrifterna om skyldighet att
elektroniskt lamna uppgifter om handel med vissa finansiella instrument.

Handelsplatser, APA-leveranttrer, CTP-leverantdrer och de
vardepappersinstitut som omfattas av bestdmmelserna om systematiska
internhandlare ska lamna uppgifter i de format och datastandarder som framgar
av kommissionens delegerade férordning. Detta kommer att innebéra vissa
kostnader for foretagen, men Finansinspektionen beddmer att den
omsténdigheten att uppgifterna ska lamnas till Esma i stéllet for till
Finansinspektionen inte kommer att paverka kostnaderna namnvart.

3.2.3 Konsekvenser for sma foretag

Konsekvenserna kan bli mer kannbara for sma foretag, eftersom de
administrativa kostnaderna antas bli storre for dem i relation till omsattningen
an vad som é&r fallet for storre foretag. | Ovrigt bedémer Finansinspektionen att
de foreslagna foreskriftsandringarna inte far nagra sarskilda konsekvenser for
sma foretag.

For att underlatta tillampningen av reglerna for foretag som ansoker om
tillstand innehaller Finansinspektionens forslag till foreskriftsandringar
hanvisningar till andra relevanta rattsakter. Detta vantas underlatta sarskilt for
mindre foretag.

3.2.4 lkrafttradande och informationsinsatser

Bade Mifir och de regler som genomfor Mifid 2 ska borja tillampas den

3 januari 2018. Andringarna i marknadsplatsforeskrifterna foreslas darfor trada
I kraft det datumet. Enligt direktivet ska de forfattningar som genomfor
direktivet vara beslutade och offentliggjorda senast den 3 juli 2017. Samma
datum bor anpassningar av regelverket pa grund av Mifir, delegerade
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forordningar och genomférandeférordningar vara beslutade och
offentliggjorda. Finansinspektionen avser darfor att fatta beslut om, och
offentliggora, de foreskriftsandringar som foreslas i denna promemoria senast
den 3 juli 2017.

Finansinspektionen anser att det finns behov av speciella informationsinsatser
med anledning av de regelandringar, inklusive foreskriftsandringar, som
foreslas. Finansinspektionen planerar darfor att under 2017 genomfora ett antal
sa kallade FI-forum, det vill sdga informationstraffar riktade till dem som
berdrs av myndighetens verksamhet och de nya regler som omfattas av Mifid 2
och Mifir, inklusive de foreslagna foreskrifterna.

3.3 Konsekvenser for Fl

Konsekvenserna for Finansinspektionen av hela det nya regelverket kommer
att vara omfattande. Nar det géller de foreslagna foreskriftsdndringarna
kommer dock konsekvenserna framfor allt att vara kopplade till handlaggning
av ansokningar om nya tillstand och ansokningar om godkannande av
ledningspersoner. Eftersom foreskriftsandringarna innebdr en betydande
okning av underlag som ska bifogas ansokningar om vissa tillstand bedomer
Finansinspektionen att tidsatgangen, och darmed kostnaden, for att handlagga
sadana tillstandsansokningar kommer att 6ka. Finansinspektionen uppskattar
att resurserna kan behova utokas med cirka 30 procent for de
tillstandsansokningar som omfattas av de foreslagna foreskriftsandringarna.
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