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FINANSINSPEKTIONEN
Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver och sdkerhetsmassor

Sammanfattning

Svenska banker har en god motstandskraft mot bade stora
vardeminskningar i sina likviditetsreserver och stora prisfall pa
tillgangar i sina sakerhetsmassor, visar Finansinspektionens (FI)
stresstester.

Savil finansieringsproblem som brist pa likviditet kan medfora allvarliga
konsekvenser for bade enskilda banker och hela det finansiella systemet.
Regelverket kraver darfor att bankerna ska hélla tillrickligt stora likviditetsreserver
med hog kreditkvalitet for att hantera ekonomiska chocker och marknadsvolatilitet.
Pé finansieringssidan finns ocksa krav for sikerstillda obligationer, som ar en
viktig finansieringskélla for svenska banker. Dessa regler innebér att bankerna ska
halla tillgangar avskilda fran bankens ovriga tillgangar i en sa kallad
sdkerhetsmassa. Innehavaren av en sikerstélld obligation har, utéver fordran pa
banken, en sdrskild formansritt 1 sikerhetsmassan.

I denna analys tittar vi nirmare pa hur vérdet av de svenska bankernas (i
fortséttningen banker eller institut) likviditetsreserver, och virdet pa tillgdngar som
ligger till grund for bankernas utgivning av sikerstéillda obligationer, forédndras i
olika stressade ldgen. Analysen syftar till att ge en tydligare bild av hur
motstdndskraften i bankernas likviditetsreserver och sékerhetsmassor kan édndras
om det uppstar ett stressat marknadslége. Stressen &r kopplad till ngon eller nagra
faktorer, sdsom stigande réntor, forsimrade marknadsvérden pa tillgdngar i
likviditetsreserven och fallande bostadspriser. Den omfattar dock inte ndgon
bredare marknadsstress.

Analysen av marknadsviardesforandringar i likviditetsreservens tillgingar omfattar
totalt 48 institut. [ analysen av prisfall pa tillgangar i bankernas sidkerhetsmassor
ingar samtliga tolv svenska emittentinstitut av sékerstédllda obligationer.

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver
FI:s stresstester visar att majoriteten av bankerna kan hantera ett prisfall pa upp till

60 procent pa tillgdngar i likviditetsreserven utan att bryta det regulatoriska
likviditetstackningskravet (Liquidity Coverage Ratio, LCR). Den framsta
forklaringen till detta &r att en stor del av bankernas likviditetsreserver bestar av
vardepapper med 1ag kreditrisk och kort rdntebindningstid. Den korta
rantebindningstiden pa dessa placeringar gor att de har begransade ranterisker.
Analysen visar dven att samtliga banker inom tillsynskategori' 1 och 2 klarar att

! FL:s indelning i tillsynskategorier enligt promemorian “Tillsynskategorisering av svenska
kreditinstitut och utlindska kreditinstituts svenska filialer for 2024
https://www.fi.se/contentassets/9e2alel0fcc9437t98085ec 197512 7ea/tillsynskategorisering
-kreditinstitut-filialer-2024.pdf
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uppratthdlla LCR-krav i signifikanta valutor vid kraftiga prisfall pa tillgdngar i
likviditetsreserven.

Analysen visar vidare att bankerna i tillsynskategori 1, 2 och 3 i stor utstrickning
har minskat ranterisken genom att byta bunden rénta till rorlig rénta via derivat.
Mindre banker i tillsynskategori 4 anvénder ddremot inte derivat i lika stor
utstrackning.

Det framgar ocksé av analysen att endast cirka 3 procent av tillgdngarna? i
bankernas totala likviditetsreserver, véarderas till upplupet anskaffningsvirde.
Virdering till verkligt virde ger en mer rittvisande bild av tillgangarnas faktiska
marknadsvérde i bankernas redovisade resultat. Detta blir &nnu tydligare i en milj6
med volatila réntor eller marknadsfoérhallanden.

Motstandskraft i bankernas sékerhetsmassor
I FL:s stresstest av bankernas sidkerhetsmassor framgér att samtliga banker utom en

klarar prisfall pa upp till 30 procent, utan att bryta det regulatoriska
matchningskravet for dvervirde pa tva procent. Majoriteten av bankerna klarar
kraftiga bostadsprisfall pa upp till 50 procent och négra banker klarar prisfall pa 60
procent eller mer.

Nir stressen utdkas och andelen oreglerade fordringar stressas i kombination med
prisfall i sdkerhetsmassan, framgér det att bankernas 6verutrymme att emittera
sékerstéllda obligationer inte paverkas i ndgon storre utstrickning dven vid en
kraftig 6kning (cirka 5 procentenheter) av oreglerade fordringar. De flesta banker
klarar prisfall av underliggande sikerheter med upp till 30 procent i kombination
med Okade oreglerade krediter.

2 Utdver riksbankscertifikat.
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Introduktion

Bakgrund och syfte

Svenska banker ér beroende av vilfungerande marknader och ett hogt fortroende
hos sina investerare. Finansieringsproblem, som brist pa likviditet eller storningar
pa kreditmarknaderna, kan fa allvarliga konsekvenser for bade banken sjélv och
hela det finansiella systemet. Sékerstéllda obligationer &r sarskilt viktiga for
svenska banker, eftersom en stor del av deras tillgdngar bestér av krediter som har
lamnats mot sikerhet i bostadsfastigheter. Det finns cirka 2 700 miljarder kronor i
utestdende sdkerstéllda obligationer vilket motsvarar néstan halva Sveriges
bruttonationalprodukt (BNP). Det innebér att den svenska marknaden for
sékerstillda obligationer ar systemviktig for Sverige.

Ett marknadsldge med kraftigt stigande rantor skulle kunna leda till en prisnedgéng
pa bostéder och kommersiella fastigheter. Det skulle minska vérdet pa tillgangarna
i sakerhetsmassan for utstéllda sdkerstdllda obligationer. Om denna viktiga
finansieringskélla skulle begrénsas, riskerar bankerna att mota dkade
upplaningskostnader och svérigheter att emittera nya obligationer, vilket i sin tur
kan leda till en bredare fortroendekris. For att skydda innehavaren av sikerstéllda
obligationer finns regulatoriska krav pa tillgangarna i sdkerhetsmassan, vilket &ven
bidrar till stabiliteten i bankernas finansiering.

Det dr ocksé viktigt att bankerna haller tillrdckliga likviditetsreserver av god
kvalitet, eftersom de stérker bankernas motstandskraft mot likviditetsstorningar.
Det finns dérfor lagregler om hur stora likviditetsreserver banker ska ha och i vilka
tillgangar de ska vara placerade. I en analys av stressade marknadsvérden for de
tillgangar som bankerna har i sina likviditetsreserver &r 16ptiden och
rantebindningstiden av betydelse. Det beror pa att tillgangar med en langre 16ptid
och rintebindningstid generellt dr forknippade med en storre virdeminskning vid
en allmén rianteuppgang.

Med anledning av detta har FI gjort en férdjupad analys for att undersoka dessa
foljdeffekter mer ingdende for ett urval institut.> Analysen ar uppdelad i tva delar,
en del dar tillgdngsvirdet i bankernas likviditetsreserver analyseras och en andra
del dar tillgangar i bankernas sdkerhetsmassor (bostadskrediter) analyseras. Bada
analyserna utgér fran stigande rantor och fallande priser pa bostads- och
obligationsmarknaden.

3 I november 2023 aviserade FI att vi, genom en fordjupad analys, skulle granska
motstandskraften i bankernas likviditetsreserver och sikerhetsmassor i ett urval av cirka 50
banker fordelat pa bade stora, medelstora och sma banker
https://www.fi.se/sv/publicerat/nyheter/2023/fi-granskar-motstandskraften-i-bankernas-
likviditetsreserver-och-sakerhetsmassor2/.
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Den fordjupade analysen syftar till att 6ka forstaelsen for hur motstdndskraften i
bankernas likviditetsreserver och sikerhetsmassor kan éndras vid marknadsléagen
med stigande rantor, forsdmrade marknadsvérden pé tillgangar i likviditetsreserven
och fallande bostadspriser.

I analysens stresstester fokuserade vi pd hur bankernas uppfyllande av
regulatoriska likviditetskrav, i form av LCR och 6vervérde (matchningskrav),
paverkas om vardet pa tillgdngarna gér ner. Vi har inte applicerat nagon bredare
marknadsstress 1 form av marknadsscenarier, utan tittat isolerat pa hur fallande
tillgangspriser paverkar bankerna.

Data

Analysen grundar sig pa data som vi har begért in fran instituten séarskilt till denna
analys, samt pa data i den periodiska rapporteringen fran instituten per det tredje
kvartalet 2023. I analysen av bankernas likviditetsreserver, som omfattar

48 banker, samlade vi in information om tillgangarnas 16ptid och rantebindningstid,
samt uppgifter om virdering i den finansiella redovisningen och om instituten
sékrat ranterisken i likviditetsreserven via derivat. I analysen av bankernas
sakerhetsmassor, som omfattar de tolv institut som har tillstand att emittera
sékerstéllda obligationer, begérde vi in uppgifter om institutens samtliga tillgangar
som #r godtagbara som sikerheter for sikerstillda obligationer.*

4 Emittentinstitut av sikerstillda obligationer dr AB Sveriges Sikerstillda obligationer,
Borgo AB, Bluestep Bank AB, Danske Hypotek AB, Landshypotek Bank AB,
Lansforsékringar Hypotek AB, Nordea Hypotek AB, Skandiabanken AB, Skandinaviska
Enskilda Banken AB, Sparbanken Skédne AB, Stadshypotek AB och Swedbank Hypotek
AB.
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Motstandskraft i bankernas
likviditetsreserver

Bankernas likviditetsreserver

For att kunna st emot finansieringsstorningar ér det viktigt att bankerna har
tillrackliga likviditetsreserver. De svenska bankerna uppfyller med marginal de
krav som finns pé likviditetstackningskvot i totala valutor och i enskilda,
signifikanta valutor. I LCR-regelverket definieras krav for vilka tillgdngar som
tillats ingd 1 likviditetsreserven. Tillgangar som &r godtagbara ska snabbt kunna
omvandlas till kontanter genom att séljas eller pantsittas som sékerheter.

Diagram 1 nedan visar sammansattningen av tillgdngar i bankernas
likviditetsreserver. I dessa ingar totalt 2 330 miljarder kronor i placeringar hos
centralbanker (pa konto 6ver natten och i riksbankscertifikat) och 880 miljarder
kronor statsobligationer och sékerstillda obligationer.

1. Tillgangar i bankernas likviditetsreserver fordelat pa tillgangsslag
Miljarder kronor

1600
1470
1200
800
400
0
Centralbank Riksbankscertifikat Siakerstillda obligationer och
placeringar 6ver natten < 7 dagar statsobligationer
mkat.1 mkat. 2 mkat. 3 kat. 4
Kélla: FI

Anm.: Beloppen ar redovisade till marknadsvarden per 30 september 2023. Beloppen
redovisas per tillsynskategori (kat. 1, kat. 2, kat. 3 och kat. 4).

Loptiden pé placeringar hos centralbanker ar kort, fran en dag upp till en vecka,
medan 16ptiden pa obligationer oftast dr flera &r. Den genomsnittliga aterstiende
16ptiden for statsobligationer och sdkerstdllda obligationer &r cirka 1 ar och 8
manader.

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver
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Av den totala volymen statsobligationer och sikerstdllda obligationer som ingér i
bankernas likviditetsreserver har cirka 65 procent, motsvarande 570 miljarder
kronor, bunden réntebindningstid och resterande 35 procent, motsvarande

310 miljarder kronor, rorlig rinta’.

I diagram 2 nedan framgar bankernas innehav av statsobligationer och sikerstillda
obligationer med fast rdntebindning, fordelat pé aterstiende 16ptid samt andel
sékrad volym via derivat, dér fast rénta har véxlats till rorlig ranta. Tillgdngar med
fast rénta och forfall inom ett till tre ar &r sdkrade med derivat i relativt stor
utstrackning. For tillgdngar med 16ptider pé over tre ar anvinds derivat i ndgot
mindre utstrackning. Obligationer med aterstdende 16ptid kortare &n ett &r dr endast
delvis sdkrade via derivat, cirka 20 procent av obligationer med bunden rénta och
en aterstdende 16ptid kortare dn ett ar ar sdkrade med derivat.

2. Obligationer med bunden ranta fordelade pa I6ptid och andel sakrad
volym
Miljarder kronor

300
200
100
0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar 5-6 ar 6-7 ar >7 ar
m Tillgangar med bunden rinta m Sakrad volym
Kalla: FI.

Storre banker med mer komplexa balansrdkningar sékrar ofta rénterisken pa en
aggregerad niva for hela eller delar av balansrakningen och har inte derivat direkt
kopplade till respektive tillgdng i likviditetsreserven. Rénterisken kan ocksa sékras
utan att anvinda derivat, genom exempelvis direktmatchning av en tillging och en
skuld. Réntefldden frén en tillgéng 1 bankernas likviditetsreserver kan exempelvis
matchas mot en obligation som banken har emitterat.

I den hér analysen har vi dock enbart undersokt information om hantering av
valuta- och rinterisk via derivat. Det innebér att de gap mellan bunden och rorlig

> Rorlig rintebindningstid avser 3 manader eller kortare, sd kallade FRN (Floating-Rate
Note).

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver
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rdnta som framgér i diagram 2 ovan, skulle kunna vara réntesidkrade via andra
instrument eller vardepapper pa bankernas balansrdakningar &n just derivat.

Bankerna kan redovisa de finansiella tillgdngarna i sina likviditetsreserver till
verkligt virde eller upplupet anskaffningsvirde i sin finansiella rapportering.
Virdering till verkligt virde innebér att viarderingen gors till marknadsvérde vid
varderingstillfallet. Upplupet anskaffningsvirde innebér att redovisningen baseras
pa anskaffningsvirden med tillimpning av effektivrantemetoden. Vérdering av
finansiella tillgangar till upplupet anskaftningsvérde skulle kunna innebéra att
bankerna realiserar stora forluster om de blir tvungna att sélja obligationerna i en
situation dér det redovisade virdet skiljer sig frén marknadsvirdet.®

I diagram 3 nedan finns information om vérderingsmetoden for tillgdngar som
ingar i bankernas likviditetsreserver. Majoriteten av tillgdngarna redovisas till
verkligt virde.

3. Tillgangar i bankernas likviditetsreserver férdelade pa varderingsmetod
Miljarder kronor

Verkligt varde 1l

kat. 4

Upplupet anskaffningsvarde |

Verkligt varde

kat. 3

Upplupet anskaffningsvarde

Verkligt virde I

kat. 2

Upplupet anskaffningsvarde I

Verkligt virde I

-
w
*  Upplupet anskaffningsvirde | |
0 300 600 900
Riksbankscertifikat
m Statsobligationer och sdkerstéllda obligationer
Kalla: Fl.

Anm.: Diagrammet avser riksbankscertifikat, statsobligationer och sakerstallda obligationer i
bankernas likviditetsreserver. Tillgodohavanden pa konton hos centralbanker ingar inte i
sammanstallningen. Beloppen redovisas per tillsynskategori (kat. 1, kat. 2, kat. 3 och kat. 4).

¢ Enligt Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 nér det géller
likviditetstdckningskravet for kreditinstitut (LCR DA), ska likviditetsreserven tas upp till
aktuellt marknadsvérde vid berdkning av likviditetsmattet LCR. Det innebér att banker
dagligen uppdaterar och berdknar marknadsvérdet for sin totala likviditetsreserv oavsett hur
dessa instrument vérderas i bankernas balansrakning.

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver
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Av bankernas totala likviditetsreserver’ pé cirka 3 200 miljarder kronor redovisas
cirka 430 miljarder kronor (cirka 15 procent) till upplupet anskaffningsvérde. En
stor andel av de vardepapper som redovisas till upplupet anskaftningsvarde ér
riksbankscertifikat, alltsé instrument med kort 16ptid.

I diagram 4 nedan framgar motsvarande verkligt viarde for de finansiella instrument
som redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Banker i tillsynskategori 3 anvidnder
uteslutande verkligt viarde som véarderingsmetod for tillgdngar i likviditetsreserven
och &r darfor inte inkluderade i diagrammet.

Eftersom de virdepapper som redovisas till upplupet anskaftningsvarde till stor del
ar kortfristiga riksbankscertifikat, har rantefluktuationer liten inverkan pa
innehavets marknadsvérde. Skillnaden mellan verkligt vérde och upplupet
anskaffningsvarde ar darfor narmast obefintlig for samtliga banker.

4. Tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde
Miljarder kronor

Motsvarande marknadsvérde [ 10

<t
B
Upplupet anskaffningsvirde (redovisat virde) [JJ 11
o Motsvarande marknadsvirde B 124
B
Upplupet anskaffningsvirde (redovisat virde) B 127
Motsvarande marknadsvirde B 298
®
x
Upplupet anskaffningsvirde (redovisat virde) B 298
0 100 200 300
Riksbankscertifikat
m Statsobligationer och sdkerstallda obligationer
Kalla: FI.

Anm.: Diagrammet avser riksbankscertifikat, statsobligationer och sakerstallda obligationer
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Tillgodohavanden pa konton hos
centralbanker ingar inte i sammanstaliningen. Beloppen redovisas per tillsynskategori

(kat. 1, kat. 2, kat. 3 och kat. 4).

7 Total likviditetsreserv avser tillgodohavanden pa konto hos centralbank (placeringar ver
natten), riksbankscertifikat, statsobligationer och sékerstillda obligationer.

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver
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Stresstest likviditetsreserv

Antaganden
I stresstesterna gor vi véirderingsavdrag for tillgdngarnas kreditkvalitet och

ranterisk. Varderingsavdrag for kreditrisk och rinterisk ar en justering som gors pa
marknadsvérdet av en obligation. Vi har inte applicerat viarderingsavdrag for
kreditkvalitet pad centralbankstillgdngar i nagot av stresstesterna.

Som exempel fér sdkerstdllda obligationer ett mindre avdrag &n icke-sdkerstéllda
obligationer, eftersom sékerstéllda obligationer har en l4gre risk och paverkas
mindre av negativa kreditférdndringar &n icke-sékerstillda obligationer.

Virderingsavdraget for ranterisk baseras pa tillgdngars rantebindningstider och om
instituten har sikrat ranterisken i likviditetsreserven med derivat. Ju ldngre
rantebindningstid en obligation har, desto storre blir rénterisken, eftersom priset
paverkas mer av fordndringar i rantor over tid.

I tabell 1 nedan framgér de varderingsavdrag som FI har anvént for kreditrisk i
stresstesterna samt en jamforelse med de virderingsavdrag som appliceras i
likviditetstackningskravet for kreditinstitut (LCR DA).® Till dessa avdrag har vi
adderat rinteriskavdrag baserat pa bankernas andel tillgangar med lang 16ptid och
bunden rénta som inte &r sikrad med derivat. De banker som inte har nagon
rénterisk har inte fitt ndgot ytterligare avdrag for rinterisk. De banker som inte har
sékrat sin rénterisk fullt ut har fatt ytterligare avdrag utdver de virderingsavdrag
for kreditrisk som anges nedan, beroende pa hur stor réinterisk de har.’

Tabell 1. Varderingsavdrag for kreditrisk likviditetsreserv

Procent

Avdrag per tillgangstyp Stress Extrem stress LCR-
regelverk

Tillgangar niva 1 statsobligationer 20 40 0

Tillgangar niva 1 sakerstallda 25 50 7

obligationer

Tillgangar niva 2A 35 70 15

Tillgangar niva 2B 50-75 90-100 25-50

Kalla: FI och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 (LCR DA).

8 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 nér det géller
likviditetstackningskravet for kreditinstitut.

% Rinterisken appliceras baserat pa antagandet att rintenivierna skiftas med tre
procentenheter under “stress” och fyra procentenheter under “extrem stress”.

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver

11



FINANSINSPEKTIONEN
Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver och sakerhetsmassor

Prisfallet for tillgangsvirden som antas i dessa stresstester ar kraftigt jaimfort med
historisk data som finns tillgdnglig &ver prisfall i Sverige. Sannolikheten att ett
prisfall av denna dignitet skulle kunna intrdffa bedoms dérfor som lag. Ett
marknadsldge dar statsobligationer och sédkerstéllda obligationer sjunker i virde
med upp till 50 procent skulle vara mycket allvarligt och innebéra stora
konsekvenser for den finansiella stabiliteten och samhéllsekonomin. Effekterna
skulle troligen sprida sig och leda till omfattande finansiell oro och ekonomisk
nedgang. Vidare kan det diskuteras om det i ett 14ge dar svenska statsobligationer
och sdkerstéllda obligationer faller s& kraftigt i pris dr rimligt att anta att de gér att
sélja. Vi har dock inte stresstestat bankernas motstandskraft mot ett fullskaligt
marknadsscenario utan endast testat hur LCR paverkas vid prisfall pa en isolerad
variabel i kvoten (likviditetsreserven).

Vid applicering av vérderingsavdrag och berdkning av reviderad LCR i
stresstesterna har vi endast stressat tillgdngarnas marknadsvérden. Vi har inte
applicerat nagra antaganden i analysen om ytterligare stress av kassafloden dn de
som redan finns 1 likviditetsriskmattet LCR.

Utfall

Paverkan pa LCR i totala valutor vid "stress”
Av vart stresstest (“’stress”) av bankernas likviditetsreserver framgar att samtliga

banker inom tillsynskategori 1 till 4 klarar att uppratthalla det regulatoriska LCR-
kravet p& 100 procent. Sammantaget minskar bankernas likviditetsreserver med
cirka 240 miljarder kronor (cirka 8 procent) i denna stress.

Den framsta anledningen till att samtliga banker klarar att upprétthalla LCR-kravet
ar for att de generellt har stora marginaler till kravet i utgdngsldget. En annan
anledning &r att bankerna har en stor andel tillgangar med hog kreditkvalitet och
kort 16ptid i sina likviditetsreserver, vilka stressas mindre &n tillgdngar med ldgre
kreditkvalitet. En tredje anledning &r att bankerna, framfor allt bankerna inom
tillsynskategori 1 men dven de inom tillsynskategori 2, har en relativt stor andel
centralbankstillgangar i sina likviditetsreserver och de paverkas inte alls i vara
stresstester.'?

Paverkan pa LCR i totala valutor vid "extrem stress”
Vid en ytterligare 6kad stress, vid prisfall “extrem stress” framgér att fyra banker

inom tillsynskategori 4 bryter LCR-kravet. Genomsnittlig LCR i totala valutor for
dessa fyra banker uppgar efter stress till 87 procent och varierar i intervallet mellan
76 och 96 procent. Den totala virdeminskningen av likviditetsreserven for dessa

10 Av den totala likviditetsreserven utgdr centralbankstillgdngar i genomsnitt cirka 80
procent for kategori 1, cirka 40 procent for kategori 2, cirka 8 procent for kategori 3 och
cirka 16 procent for kategori 4.

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver
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fyra banker sammantaget ar cirka 800 miljoner kronor i ”extrem stress”, vilket
motsvarar drygt 50 procent av dessa fyra bankers totala likviditetsreserver. Ovriga
banker klarar att upprétthalla LCR-kravet dven vid “extrem stress”.

Diagram 5, 6 och 7 nedan visar hur bankernas likviditetsreserver och LCR-kvoter
paverkas vid “stress” respektive “extrem stress”. Banker i tillsynskategori 1 samt
dess likviditetsreserver och LCR-kvoter paverkas i relativt liten utstrackning bade
under “’stress” och “extrem stress”. Dessa bankers likviditetsreserver minskar i
genomsnitt med cirka 50 miljarder kronor (cirka 6 procent) under ”stress” och med
cirka 100 miljarder kronor (cirka 10 procent) under ’extrem stress”.

Banker i tillsynskategori 2, 3 och 4 paverkas mer i bada stresstesten. Men eftersom
de flesta banker inom dessa tillsynskategorier har hoga ursprungliga LCR-nivaer,
har de stora marginaler till LCR-kravet. For bankerna i tillsynskategori 2 minskar
likviditetsreserverna vid “stress” med i genomsnitt cirka 10 miljarder kronor och
vid “extrem stress” med i genomsnitt cirka 20 miljarder kronor.

Banker i tillsynskategori 3 och 4 har i utgangsléget betydligt mindre
likviditetsreserver dn banker i tillsynskategori 1 och 2. For dessa banker minskar
likviditetsreserverna under ”stress” med i genomsnitt 700 miljoner kronor och
under “extrem stress” med i genomsnitt 1,3 miljarder kronor.

5. Paverkan pa bankernas likviditetsreserver vid stress och extrem stress
Miljarder kronor
1000

800
600
400

200

Tillsynskategori 1 Tillsynskategori 2

0
u Likviditetsreserv rapporterad = Likviditetsreserv stress ®Likviditetsreserv extrem stress

Kalla: FI.
Anm.: Beloppet i likviditetsreserven ar ett beraknat genomsnitt av bankernas totala
likviditetsreserver i respektive tillsynskategori (1 och 2).

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver
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6. Paverkan pa bankernas likviditetsreserver vid stress och extrem stress
Miljarder kronor

15
12

9

6

| I

. L] =

Tillsynskategori 3 Tillsynskategori 4
m Likviditetsreserv rapporterad Likviditetsreserv stress  ®Likviditetsreserv extrem stress

Kalla: FI.

Anm.: Beloppet i likviditetsreserven &r ett berdknat genomsnitt av bankernas totala
likviditetsreserver i respektive tillsynskategori (3 och 4).

7. Paverkan pa bankernas LCR-kvot vid stress och extrem stress
Procent

700
640

goo 290

500
400
300 278
200
148 142 135
100
Rapporterad LCR LCR stress LCR extrem stress

—Kat 1 Kat2 —Kat3 Kat 4

Kalla: FI.
Anm.: LCR visas som ett beraknat viktat genomsnitt av bankernas totala LCR-nivaer i
respektive tillsynskategori (kat. 1, kat. 2, kat. 3 och kat. 4).

Sammantaget minskar bankernas likviditetsreserver med cirka 460 miljarder kronor
(cirka 14 procent) under “extrem stress”.

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver
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Paverkan pa LCR i signifikanta valutor
Det dr endast banker i tillsynskategorierna 1 och 2 som omfattas av FI:s pelare 2-

krav vad géller LCR i signifikanta valutor. Analysen visar att bankernas
likviditetsreserver i valuta klarar kraftiga marknadsvardesminskningar. Samtliga
banker som har pelare 2-krav i signifikanta valutor klarar de regulatoriska
kravnivéerna for LCR bade vid “stress” och “extrem stress”.!! Den frimsta
forklaringen till detta &r dven hér att bankerna i utgngsliget har stora marginaler
till LCR-kraven, dven i signifikanta valutor. Ytterligare en forklaring dr, som
tidigare ndmnts, att bankerna har en stor andel tillgdngar med hog kreditkvalitet
och kort rantebindningstid i sina likviditetsreserver. Tillgdngarna dr dessutom

risksékrade i stor utstrackning, vilket gor att det stressade paslaget for rénterisk blir

litet eller inget alls.

! Pelare 2-krav i EUR och USD p& 100 procent och i dvriga signifikanta valutor
75 procent.

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver
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Motstandskraft i bankernas
sakerhetsmassor

Bankernas sakerhetsmassor

En sékerstilld obligation skiljer sig fran andra obligationer eftersom innehavaren
utdver fordran pé utgivaren dven har en séirskild formansrétt i olika tillgdngar i en
sé kallad sdkerhetsmassa. De svenska emittentinstitutens sdkerhetsmassor bestér
huvudsakligen av hypotekskrediter, det vill sdga krediter som har ldmnats mot
sikerhet i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter, men de kan dven besta
av offentliga fordringar.'?

For att garantera att vardet av tillgdngarna i sdkerhetsmassan Overstiger vérdet av
skulderna, det vill sdga de sékerstillda obligationerna, ska det nominella virdet av
sikerhetsmassan Overstiga det nominella vérdet av obligationerna med minst tva
procent. Detta 6vervirde kan betraktas som en buffert mot forédndringar i
sdkerhetsmassans virde, exempelvis till foljd av en prisnedgang pa
bostadsmarknaden. Férutom de lagkrav som bankerna behdver uppfylla vad géller
overvirdet, kraver kreditvirderingsinstituten'? att bankerna ska se till att vervirdet
uppgér till en viss niva for att de ska behalla nuvarande hoga rating. Alla svenska
emittentinstitut utom ett har for nirvarande det hogsta kreditbetyget.

Overvirdena varierar mellan instituten. Under det tredje kvartalet 2023 var
overviardena mellan 11 och 189 procent, med ett viktat genomsnitt pa 64 procent.
Den stora spridningen i 6vervéirde mellan instituten beror pé att de véljer olika
strategier for att hantera krediter i sikerhetsmassan. Vissa institut inkluderar
samtliga krediter som enligt lagen &r kvalificerade att ingd i sdkerhetsmassan.
Andra institut inkluderar endast den andel av krediterna som behdvs for att
uppfylla matchningskraven med viss marginal. De héller ddrmed en andel av de
kvalificerade krediterna, som skulle kunna inkluderas, utanfor sikerhetsmassan.
Overvirdet behover alltsd inte avgdra institutets utrymme att kunna emittera
ytterligare sikerstillda obligationer, eftersom det kan finnas kvalificerade
tillgangar utanfor sikerhetsmassan som institutet kan tillfora.

I diagram 8 nedan visar vi i staplarna till vénster, summan av bankernas tillgdngar i
sikerhetsmassan jamfort med bankernas utestdende volym sékerstdllda obligationer
for det tredje kvartalet 2023. Till hdger i diagrammet visas bankernas totala
sdkerhetsmassa om man inkluderar alla krediter som &r kvalificerade att ingd men
som inte ingér i utgangslaget. Gron linje visar hur dvervirdet skulle oka, fran 64

12 Vilka tillgdngar som tilldts i sikerhetsmassan framgér av 3 kap. 1 och 2 §§ lagen
(2003:1223) om utgivning av sékerstillda obligationer (LUSO).
13 Moody’s, S&P eller Fitch.
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procent till 94 procent, om instituten inkluderar samtliga kvalificerade tillgangar i
sdkerhetsmassan.

8. Tillgangar och dvervarde
Miljarder kronor (vanster axel) och procent (hdger axel)

6000 94 100
5000 80
4000

60
3000

40
2000
1000 20

0 0
Sékerhetsmassa per 2023-09-30 Sékerhetsmassa per 2023-09-30 plus

ytterligare kvalificerade tillgangar
mm Tillgangar (védnster axel)
Skulder, utestaende volym sakerstillda obligationer (vinster axel)
——Qvervirde (hoger axel)

Kalla: FI.

Genomsnittlig beldningsgrad for krediterna som ingar 1 institutens sidkerhetsmassor
i september 2023 varierar mellan 44 och 61 procent med ett genomsnitt pa 54
procent, se diagram 9.

9. Genomsnittlig belaningsgrad per institut

Procent
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N
Kalla: FI.

Anm.: Genomsnittlig belaningsgrad for alla krediter i sédkerhetsmassan, viktad efter
utestaende belopp. Orange streckad linje visar genomsnitt for samtliga institut.

Motstandskraft i bankernas sakerhetsmassor
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En kredit med en fordran som varit oreglerad i 60 dagar eller mer fér inte rdknas
med i sikerhetsmassans virde vid berdkning av matchningskraven. I dagslaget
utgor oreglerade krediter en liten andel av institutens sakerhetsmassor. Som ett
exempel var den andelen i genomsnitt 1,17 procent i september 2023. Andelen
krediter med oreglerade fordringar i institutens sédkerhetsmassor 6kade under 2023.
Nivén gick ater ner under forsta halvéret 2024, och i juni 2024 utgjordes endast i
genomsnitt 0,6 procent av institutens sékerhetsmassor av oreglerade krediter.
Utvecklingen av oreglerade fordringar drivs av ett fital institut. De flesta institut
har inga eller mycket sma oreglerade fordringar i sdkerhetsmassan.

Stresstest sakerhetsmassa

Antaganden
I FI:s foreskrifter och allménna rad (FFFS 2013:1) om sékerstéllda obligationer

framgér att emittentinstituten regelbundet ska testa och analysera hur framtida
fordndringar i marknadsvirden kan paverka belaningsgraderna, sikerhetsmassans
varde och matchningskraven. Dessa stresstester ska omfatta en paverkan pa
sikerhetsmassan vid sjunkande priser pa upp till 30 procent.'* I vara egna
stresstester har vi analyserat storre prisfall och dven inkluderat uppgifter fran
datainsamlingen vad giller ytterligare kvalificerade tillgdngar att rikna med 1
sdkerhetsmassan, utdver de krediter som ingar i den befintliga sdkerhetsmassan.

I ett forsta stresstest (stresstest 1) analyserar vi hur bostadsprisfall paverkar
belaningsgraderna, sikerhetsmassans virde och det regulatoriska matchningskravet
(6vervirdet). Stresstestet omfattar sjunkande priser, i en stegrande skala upp till 80
procent.'® Historiskt har priserna inte fallit s& mycket i Sverige under modern tid.
Som en jamforelse foll fastighetspriserna med cirka 20 procent under 1990-
talskrisen.'®

Eftersom en kredit som har varit oreglerad i 6ver 60 dagar inte far raknas med i
sdkerhetsmassans virde vid berdkning av matchningskraven, skulle en 6kning av
oreglerade krediter kunna paverka institutens overvarden. I ett utokat stresstest
(stresstest 2) stressar vi andelen oreglerade fordringar, bade separat och i
kombination med prisfall i stegrande skala pd samma vis som 1 stresstest 1.
Eftersom institut med en hogre ursprunglig niva av oreglerade krediter sannolikt
skulle drabbas av en storre 6kning av andelen oreglerade krediter vid stress, har vi
anpassat stressen efter institutens ursprungliga nivéer av andelen krediter i stadie 3,

14 Kravet pa kinslighetsanalys framgdr av 3 kap. 6 § foreskrifterna om sikerstillda
obligationer.

15 Prisfall p& 10 procent, 20 procent, 30 procent och sa vidare tills bankerna bryter det
regulatoriska matchningskravet pa tva procent.

16 Kélla: SCB, Fastighetsprisindex for permanenta sméhus.
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sd att den blir hogre for dessa institut.!” I genomsnitt har vi applicerat en stress som
motsvarar en 6kning pa 6 procentenheter frén institutens ursprungliga nivéer. For
institut med lagst andel krediter i stadie 3 har vi applicerat en 6kning pa
motsvarande 4 procentenheter. I stresstestet innebér detta att krediter som varit
oreglerade over 60 dagar 6kar med totalt 214 miljarder kronor vilket motsvarar
cirka 4 procent av institutens totala sdkerhetsmassor med samtliga kvalificerade
tillgdngar inkluderade. Denna summa exkluderas i stresstestet fran institutens
sdkerhetsmassor vid berdkning av matchningskraven. De stressade nivaerna
beddms motsvara en mycket stressad situation. Som en jaimforelse 6kade andelen
nodlidande krediter under finanskrisen 2008—2009 med cirka 1 procentenhet i
Sverige.!®

Utfall

Stresstest 1 — prisfall

Vid stresstest av sdkerhetsmassan i form av fallande marknadspriser (stresstest 1)
paverkas sidkerhetsmassans virde, belaningsgrader och 6vervérde. Av diagram 10
nedan framgér volymen tillgangar fordelad 6ver olika belaningsgradsintervaller.
De grona staplarna visar fordelningen innan prisfall, de orange vid ett prisfall pa
20 procent och de lila ett prisfall pa 50 procent. I det hogre 70—-80 procents-
intervallet ingick cirka 2 procent av kreditvolymen i institutens sékerhetsmassor.
Den kreditvolym som visas ldngst till hoger, 6ver 80 procent, motsvarar den
kreditvolym som faller ur sdkerhetsmassan vid ett prisfall av underliggande
sikerheter.! Vid ett prisfall pa 20 procent minskar virdet av institutens
sikerhetsmassor med 230 miljarder kronor. Detta motsvarar cirka 5 procent av den
totala volymen av kvalificerade tillgangar som i september 2023 var drygt 5 000
miljarder kronor. Vid ett prisfall pa 50 procent minskar de kvalificerade
tillgdngarna med cirka 1 200 miljarder kronor, vilket motsvarar cirka 25 procent av
de kvalificerade tillgangarna i sdkerhetsmassan.

17 En kredit flyttas till stadie 3 om den anses kreditforsimrad enligt definitionen i bilaga A
till IFRS 9. Eftersom vi saknar uppgift om andelen krediter som varit oreglerade i 6ver 60
dagar, har andelen krediter i stadie 3 anvénts som ursprungsniva vid berdkningen av
stressen.

18 Killa: Riksbanken, Ekonomisk kommentar nummer 2 2019. Observera att definitionen
av nodlidande krediter har fordndrats dver tid. Det &r ddrmed inte helt jimforbart.

19 For krediter med sikerhet i bostadsfastighet tilldts en beldningsgrad upp till 80 procent
och for krediter med sdkerhet i kommersiell fastighet tillats en beldningsgrad upp till 70
procent.
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10. Stresstest 1 — férdelning av belaningsgrader innan och efter prisfall
Miljarder kronor
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Kalla: FI.
Anm.: Avser institutens sakerhetsmassor inklusive 6vriga kvalificerade tillgangar.

I diagram 11 nedan presenterar vi hur institutens éverviarden péverkas vid ett
prisfall av underliggande sékerheter i en stegrande skala tills instituten bryter det
regulatoriska matchningskravet for 6vervirde pa tva procent. Generellt visar
institut som tillhor tillsynskategori 1 en starkare motstdndskraft mot prisfall dn de
Ovriga. Detta beror frimst pa att instituten i tillsynskategori 1 har ett hogre
overvirde i utgangsliget, i genomsnitt cirka 120 procent, om samtliga kvalificerade
tillgdngar inkluderas i sdkerhetsmassan.

11. Stresstest 1 — évervarde (procent) vid prisfall
Procent
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Kalla: FI.
Anm.: Overvarde i procent (y-axel) vid prisfall i stegrande skala (x-axel), genomsnittlig niva
per tillsynskategori.
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Samtliga banker inom tillsynskategori 1 och 2 klarar prisfall p& upp till 50 procent
utan att bryta det regulatoriska matchningskravet pa 2 procent. Nagra banker,
inklusive bankerna i tillsynskategori 1, klarar prisfall pd 6ver 60 procent utan att
bryta kravet. Majoriteten av instituten i tillsynskategori 3 och 4 klarar prisfall pa
mellan 40 och 60 procent.

I detta fall &r det viktigt att notera att vi analyserar en specifik faktor, inte ett
generellt scenario av ekonomisk stress. Aven om majoriteten av instituten inte
bryter de regulatoriska kraven pé dvervérde i sina sékerhetsmassor vid sé stora
prisfall som upp till 60 procent, skulle effekterna av ett scenario dir
bostadspriserna i Sverige faller sa pass kraftigt ge omfattande effekter pa hela
ekonomin, de finansiella marknaderna och banksektorn.

Stresstest 2 — prisfall och 6kad andel oreglerade fordringar

I det utdkade stresstestet (stresstest 2) dér andelen oreglerade fordringar stressas i
kombination med prisfall, framgar det att bankernas 6vervarden inte paverkas i
nagon storre utstrackning av en 6kning av andelen oreglerade fordringar. For de
flesta banker minskar dvervérdet med cirka 5—10 procentenheter vid en kning av
andelen oreglerade fordringar (med i genomsnitt 6 procentenheter). Eftersom
samtliga institut har hdga ursprungliga nivaer av 6vervérden, ar det inget institut
som bryter eller 4r néra att bryta det regulatoriska kravet De flesta av bankerna
klarar ocksa av ett scenario dér andelen krediter med oreglerade fordringar okar, i
kombination med ett prisfall av underliggande sdkerheter pa 30 procent. Banker i
tillsynskategori 1 och 2 klarar det kombinerade stresstestet — vid prisfall pa 40
procent eller mer — béttre dn banker i tillsynskategori 3 och 4.

Aven om virdet pa tillgingarna i sikerhetsmassan for sikerstillda obligationer
skulle minska, och med det 4ven bankernas utrymme att emittera ytterligare
sékerstéllda obligationer, visar stresstesterna att bankerna har en god
motstandskraft mot prisfall pa bostadspriser. Det skulle dirmed krévas stora
prisfall — 6ver 30 procent — eller prisfall i kombination med andra héndelser som
inte har omfattats av denna analys, for att f4 ndgon storre paverkan pa bankernas
overvirden. Eftersom kreditvarderingsinstitut dven stéller krav p& bankerna att
overvirdet ska uppga till en viss niva for att de ska behalla sin nuvarande rating,
finns det dock en risk att en banks rating gar ner innan de bryter det regulatoriska
kravet pa dvervirde. Ett forsdmrat kreditbetyg skulle i sin tur kunna forsvara
finansieringen for instituten och bidra till 6kade finansieringskostnader.

Motstandskraft i bankernas sakerhetsmassor
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Slutsatser

Motstandskraft i bankernas likviditetsreserver
Analysen av bankernas likviditetsreserver visar att bankerna generellt har en god
motstandskraft mot stora virdeminskningar i likviditetsreserverna. Enligt analysen
klarar samtliga banker att upprétthalla LCR-kravet pa 100 procent i totala valutor
aven vid prisfall pa upp till 40 procent pa tillgdngarna. I ”’stress” minskar
likviditetsreserverna med totalt cirka 240 miljarder kronor, frén drygt

3200 miljarder kronor till cirka 2 960 miljarder kronor.

Vid ytterligare 6kad stress (“extrem stress”), nar marknadsvardet pa obligationer
har dragits ner med 50 till 60 procent, bryter fyra mindre banker inom
tillsynskategori 4 LCR-kravet. Genomsnittlig LCR i totala valutor for dessa fyra
banker uppgar da till 87 procent. Den totala vardeminskningen av
likviditetsreserven for de banker som inte kan uppfylla kravet uppgar till knappt
800 miljoner kronor i “extrem stress”. Det utgdr drygt 50 procent av dessa bankers
totala likviditetsreserver. I denna stress minskar likviditetsreserverna for samtliga
banker med cirka 460 miljarder kronor motsvarande 14 procent.

Analysen visar dven att samtliga banker inom tillsynskategori 1 och 2 klarar att
uppratthalla LCR-kraven i signifikanta valutor &ven vid “extrem stress” pa
tillgangar i likviditetsreserven.

Vidare framgér att banker i tillsynskategori 1, 2 och 3 har omvandlat sina bundna
rantor till rorliga via derivat, vilket innebér att stresstest for ranterisk inte far nigon
betydande effekt. Utdver riksbankscertifikat virderas endast en mycket liten andel
tillgangar med langre 16ptid till upplupet anskaffningsvérde. Enbart cirka

110 miljarder kronor, vilket motsvarar 3 procent av bankernas totala
likviditetsreserver, vérderas till upplupet anskaftningsvirde. Den resterande
andelen vérderas till verkligt varde. Detta ar en fordel eftersom virdering till
verkligt viarde ger en mer réttvisande bild av tillgdngarnas faktiska marknadsvérde.
Fordndringar kan pa sé sétt ge tidiga signaler pd problem inom banken, eftersom
tillgangar snabbt kan minska i virde vid marknadssvangningar.

Motstandskraft i bankernas sakerhetsmassor
Sammantaget uppgér emittentinstitutens siakerhetsmassor till cirka 4 400 miljarder
kronor. Utdver det héller instituten totalt cirka 800 miljarder kronor i tillgangar
som &r tillgdngliga for att ingd i sdkerhetsmassan.

I stresstest av bankernas sdkerhetsmassor (stresstest 1) framgar att bankerna
generellt har en god motstandskraft mot stora prisfall. Samtliga banker utom en
klarar prisfall pa upp till 30 procent utan att bryta det regulatoriska
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matchningskravet for 6vervirde pa tvé procent, och utan att de behdver vidta
atgérder for att forbéttra matchningen. Majoriteten av bankerna klarar prisfall pa
upp till 50 procent och nagra banker klarar prisfall pa 60 procent eller mer utan att
bryta det regulatoriska matchningskravet.

I det utdkade stresstestet (stresstest 2), ddr andelen oreglerade fordringar stressas i
kombination med prisfall, framgér att bankerna generellt inte paverkas i nigon
storre utstrackning om andelen krediter med oreglerade fordringar skulle 6ka. De
flesta banker klarar prisfall av underliggande sékerheter pa upp till 30 procent i
kombination med 6kade oreglerade krediter.

Avslutande kommentar

Analysen visar sammanfattningsvis att bankerna har en god motstandskraft mot
bade stora vardeminskningar i sina likviditetsreserver och stora prisfall pa
tillgangar i sina sikerhetsmassor. Genom att halla tillrackligt stora
likviditetsreserver med hog kreditkvalitet och 1&g réanterisk, har de svenska

bankerna en god forméga att hantera ekonomiska chocker och marknadsvolatilitet.

Samtidigt ar det viktigt att notera att analysen &r inriktad pa enskilda faktorer och
inte belyser andra typer av effekter som skulle uppsta vid stora ranterdrelser eller
prisfall pa fastigheter. FI kommer inom ramen for vér tillsyn fortsitta att f6lja
utvecklingen av bankernas likviditetsreserver och de faktorer som kan paverka
institutens mojligheter att emittera sékerstillda obligationer.
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Bilaga 1

Urval institut

I tabell 2 stdr namnen pa samtliga institut som omfattas av analysen av

motstandskraft 1 bankernas likviditetsreserver och sikerhetsmassor, samt bankernas
tillsynskategorisering enligt FI:s tillsynskategorisering (1 till 4) av svenska

kreditinstitut.

Tabell 2. Urval institut och tillsynskategorisering

Instituthamn

Tillsynskategorisering

Aktiebolaget Svensk Exportkredit

2

Aros Kapital — grupp

Avanza — grupp

Avida Finans — grupp

Bluestep Bank AB — grupp

Borgo AB (publ)

Brocc Finance — grupp

Danske Hypotek AB

Froda AB

Hoist — grupp

ICA Banken AB

JAK Medlemsbank

Klarna — grupp

Kommuninvest — grupp

Laholms Sparbank

Landshypotek AB — grupp

Leksands Sparbank

Lansforsakringar Bank AB — grupp

Marginalen (ESCO) — grupp

Moank — grupp

NOBA Bank Group

Nordea Finans Sverige AB

Nordea Hypotek Aktiebolag

Nordiska kreditmarknadsaktiebolaget — grupp

Nordnet — grupp

Norion Bank AB

Northmill — grupp

Nstart AB

OK-Q8 Bank AB

Qliro AB

SBAB Bank AB — grupp
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Serafim Finans AB — grupp

Skandiabanken Aktiebolag

Skandinaviska Enskilda Banken — grupp

Sparbanken Alingsas AB

Sparbanken i Enkdping

Sparbanken Lidképing AB

Sparbanken Nord

Sparbanken Skane AB

Sparbanken Syd

Svea Bank AB — grupp

Svenska Handelsbanken — grupp

Swedbank — grupp

Sérmlands Sparbank AB

Tidaholms Sparbank

Toyota Material Handling Commercial Finance AB

Ulricehamns Sparbank

Varbergs Sparbank AB

N N e e R R A R R R R R A

Westra Wermlands Sparbank

Kélla: Fl:s indelning i tillsynskategorier enligt "Tillsynskategorisering av svenska kreditinstitut
och utlandska kreditinstituts svenska filialer for 2024”.
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