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Makrobaserade stresstester av svenska banker: resultat och
metod hosten 2020

Sammanfattning

I denna promemoria redogdr Finansinspektionen (FI) for ett stresstest av
svenska banker som vi genomfort under hésten 2020. Promemorian beskriver
metoden bakom och utfallet av detta stresstest. Testet belyser mojliga eftekter
pa de svenska storbankernas finansiella stéllning av en ytterligare fordjupning
av den rddande ekonomiska krisen, som foljd av en tilltagande smittspridning
av coronaviruset.

Resultaten tyder pé att storbankerna har betydande motstandskraft mot de
kreditforluster som kan uppsté och dessutom utrymme att upprétthélla
kreditforsorjningen. Den genomsnittliga kdrnprimérkapitalrelationen minskar
som mest med 2,8 procentenheter i1 scenariot, fran 17,6 procent under det andra
kvartalet 2020 till 14,8 procent, om bankerna betalar ut utdelningar for vinst
fran 2019-2022 enligt sina utdelningsmal. Den lagsta marginalen till det
nuvarande kapitalkravet blir d4 ungefar 1 procentenhet. Men som med alla
andra liknande analyser rader det stor osdkerhet om resultaten.

FI anviander makrostresstester som ett verktyg att bedoma enskilda bankers
motstdndskraft men ocksé stabiliteten i1 det finansiella systemet. Vi har under
de senaste aren tagit fram ett antal modeller och ansatser for olika delar av
bankernas resultat, balansrakningar och riskvédgda tillgdngar. P4 si sétt kan vi
beddma hur kapitalrelationen kan utvecklas i svarartade makroekonomiska
scenarier.

Hittills har vi fokuserat pa att utveckla en tidsseriemodell for kreditforluster
tillsammans med modeller for bankernas viktigaste intjaningskallor: rantenettot
och provisionsnettot. Metoden, och de olika delmodellerna, bygger pa
aggregerade portfoljdata som storbankerna rapporterar till FI i den regelstyrda
periodiska inrapporteringen, men dven i andra sammanhang.

For att tilldimpa metoden med tanke pa pandemin analyserar vi hur bankerna
kortsiktigt kan mota ett tinkbart 6kat behov av likviditetsstdd till foretagen och
ersdtta deras marknadsfinansiering med banklén.
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1. Bakgrund och syfte

Denna promemoria beskriver metoden och utfallet av ett stresstest av de
svenska storbankernas kapitalsituation som Finansinspektionen (FI)
genomfdrde under hdsten 2020.!

Makroekonomiska scenariobaserade stresstester analyserar hur svérartade
hypotetiska makrofinansiella scenarier kan paverka bankernas finansiella
stéllning, och mer specifikt kdrnprimérkapitalrelationer och
bruttosoliditetskvoter (se diagram 1). Vi har under de senaste aren utvecklat
modeller for olika komponenter av bankernas resultat och balansrdkningar,
tillsammans med en rad antaganden. Modellerna baseras framforallt pa
historiska relationer med makrovariabler. Den metod FI anvént avser i forsta
hand de tre svenska storbankerna.? FI anvinder makrostresstester som ett
verktyg att bedoma enskilda bankers motstandskraft men ocksa soliditeten i det
finansiella systemet.

Diagram 1. Process for makroekonomiskt stresstest

Ansatser for att berikna
effekterna pa bankerna
Modeller; antaganden;
schablonantaganden

Resultatrikning
+ Rantenetto

+ Provisionsnetto
+ Finansnetto

+ Ovriga intékter
- Kreditforluster
- Kostnader

= Rorelseresultat

- Skatt

- Utdelningar

+ Forandring 1
nettopensionstillgingar

= Férindring i

Makroekonomiskt
och finansiellt balanserat resultat
SCenario = Storleken
balansrakningar
» Ruskvikter for
kreditrisk

e Ovriga riskvigda
tillgangar

Kailla: FI.

Bankernas kdrnprimirkapitalrelationer paverkas av hur deras resultat fordndras,
men ocksé av hur deras riskvigda tillgdngar utvecklas:

. Lo . . Aktiekapital + Balanserat resultat
Karnprimarkapitalrelation =

Riskvagda tillgdngar

1 Bankernas motstandskraft kan dvergripande anges i termer av solvens och likviditet. I denna promemoria fokuserar vi pa solvens
(kapitalsituation).

2 Med de tre svenska storbankerna avser vi SEB, Handelsbanken (SHB) och Swedbank. Vi anvinder data pa konsoliderad niva. I vissa modeller
ingdr Nordea eftersom banken var en svensk bank under skattningsperioden och fortfarande ér en systemviktig bank for det svenska finansiella

systemet. I vissa modeller anvinds summerad data, och i vissa bankspecifika data.
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Om bankerna har ett negativt resultat efter skatt och eventuella utdelningar
minskar kdrnprimarkapitalet. Om kdrnprimérkapitalet minskar genom ett
scenario eller om de riskvigda tillgdngarna okar sjunker kapitalrelationen.
Utgangspunkten i berdkningarna ar bankernas redovisade balans- och
resultatrdkningar vid utgdngen av kvartalet innan det aktuella scenariot
paborjas.

Hogre kreditrisk och ddrmed kreditforluster dr den enskilt viktigaste risken for
att kapitalsituationen for de svenska storbankerna kan forsdmras. Vi har dérfor
fokuserat mest pa att utveckla modeller for hur bankernas kreditforluster kan
utvecklas i stress.? Vi har dven tagit fram modeller for rintenettot och for
provisionsnettot eftersom bankernas intjdning ocksd kan paverkas negativt till
foljd av exempelvis 6kade upplaningskostnader och att efterfragan av
bankernas tjdnster minskar. Utdver dessa ekonometriska modeller gor vi
antaganden om framforallt utvecklingen av bankernas balansrikningar och
riskvigda tillgdngar for kreditrisk.

Analysen dr baserad pa en sé kallad “’fop down” ansats, vilket innebér att FI har
utfort alla berdkningar som baseras pd mindre detaljerade data @n de bankerna
sjdlva anvénder 1 sina egna stresstester. Vi anvénder 1 stor utstrickning data
frdn Finrep (“Financial reporting framework™) och Corep ("Common
Reporting framework™), men ocksa data som bankerna har rapporterat till FI i
andra sammanhang.

2. Metod och utfall av stresstest hosten 2020

Béde Sverige och omvérlden befinner sig i en allvarlig ekonomisk kris till f6ljd
av spridningen av coronaviruset och de atgédrder som vidtagits for att hantera
pandemin. Det stresstest som FI utfort under hésten 2020 utgéar frén ett
makroekonomiskt scenario som innebar en tilltagande smittspridning vilket
ytterligare fordjupar den rddande krisen. Scenariot dr inte en prognos over den
kommande ekonomiska utvecklingen utan ska ses som ett hypotetiskt scenario,
och ir mer negativt 4n de senaste prognoserna.

I det hér avsnittet forklarar vi de berdkningar och de dvergripande metodval vi
gjort. Fler detaljer om vara modeller och antaganden finns i bilaga 1, och om
utfallet 1 bilaga 2. Utfallet av stresstestet sammanfattas dven i FL:s
stabilitetsrapport i november.*

3 Se Axelsson, P., A. David, K. Kamath, C. Lonnbark och V. Thell (2020), En makrobaserad kreditforlustmodell for de svenska storbankerna, FI-

analys 26, Finansinspektionen.

4 FI (2020b). Den forsta tillimpningen av var stresstestmetod presenterades i en scenarioanalys i FI:s stabilitetsrapport i juni 2020, FI (2020a). Da

anvinde vi ett makroekonomiskt scenario for Sverige i linje med Konjunkturinstitutets basmakroprognos per 29 april 2020.
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I och med att kriser intrdffar sdllan och skiljer sig &t dr underlaget for att avgora
hur bankerna pdverkas av en ny kris begrinsat. Det dr darfor nodvéandigt att
gora antaganden vars giltighet &r svar att bedoma. Osédkerheten om modellerna
ar alltid betydande, da varje kris dr mer eller mindre unik. Berdkningarna bor
dérfor ses som illustrationer av mojliga forlopp, inte som prognoser.

Vi utgar fran data fran bankernas rapportering for forsta och andra kvartalet
2020 och véra uppskattningar for varje kvartal 1 scenariot borjar det tredje
kvartalet 2020 och stracker sig till det fjarde kvartalet 2022. Vi utfor
berdkningar for varje enskild svensk storbank. Vi redovisar alla
scenariovariabler och resultat som arliga siffror for 2020-2022, och som
genomsnitt for de tre storbankerna.

2.1 Makroekonomiskt scenario
Det makroekonomiska scenariot innebér att den ekonomiska nedgdngen som
borjade under véaren 2020 fordjupas pé grund av en tilltagande smittspridning
och ytterligare restriktioner och nedstdngningar i olika ldnder. Det utgar fran
Riksbankens scenario med en andra vag av smittspridning som myndigheten
publicerade i sin penningpolitiska rapport i september.> I detta scenario
minskar BNP i Sverige med 4,9 procent under heléret 2020, med en
aterhdmtning forst under 2021 och 2022 (se diagram 2 och tabell 1).
Arbetslosheten okar frén 6,8 procent under 2019 till 9,2 procent under heléret
2020 och stiger ytterligare till 10,9 procent under 2021. Eftersom de svenska
storbankerna dven har relativt stora exponeringar mot dvriga Norden och de
baltiska ldnderna, anvinds OECD:s scenarier for den ekonomiska tillvixten
och arbetsloshet 1 dessa omréaden.

Utover KI:s och OECD:s scenarier, gor FI antaganden om utvecklingen for ett
antal finansiella variabler i Sverige (se tabell 1). Bostadspriserna, kommersiella
fastighetspriser, aktiepriserna och de tiodriga statsrantorna antas falla i nértid
for att sedan dterhdmta sig.

5 Riksbankens scenario fran 22 september 2020 och OECD:s scenario frdn 10 juni 2020 med en andra vag av smittspridning. Riksbankens
scenario dr mer svarartat &n flera prognosmakares basprognoser fran september, men mildare jamfort med Konjunkturinstitutets basprognos fran
april som anvindes i var scenarioanalys i varas. Scenarierna omfattar 2020 och 2021. Ar 2022 baseras pé antaganden. I tabell 1 visas inte

scenariot for Tyskland och Storbritannien. Fér mer information om dessa se: http://www.oecd.org/economy/outlook/statistical-annex/
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Diagram 2. Arlig BNP-tillviixt och arbetsldshet i Sverige, och i scenariot
Procent

12

-4

-8
1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020

BNP-tillvaxt —Arbetsloshet

Kallor: FI och Riksbanken.
Anm. BNP anges som arlig procentuell fordndring. Arbetsldshet anges som érligt genomsnitt i procent.

Tabell 1. Viktiga makroekonomiska- och finansiella variabler i scenariot
Arliga procentuella forindringar och procent

Sverige Norden | Baltikum
BNP  Arbetsloshet Bostadspriser CRE priser Aktiepriser 10-arig statrsinta BNP BNP
kv.4 2020| -8,1 11,8 1,8 -27,2 -6,9 -0,2 -8,3 -9,9
2020 -4,9 9,2 52 -11,6 0,4 -0,1 -4,9 -5,3
2021 1,0 10,9 -3,0 -9,5 -2,0 -0,4 1,5 2,4
2022 54 9,3 4,4 9,3 3,4 0,1 3,6 4,0

Kallor: FI, Riksbanken och OECD.

Anm. BNP, bostadspriser, kommersiella fastighetspriser (CRE-priser) och aktiepriser anges som arlig
procentuell fordndring. Siffrorna for det fjarde kvartalet 2020 avser érliga forandringar jamfort det fjarde
kvartalet 2019 och de andra siffrorna avser helar. Arbetsloshet och 10-arig statsrinta helar siffror anges
som arligt genomsnitt i procent.

2.2 Kreditforluster
Om reserveringarna for kreditforluster 6kar kraftigt kan en annars 16nsam bank
gd med forlust. Vi berdknar bankernas kreditforluster under scenariot med
ekonometriska modeller skattade utifran sambandet mellan storbankernas
kreditforluster och makroekonomiska variabler under tidsperioden 2007 till
2017. De viktigaste variablerna som ingar i modellerna &r BNP-tillvéxt,
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arbetsloshet och fastighetspriser. Skattningarna ar uppdelade pé olika
kategorier for utléning till allméinheten, och for olika regioner.®

De totala kreditforlusterna for storbankerna under 2020—2022 skattas med
modellerna till ungefir 130 miljarder kronor.” Uttryckt som andel av bankernas
totala utlaning till allmidnheten motsvarar det en kreditforlustkvot pé 2,2
procent. Vi antar att kreditforluster i scenariot intraffar jamnt fordelade mellan
tredje kvartalet 2020 och slutet av 2022.% Forlusterna uppgar till 0,5 procent av
utlaningen under 2020, 0,8 procent under 2021 och 0,7 procent under 2022 (se
diagram 3). Den totala kreditforlustkvoten i scenariot blir storre dn under
finanskrisen 2008—2010, men ldgre dn under 1990-talskrisen.

Diagram 3. Kreditforluster som andel av utldningen, och utfall i scenariot
Procent av exponeringar

5
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-1
1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022

Historiska data (endast aggregerad data ar tillgangliga)
—Historiska data (portfoljniva data &r tillgangliga och anvant i modellen)

Uppskattning
Killor: FI och Riksbanken
Anm. Arliga siffor. Historiska data visar ett genomsnitt for SEB, SHB, Swedbank, och Nordea. Fére
2006 dr uppgifterna baserade pa data som samlades in av Riksbanken. Uppskattningen visar
genomsnittet for de tre svenska storbankerna (SEB, SHB och Swedbank). Vi anvénder data for kv. 1
och 2 2020 och vara uppskattningar borjar i kv. 3 2020.

Betydande kreditforluster uppkommer i samtliga regioner (se tabell 2). Den
genomsnittliga forlustkvoten &r ldagst i Sverige och hogst 1 Baltikum och
gruppen Ovriga linder. Dessa skillnader speglar delvis olika scenarier, med
storre minskningar i BNP i Storbritannien och Tyskland, som ingér i gruppen

6 For lan till hushall skiljer vi pa bolan och konsumtionslan. Utlaningen till foretag ar uppdelad pa lan till sma och medelstora foretag, lan med
sakerhet i kommersiella fastigheter och vrig foretagsutldning. Lénder och regioner ér uppdelade pa Sverige, 6vriga Norden (férutom Island),

Baltikum, och 6vriga lander. Ovriga linder ar framforallt Tyskland och Storbritannien.
7 Dir ingar forluster pa 8 mdkr som bankerna har redovisat under det forsta halvéret 2020.

8 Anledningen till att vi behover fordela forlusterna Gver ett tidsspann r att vi antar att det tar tid innan den vildigt plotsliga och djupa

ekonomiska nedgéngen orsakar forluster, vilket var modell inte beaktar.
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Ovriga lander. Men det aterspeglar dven att var modell tar hiansyn till att de
historiska forlusterna har varit ldgre i Sverige och 6vriga Norden &n i Baltikum
och ovriga lander. Dessutom &r bankernas exponeringar i Sverige mer
koncentrerade till bolan som har lagre kreditforlustkvoter d4n andra sektorer.
Som en foljd av dessa faktorer uppkommer ungefér hélften av forlusterna i
Sverige (se tabell 3). Detta dr avsevirt ldgre dn andelen utldning 1 Sverige, som
uppgér till tva tredjedelar.

Forlustkvoterna dr hogst for lan utan sikerhet till hushall och foretag och ligger
pa ungefar 4 procent (se tabell 2). Detta aterspeglar att de historiska forlusterna
har varit hogst for dessa kategorier. Bolan, som utgor ungefar 45 procent av de
totala exponeringarna, har den ldgsta forlustkvoten. Lan mot sidkerhet i
kommersiella fastigheter i Sverige har en forlustkvot pa 2,1 procent.
Alternativa analyser som baseras pa mikrodata éver exponeringar mot den
kommersiella fastighetssektorn och hushall med nya bolan i Sverige indikerar
lagre forluster 4n de som uppskattas med dessa tidseriemodeller. Ett skal till
denna skillnad kan vara att skattningar utifran mikrodata baseras pa data 6ver
den aktuella portfoljrisken och inte pa historiska data.” Drygt tre fjirdedelar av
de totala forlusterna uppkommer 1 foretagsutldningen (se Tabell 3).

Tabell 2. Kreditforlustkvoter i scenariot
Procent av exponeringar

Swerige Owriga Norden Baltikum Owriga lander | Medelvarde
Bolan 0,5 0,5 0,7 1,7 0,6
Konsumtion 3,9 3,4 5,3 6,1 4.1
CRE 21 2,2 2,9 5,9 2,7
SME 3,4 3,4 4,4 6,4 3,9
Owriga foretag 3,5 3,2 4,9 5,5 4,1
Medelvarde 1,5 2,3 29 5,0 2,2

Killa: FI

Anm. Avser totala forluster under 2020—-2022. De tre foretagskategorierna &r CRE (lan med sékerhet i
kommersiella fastigheter), SME (1&n utan sékerhet till sma och medelstora foretag) och ovriga foretag
(1&n utan sdkerhet till framforallt stora foretag). Regioner &r 6vriga Norden (Norge, Danmark, Finland),
Baltikum (Estland, Lettland, Litauen), och 6vriga ldnder (framforallt Storbritannien och Tyskland).

Tabell 3. Andelar av skattade kreditforluster 1 scenariot
Procent av totala kreditforluster

Swerige  Owiga Norden  Baltikum  Owriga lander Summa
Bolan 9 1 1 2 12
Konsumtion 6 1 1 1 9
CRE 17 5 1 10 32
SME 3 1 1 1 6
Owriga féretag 13 8 3 16 40
Summa 47 16 7 30 100

Killa: FI

9 Se Axelsson med flera (2020) och Aranki med flera (2020).
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2.3 Bankernas balansrikning och riskvigda tillgangar
Detta avsnitt beskriver vara antaganden om bankernas exponeringsvolymer,
riskvikter for kreditrisk och den kombinerade effekten av dessa pd bankernas
riskvdgda tillgangar.

2.3.1 Exponeringsvolymer
Eftersom det ar viktigt for samhillsekonomin att bankerna har kapacitet att ge
lan antar vi att bankerna okar sin utlaning, trots att detta inte 1 alla avseenden
avspeglar historiska forhallanden eller — mer generellt — hur krisforlopp brukar
se ut.!” Syftet #r att undersdka om bankerna riskerar att bli begriinsade fran att
lana ut till f6ljd av for 1aga kapitalrelationer och darmed riskera att forstirka ett
krisforlopp. For fler detaljer se bilaga 1.

Under en stressad period kan stora icke-finansiella foretag som finansierar sig
via kapitalmarknaden uppleva svarigheter att fornya certifikat och obligationer
om likviditeten och riskaptiten pa kapitalmarknaden forsamras. Vi antar déarfor
att foretagen ersitter all marknadsfinansiering som forfaller under perioden
fran det tredje kvartalet 2020 till det andra kvartalet 2021 med banklan genom
att de utnyttjar befintliga kreditfaciliteter och tar nya lan (de bla staplarna i
diagram 4). Som en foljd av att intdkter faller 1 den nuvarande krisen kan icke-
finansiella foretag ocksa behdva lana pengar for att klara sin likviditet. Vi gor
dérfor en uppskattning av hur mycket foretagen behdver lana av bankerna for
att tacka sina likviditetsbehov under perioden fran det tredje kvartalet 2020 till
det andra kvartalet 2021 (de roda staplarna). Detta kombinerat lanebehov gor
att bankernas exponeringar mot foretag 6kar med 13 procent under ett ar.
Daérefter antar vi att bankernas utldning till foretagen 6kar 1 linje med det
historiska genomsnittet (5 procent per ar), och vi gér samma antagande for
utlaningen till hushallen under hela scenariot (de gula staplarna).

Samtidigt minskar bankernas exponeringar i takt med att kreditforluster
uppkommer (de grona staplarna i diagram 4). Nettoeffekten av 6kade
exponeringar och fallerade 1an innebir att bankernas balansrakningar 6kar med
knappt 10 procent under hela scenariot (svart linje).

10 Till exempel minskade svenska bankers laneportfolj med 22 procent under bankkrisen pa 90-talet.
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Diagram 4. Balansrdkningar i scenariot
Procentuell fordndring jamfort med kvartal 4 2019
20
16
12
? _/-/-
4
0
-4
-8
-12
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Underliggande tillvaxt
mTackning av foretagens likviditetsunderskott
Ersattning av foretagens marknadsfinansiering
Fallerade exponeringar
Tillvaxt till kvartal 2 2020
—Totala balansrakningar
Killa: FI

2.3.2 Riskvikter och riskvigda tillgangar
Utdver 6kad utldning paverkas dven bankernas riskvigda tillgangar av

-22103

fordndringar i riskvikter for kreditrisk. Riskvégda tillgangar &r ett riskjusterat
matt pa bankens tillgdngar, som anvénds for att berékna kapitalkraven och dkar

ndr den underliggande kreditrisken stiger. Nér riskvégda tillgangar okar
forsvagas bankens kapitaltdckning.

Syftet med var metod &r att berdkna forandringen i riskvikter for kreditrisk pa

ett sitt som ir konsistent med var skattning av kreditforluster. Aven om

kapitaltdckningsregelverket syftar till att bankernas riskvikter ska vara stabila

over konjunkturcykler kan kreditkvaliteten forsdmras till den grad att
riskvikterna 6kar vid en svarartad ekonomisk nedgang. Vi antar att de

realiserade kreditforlusterna gradvis bidrar till att 6ka de forvéntade forlusterna

for varje portfolj jamfort med nivan fore scenariot. D4 okar dven den

konjunkturjusterade sannolikheten for fallissemang (Probability of Default,

PD), och i viss mén dven forlust givet fallissemang (Loss Given Default,

LGD), och dirmed riskvikten. Okningen av den genomsnittliga riskvikten
ddmpas dock avsevirt pa grund av tillimpningen av riskviktsgolvet for svenska

bolan. For fler detaljer se bilaga 1.

De totala riskvégda tillgdngarna beréknas 6ka med i genomsnitt 25 procent
under scenarioperioden (se diagram 5). Okad utléning bidrar i ungefir lika stor
utstrackning som hogre riskvikter till denna 6kning. Vi antar att fallerade lan
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inte behover kapitaltickas, vilket tenderar att ddmpa tillvixten. De storsta
nettodkningarna sker under 2020 och 2021.!!

Diagram 5. Riskvégda tillgangar i scenariot

Procentuell fordndring jamf{ort med kvartal 4 2019
35

30
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10

5

0

-5

-10
2020 2021 2022
mTillvaxt till kvartal 2 2020 mHogre riskvikter mFallerade exponeringar
Okad utlaning —Total forandring

Kalla: FI
Anm. Andring av riskviigda tillgingar for marknadsrisk och operativa risker visas inte separat (de uppgar
till mindre n 1 procentenhet).

Den storsta 0kningen 1 riskvagda tillgdngar for kreditrisk uppstér i kategorin
Ovriga foretag (se tabell 4). Det beror framforallt pa att de uppskattade
kreditforlusterna for denna kategori (se tabell 3) dr hoga jamfort med de
forvintade forlusterna fore den stressade perioden. For lan till smé och
medelstora foretag minskar de riskvigda tillgdngarna som resultat av inforandet
av EU-kommissionens reviderade stodfaktor for sma och medelstora foretag
(den s kallade SME-rabatten).!? De riskviigda tillgdngarna for svenska bolan
Okar enbart pd grund av 6kande volymer, da riskvikterna hélls konstanta pé
grund av riskviktsgolvet. Skillnaderna mellan regioner dr mer eller mindre 1
linje med skillnaderna i den genomsnittliga kreditforlustkvoten.

11 For utvecklingen av riskvigda tillgangar for marknadsrisk och operativa risker anvéander vi bankernas utfall i Europeiska bankmyndighetens
(EBA:s) stresstest 2018. Riskvigda tillgangar for ovriga risker (exklusive riskviktsgolvet for svenska bolan) antas vara ofordndrade jamfort med
kvartalet innan scenariot.

12 Vi antar att resten av SME-rabatten infors under kv. 3 2020, utver den del som infordes under kv. 2 2020. Det innebér en

kapitalreduktionsfaktor i mangden kapital som bankerna maste ha av forsiktighetsskél nér det giller 1an de beviljar sma och medelstora foretag.
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Tabell 4. Andelar av dndringen av de riskvégda tillgdngar som beror pé

kreditrisk 1 scenariot
Procent av totala dkningen i riskvégda tillgdngar for kreditrisk

Sverige Owriga Norden Baltikum Owriga lander Summa
Bolan 16 1 1 0 17
Konsumtion 1 0 0 0 0
CRE 6 0 3 2 11
SME -4 -2 0 -1 -6
Owriga féretag 28 19 7 24 78
Summa 46 19 11 24 100

Kalla: FI
Anm. Ovriga riskvigda tillgdngarna, som speglar framforallt riskviktsgolvet for svenska bolan, ingar i
siffrorna.

2.4 Bankernas intjining
Utdver kreditforluster och fordndringar 1 de riskvigda tillgdngarna paverkas
bankernas kapitalsituation dven av hur intjaningen utvecklas genom scenariot.
Bankernas intjéning bestar i huvudsak av réntenetto och provisionsnetto men
aven andra resultatposter bidrar, frdmst finansnetto.

2.4.1 Riintenetto
Réntenettot dr de svenska storbankernas viktigaste intdktskilla. Det utgors av
skillnaden mellan bankernas ranteintdkter fran utldningen och de
rantekostnader de har for finansieringen. Vi anvénder genomsnittet av utfallet
fran tva olika metoder for att skatta hur réantenettot kan utvecklas i scenariot (se
bilaga 1), och tar hdnsyn till de férdndringar i exponeringar som vi beskrev 1
avsnitt 2.3.1.

Den forsta metoden bygger pé tvé separata ekonometriska modeller. De
baseras pa historiska samband mellan ranteintdktsmarginalen och
rintekostnadsmarginalen, det vill sdga rinteintékter och rantekostnader som
andelar av utldningen, och makroekonomiska och finansiella variabler, framst
BNP tillvdxt och rdntor. Den andra metoden dr baserad pa varje enskild banks
16ptidsgap, det vill séga skillnaden i rantebindningstid eller 16ptid mellan
rantebérande tillgdngar och skulder inklusive derivat. Réntenettot i denna
modell paverkas av fordndringar av marknadsrintan (riskfria rdnta) och pa
grund av eventuella 16ptidsgap mellan tillgdngar och skulder. Dessutom kan en
banks rantemarginaler fordndras, dér i ett stressat scenario
finansieringsmarginalen 0kar utan att banken kan kompensera detta fullt ut
genom en hogre utldningsmarginal.

Utfallet frdn den ekonometriska modellen innebér att den genomsnittliga
rantemarginalen som mest faller med 18 procent for heléret 2021 jamfort med
2019 (se diagram 6). Rédntenettot minskar i mindre utstrdckning, med 6 procent,
eftersom 6kad utléning bidrar positivt. Motsvarande utfall med l6ptidsanalysen
innebdr att den genomsnittliga raintemarginalen endast minskar med som mest
2 procent samtidigt som réntenettot 6kar kraftigt pd grund av 6kande utlaning.
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Ett genomsnitt av utfallen fran de tva olika modellerna innebédr en minskning
av rdntemarginalen &r 2020 och 2021, och ddrefter en aterhdmtning.

Utfallet fran 16ptidsanalysen innebdr en mildare stress av raintemarginalen
jamfort med den ekonometriska metoden. Detta kan delvis forklaras av
utvecklingen for rantorna och att 16ptidsanalysen inte tar hdnsyn till den
forsimrade makroekonomiska utvecklingen som daremot finns med i den
ekonometriska metoden genom en ldgre BNP-tillvéxt.

Diagram 6. Réntenetto, rdntemarginal och utfall i scenariot
Miljarder kronor (vénster axel) och procent av rantebirande tillgangar (hoger axel)

100 1,6
90 —
A 1,4
80 .
70 1,2
60
1,0
50
40

0,8
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

—Rantenetto, historiska data (vanster axel)

+ Réntenetto, uppskattning med ekonometrisk modell (vianster axel)

« Réntenetto, uppskattning med l6ptidsanalys (vanster axel)

---Rantenetto, genomsnittlig uppskattning (vanster axel)
Réantemarginal, historiska data (hoger axel)
Réantemarginal, uppskattning med ekonometrisk modell (hoger axel)
Réntemarginal, uppskattning med l6ptidsanalys (héger axel)
Rantemarginal, genomsnittlig uppskattning (héger axel)

Kailla: FI

2.4.2 Provisionsnetto
Provisionsnettot dr bankernas intékter minus deras kostnader for avgifter och
provisioner. Viktiga komponenter ar avgiftsbelagda tjanster som kort,
betalningar, kapitalforvaltning och aktiehandel. Vi anvénder en ekonometrisk
modell som skattar provisionsnettomarginalen, det vill séga provisionsnettot
delat med totala tillgdngar, som en funktion av fraimst BNP-tillvaxt och
fordndringar 1 aktiepriser (se bilaga 1).

Utfallet frdn modellen innebdr att den genomsnittliga
provisionsnettomarginalen som mest faller med 17 procent for helaret 2021
jamfort med 2019 (se diagram 7). Daremot minskar provisionsnettot bara med
3 procent och dérefter stiger pa grund av att de totala tillgangarna okar kraftigt
1 scenariot.
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Diagram 7. Provisionsnetto, provisionsmarginal och utfall i scenariot
Miljarder kronor (véinster axel) och procent av totala tillgangar (hoger axel)

45
40 /
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25
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

—Provisionsnetto, historiska data (vianster axel)
---Provisionsnetto, uppskattning (véanster axel)
Provisionsmarginal, historiska data (hoger axel)
Provisionsmarginal, uppskattning (héger axel)
Killa: FI

2.4.3 Finansnetto
Finansnettot dr bankernas nettoresultat frdn handel med finansiella instrument.
Det utgdrs framforallt av vardefordndringar i olika finansiella instrument
inklusive derivatpositioner. Resultatposten bestir ocksa av avgifter som
bankens kunder far betala for att géra finansiella transaktioner, exempelvis
valutasdkringar. Vi skattar utvecklingen av finansnettot med den metod EBA
anger for banker som ingér i EBA:s stresstest och som inte har egen modell
(EBA, 2018) (se bilaga 1). I vart stresstest minskar finansnettot pa grund av att
fallande tillgdngspriser ger upphov till en omvérdering av bankernas egna
finansiella tillgdngar som virderas till verkligt varde. Dértill antas att
intjaningen som genereras av avgifter fran kundernas aktiviteter minskar nagot.

Finansnettot blir negativt for 2020 som helhet (se diagram 8). Detta speglar
framforallt effekten av en hog marknadsvolatilitet och fallande tillgangspriser
som uppstod under inledningen av krisen det forsta kvartalet 2020. Under hela
scenariot, som borjar det tredje kvartalet 2020, blir finansnettot aterigen
positivt, men nagot svagare dn under 2019.
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Diagram 8. Finansnetto och @ndringar i nettopensionstillgangar aret innan och i
scenariot

Miljarder kronor
16

12

-4

2019 2020 2021 2022
= Finansnetto m Andring i nettopensionstillgangar
Killa: FI

Anm. Andring i nettopensionstillgdngar avspeglas i bankernas &vriga totalresultat, OCI (se avsnitt 2.5
Nettopensionstillgéngar).

2.5 Nettopensionstillgingar
Forandringar 1 nettopensionstillgangar som reserverats till formansbestimda
pensionsplaner paverkar bankernas ovriga totalresultat (Other Comprehensive
Income, OCI) och dirmed #ven deras kapitalbas. Andringar i eventuella
underskott dras av fran kapitalbasen och dndringar 1 eventuella 6verskott 1aggs
till kapitalbasen. Vi antar att viarderingen av bankernas pensionstillgangar —
som bestar av aktier, obligationer och fastigheter — utvecklas i linje med
priserna for dessa i1 scenariot. Nuvérdet av skulderna 6kar nar
diskonteringsréntan, den langa marknadsrintan i scenariot, minskar och
minskar nér diskonteringsriantan okar.

Den genomsnittliga dndringen av nettopensionstillgangarna blir, liksom
finansnettot, negativt under 2020, vilket paverkar kapitalbasen negativt (se
diagram 8). Sedan sker det en dterhamtning och paverkan pa kapitalet blir
positivt under 2022.

2.6 Ovriga intiikter, kostnader och utdelningar
Ovriga intikter, som bestar av intikter frin dotterbolag, samriskforetag och
intressebolag samt utdelningar fran investeringar, dr sma. Vi antar att de
minskar med 50 procent jamf{ort med aret innan scenariot. Administrativa
kostnader, som omfattar bland annat lonekostnader, dr ofériandrade i scenariot
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jamfort med 4ret innan scenariot.!* Vi har antagit en skattesats pa 30 procent pa
eventuell vinst.

Vi utfor analysen med tva olika antaganden for bankernas utdelning av
eventuell vinst till aktiedgarna. I det fall da vi antar att bankerna betalar
utdelning sé utgar vi fran deras utdelningsmal som har kommunicerats
publikt.'* I det andra fallet antar vi att ingen utdelning kommer att ske under
scenariot. Vi antar dd dven att de planerade utdelningarna fran vinst 2019 och
forsta halvaret 2020, som tidigare reserverats i balansrdkningen och dragits av
fran kapitalbasen, aterfors till kapitalet under det andra halvaret 2020.

Diagram 9 och bilaga 2 visar utvecklingen av de komponenter i
resultatrdkningen som vi har beskrivit hittills. Nar man summerar alla
komponenter blir vinsten efter skatt och utdelning liten under 2020 och 2021,
men okar direfter under 2022 (se linjen i diagram 9). Aven om det
genomsnittliga resultatet dr positivt genom hela scenariot dr det mycket svagare
an under normala ar, till exempel 2019, och négra banker gor forlust vissa
kvartal.

Diagram 9. Nedbrytning av vinst aret innan och i scenariot

Miljarder kronor
160

120
80
40

-120

-160
2019 2020 2021 2022
mKreditforluster Réntenetto
Provisionsnetto mFinansnetto
mAndringar i pensionsnettotillgangar mQvriga intikter
m|cke-rénterelaterade kostnader mUtbetalda utdelningar
Skatt —Total vinst efter skatt och utdelning

Kalla: FI
Anm. Vi har antagit att utdelningar betalas ut for 2019-2022.

13 Vi har justerat SEB:s och Swedbanks resultat for kostnader av engangskaraktar under det forsta halvaret 2020 pa grund av sanktionsavgifter for

brister i arbetet mot penningtvitt.

14 Om en banks utdelningsmal anges som “atminstone X procent av vinst” anvander vi X procent i vara berdkningar.
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2.7 Kapitalrelationer och bruttosoliditet
Utfallet i stresstestet tyder pa att bankerna har en betydande motstdndskraft och
dessutom utrymme att stodja kreditforsérjningen till ekonomin. Den
genomsnittliga kdrnprimérkapitalkvoten minskar som mest med
2,8 procentenheter i scenariot, frdn 17,6 procent for det andra kvartalet 2020'°
till som lagst 14,8 procent for det fjarde kvartalet 2021, om bankerna betalar ut
utdelningar for vinst fran 2019-2022 enligt sina utdelningsmal (se diagram 10).
Kapitalrelationen sjunker med ungefar 1,5 procentenheter under 2020 och i
samma utstrdckning under 2021 och ar ndstan oférandrad under 2022.

Diagram 10. Kidrnprimérkapitalrelation i scenariot och det nuvarande
kapitalkravet

Procent av riskvigda tillgdngar
20

16

12

0
2019 2020 2021 2022

mmKombinerat buffertkrav mmPelare 2 krav
mmPelare 1 minimikrav ---Uppskattning med kvarhallen utdelning
—Uppskattning med utdelningar utbetalt
Kalla: FI
Anm. Avser genomsnitt for de tre svenska storbankerna och kidrnprimérkapitalrelation i kv. 4 varje ar.
Pelare 2-kravet innehaller systemrisk. Det kombinerade buffertkravet fran och med 2020 innehaller
kapitalkonserveringsbufferten, systemriskbufferten och en kontracyklisk kapitalbuffert pa
0,1 procentenheter (baserad pa 6vriga EES-lénders kontracykliska buffertvédrden).

Den genomsnittliga marginalen till det nuvarande kdrnprimérkapitalkravet
minskar dé frén 4 procentenheter det andra kvartalet 2020 till som légst

1,2 procentenheter 1 scenariot. Om bankerna i stéllet inte gor utdelningar under
2020-2022 for vinster under rikenskapséaren 2019-2022 blir motsvarande
minskning 0,9 procentenheter, med en légsta niva for kapitalrelationen pa 16,7
procent. Den genomsnittliga marginalen till kapitalkraven blir da d&nnu storre.
Minskningen av kapitalkvoten beror framforallt pa hoga kreditforluster och
hogre riskvégda tillgdngar och motverkas av intjdningen (se diagram 11). Trots

15 Motsvarande siffror for det fjarde kvartalet 2019 &r en minskning med 2,9 procentenheter fran 17,7 procent.
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att intjiningen minskar 1 scenariot innebdr bankernas underliggande 16nsamhet
en god buffert mot kreditforluster.

Diagram 11. Drivkrafter for fordndringen av kapitalrelationen 1 scenariot
Procent av riskvégda tillgdngar
28
24
20
16

12

Kailla: FI

Anm. Grona staplar visar komponenter som bidrar till en 6kning, och rdda en minskning, av kapitalrelationen
mellan kvartal 4 2019 och kvartal 4 2022. Vi har antagit att utdelningar betalas ut for 2019—2022. Kostnader
och 6vrig intjdning omfattar framforallt olika fasta icke-rénterelaterade kostnader som l6ner och lokaler, men

dven finansnetto, intékter frén dotterbolag, samriskforetag och intressebolag, mottagna utdelningar, dvrigt
totalresultat (OCI) och skatt.

Vinsten efter skatt och utdelningar &r positiv genom scenariot (se diagram 9)
och bidrar didrmed till en 6kning i kapitalrelationen (se diagram 12).
Minskningen 1 kapitalrelationen forklaras istdllet av 6kande riskvigda
tillgingar. Okningen av de riskvigda tillgdngarna till foljd av hdgre utldning
mer dn motverkar den positiva effekten den hogre utldningen har pa bankernas
intjdning.

Den genomsnittliga bruttosoliditetskvoten minskar fran 4,3 procent for det
andra kvartalet 20206 till som ligst 4,0 procent i scenariot (se diagram 13).
Det avspeglar bdde ett lagre primérkapital som en foljd av forluster i den tidiga
delen i scenariot, men dven hogre exponeringar. Detta skulle innebéra en lagsta
marginal pa 1 procentenhet till det kommande minimikapitalkravet pa 3
procent. Om bankerna haller inne planerade utdelningar blir den genomsnittliga
lagsta nivan 4,5 procent.

16 Motsvarande siffra for det fjarde kvartalet 2019 &r 5,1 procent.
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Diagram 12. Arlig dndring av kapitalrelationen &ret innan och i scenariot

Procent av riskvigda tillgdngar
1,5

1,0

0,5

0,0

2019 2020 | 2021 2022

mTotal vinst efter skatt och utdelning mAndring i riskvigda tillgangar
—Andring i kapitalrelation

Killa: FI

Anm. Vi har antagit att utdelningar betalas ut for 2019—2022.

Diagram 13. Bruttosoliditetskvot i scenariot
Procent

6

0 ‘ ‘
2019 2020 2021 2022

---Uppskattning med kvarhallen utdelning —Uppskattning med utdelningar utbetalt
- -Kapitalkrav

Kaélla: FI
Anm. Avser bruttosoliditet i kv. 4 varje ar. Minimikravet trdder i kraft 28 jun 2021.
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3 Avslutande kommentarer

Stresstester baserade pad makroekonomiska scenarier ér ett viktigt verktyg for
att bedoma motstandskraften mot ekonomiska nedgangar i enskilda banker och
1 det finansiella systemet. I denna promemoria har vi beskrivit FI:s nuvarande
metod for att genomfra makrobaserade stresstester for de svenska
storbankerna. Metoden ir ett pdgaende arbete och utvecklas 16pande.

Vi har ocksé redovisat resultaten som presenterades 1 stabilitetsrapporten i mer
detalj. Scenariot vi anvént innebér en ytterligare fordjupning av den rddande
ekonomiska krisen. Resultaten tyder pa att bankerna har férmaga att fortsatt
stodja kreditforsorjningen till ekonomin under kommande ar utan att deras
solvens hotas dven under mer ogynnsamma forhallanden.

Det rader stor osdkerhet om hur kapitalrelationerna kan utvecklas kommande
ar. Modellerna illustrerar endast ett mojligt forlopp. Vi har inte fingat upp alla
de finanspolitiska och penningpolitiska stodatgérder som bidrar till att minska
bankernas kreditrisker och sidnka deras finansieringskostnader. Det gor att de
historiska samband som anvinds i1 en del av vdra modeller kan leda till en
overskattning av bankernas forluster. Till skillnad frén finanskrisen 2008—2009
ar den nuvarande krisen hittills en realekonomisk kris, vilket kan minska
sambandet mellan ekonomin och bankernas motstandskraft. Samtidigt finns det
en risk att makroekonomin — och i forlingningen bankernas kreditrisker och
intjaning — utvecklas mer negativt dn vad som illustreras har.
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Bilaga 1: Modeller och antaganden

Scenarier

Vi anvinder scenarier for BNP och arbetsldshet 1 Sverige och andra ldnder frén
etablerade prognosmakare. Vi har sedan utvidgat dessa scenarier till
utvecklingen av tillgangspriser, det vill sdga priser for aktier, bostdder och
kommersiella fastigheter (CRE), men dven utvecklingen for centrala finansiella
variabler, 1 huvudsak rdntor och rantespreadar. Utvecklingen for priserna pa
kommersiella fastigheter himtas fran var mikrodatamodell, som tagits fram for
att stressa foretag och speciellt den kommersiella fastighetssektorn. !’

Exponeringsvolymer

Detta avsnitt beskriver tva kanaler for de icke-finansiella foretagens krisbehov
av lan som vi bedomer kan uppsta i scenariot under perioden fran det tredje
kvartalet 2020 till det andra kvartalet 2021 som f6ljd av den fordjupade
ekonomiska nedgingen pa grund av pandemin.

For det forsta innebar minskade intikter att foretagen har mindre pengar till att
betala fasta kostnader som loner, hyror och rantor. Om ett foretag ar langsiktigt
livskraftigt kan det vara motiverat att tillfalligt 6ka beldningen for att klara de
underskott som dnda uppstér. Samtidigt har regeringen satt in omfattande
tillfalliga finanspolitiska stodatgirder, som exempelvis en mojlighet till
korttidspermittering och stod till foretag som tappat en stor del av sin
omsittning.'® Det haller nere laneefterfragan.

For att analysera hur efterfridgan pé 1an for att tacka likviditetsbehov kan
utvecklas under krisforloppet har vi gjort en grov uppskattning av en mojlig
utveckling. Vi utgér frdn aggregerade data (SCB-Foretagsregistret) Gver antalet
foretag och anstéllda per storlekskategori i Sverige. Berdkningen sker sedan
stegvis:

1. Vi berdknar lonekostnaden inklusive den lagstadgade
arbetsgivaravgiften utifrdn en medianlon pa 30 900 kronor.'® P4
lonekostnaden lagger vi ett schablonmaissigt paslag for lagstadgade
arbetsgivaravgifter om 30 procent.

2. Vi lagger till andra fasta kostnader for foretagen genom att anta att de
uppgér till 50 procent av I6nekostnaderna.
3. Vi justerar den fasta kostnaden for korttidspermittering. I berdkningen

har vi antagit att 25 procent av foretagen utnyttjar korttidspermittering?’

17 For mer information se Aranki med flera.

18 https://www.regeringen.se/regeringens-politik/regeringens-arbete-med-anledning-av-nya-coronaviruset/foretag,

19 https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/utbildning-jobb-och-pengar/medianloner-i-sverige/

20 Enligt https://www.regeringen.se/artiklar/2020/03/om-forslaget-korttidspermittering/ och

https://www.regeringen.se/4968f1/contentassets/ed6d8bec4 144404696423 7ace797942d/rakneexempel-forslag-om-korttidspermittering-i-extra-

andringsbudget-med-anledning-av-coronaviruset.pdf
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och att det innebédr 40 procents arbetstidsminskning. Det innebér att en
fjardedel av foretagen far en sénkt l16nekostnad med 36 procent.

4. Vi kommer fram till ett likviditetsbehov for varje manad genom att anta
att intdkterna ticker hélften av de fasta kostnaderna efter
korttidspermittering.

5. Slutligen antar vi att en femtedel av foretagen lanar pengar for att klara
likviditetsproblem.

Vid berdkningen av motsvarande exponering som ska kapitaltdckas antar vi att
de svenska lanen tas inom Riksgéldens garantiprogram Foretagsakuten, dér
staten garanterar 70 procent av kreditrisken.?! Detta gor att riskvikten for dessa
lan blir visentligt lagre &n for befintliga 1an till motsvarande kunder.

P& samma sétt som det kan uppsta en okad efterfragan pa krediter hos svenska
foretag kan det uppstéd en 6kad efterfrdgan hos utlandska foretag. Vi har
uppskattat ett Idnebehov i1 proportion till det som uppstar for svenska foretag i
befintlig utldning i olika regioner.

Den andra kanalen av foretagens krisbehov av 14n &r erséttningen av sina
kapitalmarknadsfinansiering. Vi gor en uppskattning som baseras pa faktiska
forfall av certifikat och obligationer utgivna av svenska foretag under perioden
fran det tredje kvartalet 2020 till det andra kvartalet 2021. Stora foretag har
ofta sa kallade kreditlinor hos banker. Vi antar darfor att foretagen utnyttjar
befintliga kreditlinor for att ersétta marknadsfinansiering i den utstrackning det
ar mojligt. Lanebehovet utdver det som kan tickas med befintliga kreditlinor
blir nya lan.

Vi justerar bankernas exponeringar for kreditforluster enligt

kreditforluster;
LGD,

Exponering.y, = Exponering, -

Vi antar att bankerna inte ersétter fallerade 1&n med nya l&n och att de faktiska
reserveringar som banken gor for fallerade krediter 1 scenariot motsvarar det
kapital som banken haller for fallerade krediter (minimikapitalkravet) i stress.
Notera att fallerade l1&n fortfarande behover finansieras. Lén pa
balansrikningen som inte har fallerat aterstélls med avseende pé aterstaende
16ptid 1 borjan av varje berdkningsperiod.

21 Forslaget innebir att staten garanterar 70 procent av nya lan frdn bankerna till foretag som pé grund av det nya coronavirusets foljder fatt
ekonomiska svarigheter, men i 6vrigt r livskraftiga. Garantin stills ut till bankerna som i sin tur ger ut garanterade lan till foretagen.
Lénegarantin riktar sig primért till smé och medelstora foretag, men det finns ingen formell begransning pa foretagsstorlek for att kunna delta i

programmet.
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Riskvigda tillgangar

Var ansats for att berdkna fordndringen av de riskvdgda tillgangarna for
kreditrisk 1 scenariot bygger pa vara uppskattningar for exponeringsvolymer
och dven pa hur riskvikterna for kreditrisk utvecklas. Vi anviander en liknande
metod for riskvikter som den som Internationella valutafonden (IMF) anvénde
for det stresstest som ingick 1 deras granskning av den finansiella sektorn 1
Sverige och myndigheternas arbete med finansiell stabilitet (Financial Sector
Assessment Program, FSAP) 2016.

Vi skriver fram skattningar av bankernas forvantade kreditforluster det
kommande éret 1 scenariot och berdknar hur det paverkar riskvikterna. Vi
berdknar fordndringen av riskvikterna for samma regioner och kategorier som
for kreditforlusterna. De realiserade kreditforlusterna frén vara
kreditforlustmodeller bidrar gradvis till att 6ka bankernas genomsnittliga
forviantade forluster under en antagen konjunkturcykel pa 15 ar. Metoden
kraver att vi gor antaganden om hur en férandring 1 forvédntade forluster beror
pa fordandringar av sannolikheten for fallissemang (PD) och fordndringar av
forlust givet fallissemang (LGD). Eftersom sannolikheten for fallissemang
beddms vara mer konjunkturkénslig fordelar vi 90 procent av forandringen 1
forviantade forluster till PD och 10 procent till LGD. Slutligen anvinder vi de
framskrivna riskparametrarna for att berdkna nya riskvikter for varje kvartal i
scenariot.??

For utvecklingen av riskvigda tillgdngar for marknadsrisk och operativa risker
anvinder vi bankernas utfall frin EBA:s stresstest 2018. Riskvégda tillgdngar
for ovriga risker (exklusive riskviktsgolvet for svenska bolan) antas vara
oforandrade jamfort med kvartalet fore scenariot.

Rintenetto

De ekonometriska modellerna for bankernas rdntenetto baseras pa kvartalsvis
data under perioden 2002 till 2018, summerad for storbankerna.?* Vi har
kalibrerat separata autoregressiva modeller for de effektiva rantorna pa
rantebédrande tillgangar och skulder. Signifikanta forklaringsvariabler ar 3-
manaders Euriborrinta, lutningen pd avkastningskurvan och arlig forandring av
BNP (se tabell Al). Lutningen pa avkastningskurvan berdknas som skillnaden
mellan rdntan pa den 10-ariga svenska statsobligationen och 3-manaders
svensk statsskuldvixel. Den arliga BNP-utvecklingen berdknas som ett vagt
medelvirde med storbankernas genomsnittliga exponeringar mot varje land.
Historiskt uppvisar rantenettot en stark seriell korrelation mellan kvartal, sa
modellerna tillater att réintenettot beror pé riantenettot foregdende kvartal.

22 Riskviktsgolvet for bolan tillimpas fran och med den 31 december 2018 i pelare 1 vilket gor att 6kningen av totala riskvagda tillgangar — det

vill sdga for kreditrisk och vrigt — blir mindre &n vad som hade varit fallet med regleringen som géllde tidigare.

23 Modellerna baseras pa aggregerade data for SEB, SHB, Swedbank och Nordea pa gruppniva.
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Tabell Al. Regressionsresultat for rantenettomodellerna

Variabler Rénteintdktsmarginal Raénteutgiftsmarginal
Rantemarginal, foregaende kvartal (%) 0,86*** 0,79
(0,020) (0,030)
3-manaders Euriborranta (%) 0,087*** 0,12***
(0,015) (0,018)
BNP, arlig forandring (%) 0,031 0,026***
(0,0040) (0,0045)
Lutning pa avkastningskurvan (%) -0,054*** -0,048***
(0,013) (0,013)
Killa: FI.

Anm. Siffrorna representerar skattade regressionskoefficienter och standardavvikelser (inom parentes).
Skattad konstant redovisas inte, *,** och *** markerar statistisk signifikans pa 10, 5 respektive 1

procents niva.

Den starka seriella korrelationen i historiska rantenetton kan gora att
beddmningen av rdntenettot blir mer osédker om de historiska korrelationerna
inte uppratthélls i stress. Detta kan intrédffa om bankerna har en annan
exponering mot ranterisk nu eller om andelen kapitalmarknadsfinansiering
varierar over tid.

Vi kompletterar darfor tidsserieansatsen med en alternativ 1optidsmetod med
bankspecifika data. Den bygger pa en forenklad variant av den som anvinds i
EBA:s stresstest. Ranterisken aterspeglas 1 bade hur den strukturella och den
kommersiella marginalen fordndras i scenariot. Den strukturella marginalen ér,
nagot forenklat, det banken tjdnar pa loptidsomvandlingen, att finansiera sig pa
korta I6ptider och lana ut med ldnga 16ptider. Den kommersiella marginalen
kan ses som skillnaden mellan paslaget pa den riskfria rdntan som bankens
kunder betalar och det paslag som banken sjilv far betala.

Den strukturella marginalen identifieras med den svenska 10-ariga statsrantan
som paverkar bade rénteintdkter och rintekostnader. Forandringarna i den
kommersiella marginalen paverkar finansieringskostnaderna i storre
utstrackning dn marginalen pa utlaningen. I var metod &r 6kningen av
finansieringskostnaderna bankspecifika och paverkas i huvudsak av bankernas
initiala kreditvérdighet och finansieringsmix. Finansieringskostnaden 6kar mer
for banker som har sdmre kreditvardighet eller en mindre andel inléning.

Forandringen av finansieringsmarginalen respektive utlaningsmarginalen
beskrivs schematiskt (EBA, 2018):

Fin. marginal (f) = Fin. marginal (#) + y max (0, A sov spread (t), A idiosynkratisk komponent)

Utl. marginal (¢) = Utl. marginal (#y) + A max (A sov spread (t), 0)
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dar #o dr senaste kvartalet fore scenariot. Variabeln A sov spread representerar
fordndringen av svenska statens kreditrisk (sovereign spread) relativt startliget
to. Den definieras som skillnaden mellan rdntan for en 10-arig statsobligation
och swaprédntan med samma 16ptid. Férdndringen av den idiosynkratiska
komponenten &r en bankspecifik konstant som &r relativt sett hogre for banker
med l4ga kreditbetyg frin Standard & Poor’s (S&P rating).?* Storheterna y och
A ér konstanter mellan 0 och 1 dér storleken beror pa hur kédnslig bankens
tillgdngar och skulder forvédntas vara mot en generell 6kning av kreditrisken.

Diagram A1-A3 sammanfattar utvecklingen av marknadsréntor,
riskparametrarar och rdntemarginaler i scenariot. Eftersom fordndringen av den
idiosynkratiska faktorn dverstiger fordndringen av sovereign spread ér det den
idiosynkratiska risken som paverkar fordndringen av bankernas
finansieringsmarginaler. Finansieringsmarginalen 6kar ddrmed utan att
bankerna kan kompensera detta fullt ut genom en hogre utldningsmarginal.

Diagram A1l. Marknadsrantor 1 scenariot
Procent

0,6
0.4

0,2

-0,6
kv.2 2020 kv.4 2020 kv.2 2021 kv.4 2021 kv.2 2022 kv.4 2022
10-arig swapranta (referensrinta) —Raénta pa 10-arig statsobligation

Killa: FI

24 Okningen av den idiosynkratiska spreaden 4r kalibrerad for att motsvara 6kningen av finansieringskostnaden pa grund av en séinkning av

kreditbetyget for bankens sdkerstdllda obligationer.
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Diagram A2. Riskparametrar for rdntenetto i scenariot

Procentenheter
0,6
y =0,45
A1=0,15
0,4
0,2
0,0
-0,2
kv.2 2020 kv.4 2020 kv.2 2021 kv.4 2021 kv.2 2022 kv.4 2022

Forandring av sovereign spread —Forandring av idiosynkratisk faktor

Killa: FI
Anm. Fordndring jamfort med kvartal 2 2020.

Diagram A3. Forandring av rdntemarginaler 1 scenariot
Procentenheter

0,20

0,15

0,10

0,05

0,00
kv.2 2020 kv.4 2020 kv.2 2021 kv.4 2021 kv.2 2022 kv.4 2022

—Forandring av finansieringsmarginal Forandring av utlaningsmarginal
Kalla: FI
Anm. Fordndring jaimfort med kvartal 2 2020.
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Provisionsnetto

Vi modellerar provisionsnettomarginalen med en autoregressiv
paneldatamodell (David, 2019). Modellen har uppskattats med helarsdata
mellan 2005 och 2018 for 30 europeiska banker dér de utlindska bankerna
beddms ha liknande affirsmodell som de svenska storbankerna. Modellen &r
kalibrerad med érlig forandring av OMXS30-aktieindex och arlig BNP-
utveckling for Sverige, tillsammans med bankspecifika fasta skillnader (se
tabell A2).

Tabell A2. Regressionsresultat for provisionsnettomodellen

Variabler Provisionsnetto
Provisionsnetto, foregaende ar (%) 0,84***
(0,030)
BNP, arlig férandring (%) 0,0078***
(0,0021)

Aktieprisindex, arlig forandring (%) 0,0012***
(0,00023)

Kalla: FI1.
Anm. Siffrorna representerar skattade regressionskoefficienter och standardavvikelser (inom parentes).
Skattningar for konstant och fasta skillnader mellan bankerna redovisas inte. *,** och *** markerar

statistisk signifikans pa 10, 5 respektive 1 procents niva.

Finansnetto

Vi anvinder EBA:s schablonmetod for finansnetto (Net Financial Income,
NFI), som foreskriver en negativ resultateffekt den forsta perioden av scenariot
da tillgangspriser faller och bankerna da tvingas omvérdera sina egna
finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt varde. Dértill antas att bankerna
kan upprétthalla sin intjdning genom avgifter fran kundernas aktiviteter. Denna
post motsvarar 75 procent av en beddmd historisk stabil niva for finansnettot.
Vad som ér en stabil nivé berdknas utifrdn bankernas finansnetton de senaste
fem aren.

NFT stabil niva = min{medel (NFI) senaste 4 ar, medel (NFI) senaste 3 &r, max (0, medel (NFI)
senaste 2 r)}

NFI Stress, kvartal 1 — 0775 * NFI Stabil niva
- 0,2% * summa (|Tillgdngar i handelslagret|, |Skulder i handelslagret|),

NFI Stress, kvartal 2 och framat — 0,75* NFI Stabil niva
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Bilaga 2: Detaljerat utfall i makrostresstestet

Tabell A3. Resultat och balansrékning i scenariot

Miljarder kronor
2019 H1 2020 2020 2021 2022
Kreditforluster -5,0 -7,4 -32,3 -49,8 -49,8
Réantenetto 82,6 44,5 87,8 85,2 91,6
Provisionsnetto 37,7 18,0 36,6 37,9 41,8
Finansnetto 9,9 -3,1 -1,1 5,3 53
Mottagna utdelningar 5,0 0,9 1,6 1,3 1,3
Intakter fran dotterbolag, samriskféretag och intressebolag 0,5 0,1 0,2 0,1 0,1
Owriga intakter 0,1 0,8 0,8 0,0 0,0
Ick e-rénterelaterad intjdning 53,2 16,8 38,0 44,6 48,5
Icke-ranterelaterade kostnader -62,9 -32,6 -65,5 -65,8 -65,8
Total vinst fére skatt 67,9 21,2 28,0 14,1 24,5
Skatt -14,2 -5,5 -7,9 -5,0 -7,4
Utbetalda utdelningar -34,5 -7,3 -10,0 -5,4 -7,9
Total vinst efter skatt och utdelningar 21,5 8,4 10,2 3,7 9,1
Owrigt totalresultat (OCI)* 6,3 -3,5 -7,6 -2,0 12,4
Total intjéning (dndring av kapital) 25,5 5,0 2,5 1,7 21,6
Priméarkapital 430,2 417,2 4148 416,5 438,1
Karnpriméarkapital 374,0 377,8 375,4 377,1 398,6
Riskvagda tillgangar for kreditrisk 1345,0 1324,0 1487,3 1736,9 1824,7
Riskvagda tillgangar for marknadsrisk 52,7 65,6 75,8 76,4 76,5
Riskvagda tillgangar for operativ risk 182,0 187,0 182,2 184,3 184,3
C)vriga riskvagda tillgangar 531,6 566,1 560,1 551,9 557,5
Totala riskvagda tillgangar 2111,3 2142,7 2305,4 2549,5 2643,0
Bruttosoliditetsexponering 8477,3 9644,8 9871,2 10253,7 10410,3
Karnpriméarkapitalrelation 17,7% 17,6% 16,3% 14,8% 15,1%
Bruttosoliditetskvot 5,1% 4,3% 4,2% 4,1% 4,2%
Pelare 1 minimikrav 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Pelare 2 krav 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Kombinerat buffertkrav 8,0% 5,6% 5,6% 5,6% 5,6%
Total kdrnpriméarkapitalkrav 16,0% 13,6% 13,6% 13,6% 13,6%

*inklusive andringar av nettopensionstillgangar

Killa: FI.
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