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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift pa

100 000 kr i1 enlighet med pastdendet om overtriddelse som framgér av bilaga 1.

AA har medgett att han har genomfort de aktuella transaktionerna
men motsatt sig att betala sanktionsavgiften. I vart fall har han ansett att
sanktionsavgiften bor sinkas med hidnsyn till att han redan alagts att betala en

sanktionsavgift avseende en annan dvertradelse.

GRUNDER M.M.
Finansinspektionen

AA har pa virdepappersmarknaden i Stockholm den 24 och 25 maj
2018 handlat aktier i bolaget Freedesk AB.

AA har den 24 maj 2018 kl. 17.20.07 lagt en kdporder om 43 000 aktier
till pris 0,34 kr per aktie. Ordern har omedelbart gatt till delavslut med 26 741 aktier
till pris 0,33 kr per aktie och 14 706 aktier till pris 0,34 kr per aktie. Resterande del av
kopordern om 1 553 aktier har legat kvar 1 orderboken. K1. 17.21.15 har han lagt en ny
koporder om 3 000 aktier till pris 0,38 kr per aktie. Ordern har omedelbart gatt till
delavslut med 340 aktier till pris 0,35 kr per aktie och 2 660 aktier till pris 0,38 per
aktie. Darefter, kl. 17.21.43 har han hojt limiten pa den kvarvarande kdpordern till pris
0,38 kr som d& omedelbart har gatt till delavslut om 1 359 aktier till pris 0,38 per aktie.

AA kop under denna period stod for 30,6 procent av omséttningen i
aktien under den aktuella dagen och hojde priset med 15,2 procent i relation till den
senast genomforda transaktionen. Denna koporder har sedan dragits tillbaka kl.
17.22.27. 1 stingningsauktionen, k1. 17.25.30, har AA lagt en sdljorder

om 45 806 aktier, vilket har motsvarat hela den volym som han kdpt under dagen, till
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pris 0,38 kr per aktie. Denna sdljorder har sedan dragits tillbaka kl. 17.29.00 utan att ha
gatt till avslut.

AA har dérefter den 25 maj 2018 kl. kl. 08.59.59, sekunden innan
Oppningsauktionens slut, lagt en sdljorder om 45 806 aktier till pris 0,368 kr per aktie.
Detta har uppdaterat jamviktspriset till 0,368 kr. Hans sédljorder har omedelbart gatt till
delavslut i ppningen med en volym om 39 337 aktier till detta pris, vilket 4ven har
utgjort dppningspriset. Resterande del av ordern har dragits tillbaka kl. 09.00.29. En ny
sdljorder med samma volym har dérefter lagts kl. 09.02.41 till pris 0,34 kr per aktie
men har dragits tillbaka knappt tvd minuter senare. Slutligen, kl. 09.08.50, har han lagt
en sdljorder med samma volym till pris 0,357 kr per aktie, som omedelbart har gatt till

avslut 1 sin helhet.

AA kop den 24 maj 2018 kénnetecknas av att han har genomfort flera
transaktioner under en begrinsad tidsperiod, vilka har lett till en hgjning av kursen
med ca 15 procent. Hojningen &r en signal till marknaden om ett hdgt intresse for
aktien som i detta fall inte motsvarades av ett faktiskt 6kat intresse, eftersom AA

AA isjdlva verket avsett sdlja en storre volym aktier kort darefter. Att hans kop
genomfordes infor stdngningsauktionen och etablerade stangningspris far anses ha
paverkat pafoljande handelsdags 6ppningsauktion och 6ppningspris. Stdngningskursen
ar ett referenspris av sirskilt stor betydelse eftersom den utgér grunden for berdkning

av kursutveckling 6ver tid.

AA kop har gett eller kan forvintas ha gett falska eller vilseledande

signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa aktien.

AA

Hans aktichandel 1 Freedesk AB har varit affarsméssigt motiverad och han har inte haft
for avsikt att manipulera marknaden. Handeln har inte rort sma poster utan avsett Gver

45 806 aktier, vilket &r mer &n 90 procent av hans depavirde. Hans syfte var att lagga
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sin order 1 olika ordergrupper for att han inte kunde kopa den 6nskade aktieposten vid
0,34 6re. Han var ocksa tvungen att lagga sin order 1 en hogre kurs eftersom han ansag
att aktiekursen skulle komma att stiga, detta for att aktiepriset hade sjunkit under
foregdende dagar fran 1 kr till 0,34 ore. Av kdpunderlaget framgar tydligt att han lagt
sin order och inte kopt direkt. Finansinspektionen har dessutom inte tagit hinsyn till

den sista kopordern om 50 000 aktier som inte gick igenom kl. 17.29 samma dag.

DOMSKAL

Malet har med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3 rittegdngsbalken avgjorts utan
huvudférhandling.

Bestdmmelserna om sanktionsavgift vid marknadsmanipulation aterfinns dels i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m. (MAR) dels, for svenskt vidkommande, i lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
(kompletteringslagen). Med marknadsmanipulation avses bl.a. att ndgon utfor en
transaktion som ger eller kan forvéntas ge falska eller vilseledande signaler om
tillgdng, efterfragan eller pris pa ett finansiellt instrument, t.ex. en aktie (artikel 12 i
MAR). Marknadsmanipulation dr forbjudet. Det uppstills inte ndgot krav pd uppsat
eller oaktsamhet utan sker sdidan manipulation ska Finansinspektionen ingripa, om inte
aktiviteten (dvs. handlandet) har utforts av legitima skil och stimmer 6verens med

godtagen marknadspraxis. Ingripande sker bl.a. genom sanktionsavgift.

Av AA egna uppgifter och av den bevisning som Finansinspektionen
aberopat ir det klarlagt att det &r AA som har genomfort de aktuella
transaktionerna. AA har séledes den 24 maj 2018 genomfort flera kép

av aktier 1 bolaget Freedesk AB infor stingningsauktionen, vilket har etablerat
stdngningspriset for dagen. Vidare har han samma dag forsokt att sidlja samtliga aktier
som han kopt. Slutligen har han dagen efter, precis efter 6ppningsauktionen, silt alla

aktier som han kopt och pé en niva som han med sina kdp dagen innan bidragit till att
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etablera. Av den dberopade avslutslistan framgér att AA kop har

inneburit en kurspaverkan i form av 6kning med ca 15 procent. AA

agerande talar fOr att han inte haft ndgot egentligt kopintresse utan att avsikten med
transaktionerna har varit att underlétta hans egen forséljning. Genom transaktionerna
har marknaden fatt felaktiga signaler om att det fanns ett koptryck avseende aktien,
trots att det egentligen bara var AA som ville sdlja ett storre aktie-
innehav. Hans transaktioner kan ddrmed inte anses ha varit kommersiellt betingade.

Det AA har anfort foranleder ingen annan bedémning.

Enligt tingsritten har AA sdledes genomfort kop som har gett eller kan
forvintas ha gett falska eller vilseledande signaler i friga om tillgdng, efterfragan eller
pris pa aktien och han har dirmed &vertrétt forbudet mot marknadsmanipulation.
Overtriidelsen ir inte preskriberad d4 han har delgivits sanktionsforeliggandet inom
tva ar. Hans agerande kan inte anses ringa eller ursdktligt och det foreligger inte heller
ndgra andra sdrskilda skdl mot att avstd ett ingripande mot honom, se 5 kap. 17 § 1 och
4 kompletteringslagen. Det betyder att AA ska betala en sanktions-
avgift.

Nar det giller avgiftens storlek ska hiansyn tas till hur allvarlig 6vertradelsen ar och hur
lange den har pagatt. Sarskild hidnsyn ska dven tas till 6vertrddelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som har uppstatt samt graden av
ansvar. Dérutdver ska vissa forsvrande och formildrande faktorer beaktas. Avslut-
ningsvis ska hdnsyn tas till den berdrda personens finansiella stillning och den vinst
som har erhallits genom det otillatna agerandet (se 5 kap. 15, 16 och 18 §§

kompletteringslagen).

Tingsritten konstaterar att AA aktiekop den 24 maj 2018 har paverkat
prisbildningsprocessen genom kursokningen. Hans transaktioner har dessutom lett till

ett vilseledande referenspris (stdngningspris). Till detta kommer att det av utredningen
framgér att AA innan nu aktuell 6vertridelse dels hade tagit del av en

underrittelse, dels ett sanktionsforeldggande avseende en annan misstinkt overtriadelse
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av forbudet mot marknadsmanipulation. Han hade saledes fatt indikationer pa att hans
beteende pa aktiemarknaden inte var tilldtet. Handldggningen hos Finansinspektionen
har emellertid dragit ut pa tiden. Talan har inte vackts forrén drygt tre ar efter
overtriddelsen och drygt ett ar efter det att AA delgavs sanktions-
foreldggandet. Detta bor beaktas som en formildrande omstandighet (jfr prop.
2016/17:22 s. 225). Vid en samlad beddmning anser tingsrétten att sanktionsavgiften
bor bestimmas till 80 000 kr.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 2 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovriitt, ska ha inkommit till tingsritten senast den

10 september 2021. Provningstillstand krévs.

Josefin Park



