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Fl:smetoder for beddmning av enskilda risktyper
inom pelare 2

Sammanfattning

Finansinspektionen (FI) publicerade i september 2014 promemorian
Kapitalkrav for svenska banker (kapital kravspromemorian) som bland annat
beskriver Fl:s stéllningstaganden avseende ett flertal av de
kapitalkravsbestammel ser som infortsi svensk rétt till foljd av genomforandet
av kapitaltackningsdirektivet. Som beskrivsi kapitalkravspromemorian kan
kapitalkraven delas upp i tva pelare. Dei tillsynsférordningen detaljreglerade
kapital kravsberakningarna benamns ofta pelare 1. Pelare 2 & samlingsnamnet
for de regler som styr foretagens interna kapital utvardering och Fl:s dversyns-
och utvarderingsprocess, i vilken Fl:s samlade kapital beddmning utgor en
viktig del.

Denna promemoria beskriver de metoder FI har for avsikt att anvanda for att
beddma kapitalkravet inom ramen for pelare 2 for tre viktiga risktyper. Dessa
risktyper &r kreditrelaterad koncentrationsrisk, ranterisk i bankboken och
pensionsrisk.

e FOr kreditrelaterad koncentrationsrisk avser Fl att bedoma kapitalkravet
for namnkoncentration, branschkoncentration och geografisk
koncentration med en metod som baseras pa Herfindahl-index for
foretag som anvander schablonmetoden for kreditrisk och med en
metod som & en kombination av Herfindahl-index och Gordy-

L titkebohmerts metod for foretag som har tillstand att anvanda
internmetoden for kreditrisk.

e FOr ranterisk i bankboken avser Fl att bedoma kapitalkravet med en
metod som méter den paverkan skillnader i rantebindningstider och
|6ptider mellan foretagets tillgangar och skulder har pa foretagets
ekonomiskavéardei olika réntescenarier.

e Vad gdler pensionsrisk avser Fl att bedoma kapitalkravet med en sa
kallad trafikljusmetod som liknar en metod FI anvander inom
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forsakringsomradet. Vissa justeringar krévs for att metoden ska passa
inom bankomradet.

FI avser att anvénda de metoder som beskrivsi denna promemoriai den
samlade kapitalbedomningen fran och med 6versyns- och
utvarderingsprocessen 2015. Som beskrivsi kapitalkravspromemorian och i
avsnitt 6 i denna promemoria avser Fl att darefter kvartalsvis publicera
resultaten av bedomningarna pa gruppniva for de tio storsta foretagsgrupperna.
De kapitalkrav som FI publicerar for de tio storsta foretagsgruppernatill och
med publiceringstillfallet som avser 30 juni 2015 baseras pa schablonbel opp
for de risktyper som beskrivsi denna promemoria.
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1 Introduktion och riskdvergripande fragor
1.1 Bakgrund och syfte

Finansinspektionen (FI) beskriver i promemorian Kapitalkrav for svenska
banker! (kapitalkravspromemorian) Fl:s stélIningstaganden for ett flertal av de
kapitalkravsbestammel ser som infortsi svensk rétt till foljd av genomforandet
av kapitaltackningsdirektivet?. Som beskrivsi kapitalkravspromemorian kan
kapitalkraven delas upp i tvd pelare. Dei tillsynsforordningen® detaljreglerade
kapital kravsberakningarna benamns ofta pelare 1. Pelare 2 & samlingsnamnet
for de regler som styr foretagens interna kapitalutvardering och Fl:s dversyns-
och utvérderingsprocess, i vilken Fl:s samlade kapital bedémning utgér en
viktig del.

Den samlade kapitalbeddomningen utgar fran en alsidig analys av foretaget och
beaktar i vilken utstréckning ett foretag behdver halla extra kapital for att tacka
risker eller riskelement som inte téacks av pelare 1. Detta extrakapital bendmns
fortséttningsvis pelare 2 baskrav.

FI uttalar i kapitalkravspromemorian att myndigheten har for avsikt att
publicera dokument som beskriver Fl:s detaljerade metoder for att bedoma
kapitalkravet for enskilda risktyper inom ramen for den samlade

kapital beddomningen. Denna promemoria beskriver de metoder Fl avser att
anvanda for att bedoma kapitalkraven inom pelare 2 baskrav for tre betydande
risktyper och beaktar inkomna kommentarer pa den remisspromemoria som
publicerades den 12 december 2014. De aktuella risktyperna & pensionsrisk,
kreditrel aterade koncentrationsrisker samt ranterisk i bankboken®.

1.2 Overgripanderattsiiga forutsattningar

Denna promemoria beskriver Fl:s metoder for att beddma kapitalkraven inom
ramen for pelare 2 for pensionsrisk, kreditrelaterad koncentrationsrisk samt
ranterisk i bankboken. De réttsliga forutséttningar som beskrivs nedan géller
for samtligatre risktyper.

' FI Dnr 14-6258. Publicerad pé fi.se den 10 september 2014.

2 Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet att
utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om
andring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG.
® Europaparlamentets och rédes forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr
648/2012.

* Tillsynsforordningen skiljer mellan ranterisk i handelslagret och ranterisk for positioner som
inteingdr i handelslagret. Ranterisk for positioner som inte ingér i handelslagret benamns ofta
rénterisk i 6vrig verksamhet eller rénterisk i bankboken. Fl har valt att anvanda bendmningen
rénterisk i bankboken i denna promemoria.
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Kapitaltackningsdirektivet och tillsynsforordningen utgor ett inforlivande pa
EU-niva av de nyakapital- och likviditetsreglernai den globala Basel 3-
overenskommelsen. | den utstrackning kapitaltackningsdirektivets

bestammel ser inte omfattades av géllande rétt har dessa bestammel ser
genomfdrts genom nyalagar, forordningar och myndighetsforeskrifter eller
genom justeringar i befintligt regelverk (se prop. 2013/14:228). Vissa
forfattningsandringar har &ven gjorts for att komplettera bestammel sernai
tillsynsférordningen. Kapitaltackningsdirektivet har bland annat genomforts
genom den nyalagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och
vardepappersbolag (tillsynslagen). Tillsynsforordningen och genomforandet av
kapitaltackningsdirektivet har vidare medfort att ett flertal lagar och regler har
upphavts, bland annat lagen (2006:1371) om kapitaltéckning och stora
exponeringar.

Pelare 2 & samlingsnamnet for de regler som styr foretagens interna
kapitalutvardering och Fl:s dversyns- och utvarderingsprocess, i vilken Fl:s
samlade kapital beddmning utgdr en viktig del. Den samlade

kapital beddmningen &r beteckningen for Fl:s bedémning av enskilda foretags
risker och kapitalkrav, och beaktar bade risker som técks av pelare 1 och
sadana som inte gor det. Bestammelser om dversyns- och
utvarderingsprocessen finnsi artiklarna 97-101 i kapitaltackningsdirektivet.

| 10 kap. 2 § tillsynslagen bemyndigas regeringen, eller den myndighet som
regeringen utser, att meddela foreskrifter om de omstandigheter som ska
beaktas vid faststéllandet av en [amplig niva for kapitalbasen i samband med
den 6versyn och utvardering av ett foretag som FI skagoraenligt
kapitaltackningsdirektivet.

Regeringen har i 9 § forordningen (2014:993) om sérskild tillsyn och
kapitalbuffertar foreskrivit att Fl i sin tillsyn ska f6lja bestéammelsernai
artiklarna 97-101 i kapitaltackningsdirektivet. | artikel 97 i direktivet anges
bland annat att de behoriga myndigheterna pa grundval av denna 6versyn och
utvardering ska faststalla om den kapitalbas som institutet forfogar over ar
tillracklig for att tacka institutets risker, den sa kallade samlade

kapital bedomningen. Beddmningen utgar fran en allsidig analys av foretaget
och omfattar allakrav enligt kapitaltdckningsdirektivet och
tillsynsférordningen. Kapitaltackningsdirektivet ndmner specifikt de risker som
tacks av pelare 1 och vissarisker som inte tacks av pelare 11 artiklarna 74-87.

| artikel 73 i kapitaltackningsdirektivet finns ett krav pa att instituten skaha
infort sunda, effektiva och heltéckande strategier och processer for att
fortl6pande vardera och upprétthdlainternt kapital som till belopp, slag och
fordelning enligt deras uppfattning ar tillrackligt for att téacka arten och nivan
pade risker som de &r eller kan bli exponerade for. Artikeln behandlar
foretagens interna kapital utvardering och berérsinte ndrmare i denna
promemoria (se dock avsnitt 1.1 och 1.5). Denna promemoria syftar till att
beskriva FI:s metoder for bedémningen av tre risktyper, som inte beaktas i
pelare 1, i den samlade kapital beddmningen.
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Kraven i artiklarna 73-87 har genomfoérts genom 6 kap. 1- 3,4 a, 4 b och 5 8§
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse (LBF) samt 8 kap. 3-8 88
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (LV), 5 kap. 6 § tillsynslagen
samt i foreskrifter palagre niva an lag.

| artikel 98 i kapitaltackningsdirektivet faststalls de tekniska kriterierna for
Oversyns- och utvarderingsprocessen. | artikeln anges bland annat att
institutens exponering for och hantering av koncentrationsrisker samt
institutens exponering for ranterisker i samband med andra verksamheter an
handel ska omfattas. Fl:s riskbedémning inom ramen for 6versyns- och
utvarderingsprocessen ska dock omfatta allarisker som ett institut &r exponerat
for och begransar sig inte till de riskkategorier som omnamnsii
kapitaltackningsdirektivet. Pensionsrisk utgor exempel pa en sadan vasentlig
risk som FI beaktar inom ramen fér 6versyns- och utvarderingsprocessen men
som inte specifikt omnamnsii direktivet.

Direktivet reglerar inte vilken metod som skatillampasi riskbedémningen
inom ramen fOr 6versyns- och utvarderingsprocessen. Denna fragalamnas
altsatill Fl att bestamma. Eba har emellertid utfardat riktlinjer till de
nationella tillsynsmyndigheternai syfte att specificera de gemensamma
forfarandena och metoderna for 6versyns- och utvarderingsprocessen (enligt
bemyndigande i artikel 107.3), se Guidelines on common procedures and
methodologies for the supervisory review and evaluation process (SREP),
EBA/GL/2014/13, publicerad den 19 december 2014. Riktlinjer utfardade av
Eba &r inte rattdligt bindande, men nationellatillsynsmyndigheter och de
institut som omfattas ska” med allatillgangliga medel sokaféljadessa’.’ De
metoder Fl avser att anvanda stammer Overens med grundprincipernai
riktlinjerna fran Eba, det vill saga att kapitalkrav for pelare 2-risker tillkommer
utéver pelare 1. Riktlinjerna frén Eba &r principbaserade och avser inte att
detaljregleraval, utformning och tillampning av specifika metoder. Eba har
vidare fétt i uppdrag att utarbeta en europeisk tillsynshandbok om tillsyn 6ver
finansiellainstitut i EU, vilken kan komma att ha vissinverkan pa
utformningen av Fl:s 6versyns- och utvarderingsprocess.

Regeringen betonar i prop. 2013/14:228 s. 229 vikten av att den s kallade
pelare 2-processen &r transparent. Fl har i 2 kap. 1 8 tillsynslagen getts
mojlighet att besluta om ett sarskilt kapitalbaskrav som &r foretagsspecifikt,
vilket skulle kunna betyda att FI inte kan lamna ett generellt besked om sin
riskbedémning. Det & emellertid sa att vissarisker som inte técks av pelare 1
& gemensamma for allaforetag med den typ av exponeringar som det da &r
fraga om. Genom att FI utvecklar metoder och en generell bedémningspraxis

® Artikel 16.3 i Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24
november 2010 om inréttandet av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
bankmyndigheten), om andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/78/EG.
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for skildarisktyper sékerstédlls likabehandling av foretagen. Av 3 8
forordningen om sarskild tillsyn och kapitalbuffertar framgar aven att FI pasin
webbpl ats ska tillhandahdlla de allmanna kriterier och metoder som tillampas
vid 6versyns- och utvérderingsprocessen.

Proportionalitetsprincipen ar en allman réttsprincip som forenklat innebér att
en atgéard skavara skalig i proportion till syftet med dtgarden. Bestammelserna
i tillsynsférordningen och kapitaltackningsdirektivet star i dverensstammelse
med proportionalitetsprincipen. | kapitaltackningsdirektivet kommer detta
bland annat till uttryck i artikel 97.4 som stadgar att de behdriga
myndigheterna ska faststélla hur ofta och hur ingaende 6versyn och utvérdering
enligt punkt 1 ska genomfdras med beaktande av storleken, systemviktigheten,
arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten i berért institut, och
att dei samband med detta ska beakta proportionalitetsprincipen. Med
hanvisning till denna princip kan FI komma att vélja att inte tillampa de
metoder som redovisasi denna promemoria pa vissa mindre foretag,
exempelvis da Fl:s informationsinhdmtning skulle kunna medféra en
oproportionerlig bérda stédllt i relation till syftet med metoderna.

Bestammel sen om sarskilt kapitalbaskrav i 2 kap. 1 8 tillsynslagen ger Fl rétt
att besluta att ett foretag ska ha ett kapitalbaskrav utéver den miniminiva som
annars géller (det vill sdga utbver vad som kravs enligt tillsynsforordningen
och lagen [2014:966] om kapitalbuffertar). FI har rétt att besluta om ett sarskilt
kapitalbaskrav om FI i samband med en éversyn och utvardering anser att det
behovs for att técka risker som foretaget ar eller kan bli exponerat for och
risker som foretaget utsétter det finansiella systemet f6r. Beslut om ett sarskilt
kapitalbaskrav kan dessutom fattas om foretaget inte uppfyller, eller det &
sannolikt att institutet inom tolv manader inte |angre kommer att uppfylla,
kraveni 6 kap. 1-3, 4 a, 4 b och 5 88 LBF om bland annat soliditet och
likviditet, riskhantering och genomlysning eller motsvarande bestammelser i
8kap. 3-888LV.

FI har i kapitalkravspromemorian behandlat det sérskilda kapitalbaskravet och
FlI:s samlade kapitalbeddomning. FI uttalar bland annat att FI i normalfalet inte
kommer att fatta nagot formellt beslut om sarskilt kapitalbaskrav. | stéllet
kommer FI att informera varje foretag om Fl:s samlade kapital bedomning
avseende foretaget. Ett formellt beslut kommer endast att fattasi de fall det
anses nddvandigt.

FI behover for sin riskbeddmning inom ramen for 6versyns- och
utvéarderingsprocessen inhdmta och analysera uppgifter fran enskilda foretag.
FI har vidare inom ramen for sin tillsynsverksamhet majlighet att begarain
uppgifter fran enskilda foretag (se bland annat 13 kap. 38 LBFoch 6 kap. 1 §
tillsynslagen).
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1.3 Genomférande och genomlysning

M etoderna som beskrivsi denna promemoria kommer fran och med 2015 att
anvandas av Fl i den samlade kapitalbeddmningen under dversyns- och
utvarderingsprocessen. Efter att den samlade kapital beddmningen slutforts
under ar 2015 avser Fl att publicera de kapitalkrav som Fl:s metoder resulterar
I per risktyp som del i den 6verordnade publiceringen av kapitalkraven for de
tio storsta foretagen pa gruppniva (se avsnitt 6).

1.4 Metodernas omfattning
1.4.1 Metodernasroll och Fl:ssamlade kapitalbedémning

FI avser att anvanda de metoder som beskrivsi denna promemoriafor alla
banker, kreditmarknadsforetag och vardepappersholag som star under Fl:s
tillsyn (dessa benamns " foretag” i denna promemoria) da Fl genomfor en
samlad kapitalbeddmning for dessa och forutsatt att detta &r befogat med
avseende pa proportionalitetsprincipen enligt nedan.

Det & for ndrvarande endast betr&ffande de tio storsta foretagsgrupperna som
FI genomfor en arlig samlad kapitalbedomning. Ovriga foretag och
foretagsgrupper blir foremal for en samlad kapitalbeddmning mer sallan, om
ingatecken finns paforhojd risk i foretaget. Detsamma géller pa soloniva for
de flesta av de foretag som ingdr i storre foretagsgrupper. Den europeiska
bankmyndigheten (Eba) har faststallt riktlinjer om myndigheternas 6versyns-
och utvarderingsprocesser som, nar de genomfortsi Sverige, kan medfdra att
ytterligare féretag kommer att berdras av Fl:s Gversyns- och
utvarderingsprocess. Se ytterligare kommentarer om detta under avsnitt 1.5.4.

Né&r FI genomfor en samlad kapitalbeddmning for mindre foretag kan FI, med
beaktande av proportionalitetsprincipen, komma att avsta fran att géraen
bedbémning av vissa enskilda risktyper, inklusive de som omfattas av
metodernai denna promemoria, om dessa risktyper beddms vara av mindre
betydelse i en sammantagen bedémning av foretagets riskniva. | denna
promemoria avser begreppet mindre foretag alla féretag utom de tio storsta.

1.4.2 Beddmning pa grupp- och soloniva

Né&r det galler foretagens kapitalkrav for de risktyper som behandlasi denna
promemoria &r Fl:s avsikt att priméart gora en bedémning av detta pa
gruppniva, baserat pa foretagsgruppens konsoliderade situation och utifran de
metoder som angesi promemorian. | den samlade kapitalbedomningen pa
solonivafor de foretag som ingér i gruppen kommer utgangspunkten darfor
vara kapitalkravet pa gruppnivafor respektive risktyp. Utifran detta kommer en
bedémning goras av hur stor del av det pa gruppniva bestamda kapita kravet
som ska fordelas ut till respektive féretag i gruppen. Fordelningen kommer
baseras pa separata bedomningar. Dessa bedomningar kan vara gjorda utifran
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de metoder som presenterasi denna promemoria eller utifran alternativa
fordelningsmetoder som inte berérsi promemorian.

1.4.3 Metodernas framtida utformning

Kapitalkraven for banker, kreditmarknadsforetag och vardepappersbolag har
genomgatt omfattande forandringar de senaste aren. Denna process ar inte
avslutad. Omfattande justeringar planeras vad géller kapitalkraven under pelare
1, bland annat till f6ljd av en dvergripande 6versyn av regelverket for
internmetoden®, inférande av nya schablonmetoder’, och inférande av en ny
permanent golvregel®. Kapitalkrav baserat p foretagens bruttosoliditet &
ocksd under inférande®. Aven kapitalkraven under pelare 2 kan &ndras
framover, bade till foljd av internationellainitiativ och till foljd av svenska
Overvaganden och behov.

FI foljer och deltar aktivt i internationell utveckling av regelverk och
metodtill&ampning och avser att [6pande utvardera de svenska kapitalkraven,
och Fl:smetoder for att berékna dessa, for att sékerstélla att de risker foretagen
ar exponerade mot, och de risker foretagen medfor for det finansiella systemet,
kapitaltacksi tillracklig grad. Det fOljer av detta att de metoder som presenteras
I denna promemoria kan komma att férandras framéver. Metoderna kommer
emellertid att anvandas sa som de presenterasi denna promemoria fram tills att
FI meddelar annat.

1.5 Alternativa metoder
151 Bakgrund

Det finns ett stort antal olika metoder for att beddma de risktyper som
behandlasi denna promemoria. | vissafall anvander foretagen i sin verksamhet
och i sin interna kapital utvardering interna metoder som skiljer sig fran de
metoder FI avser att anvanda. FI har tidigarei mangafall baserat sin samlade
kapital bedomning avseende de risktyper som beskrivsi denna promemoria pa
de metoder fOretagen anvander i sin interna kapitalutvardering. Fl behdver
darfor tastélning till om, ochi safall i vilken utstrackning, resultatet av
foretagens IKU i enskildafall ska paverka Fl:s samlade kapital bedémning for
de tre risktyper som behandlasi denna promemoria. Foretagens interna

® Se exempelvis Reducing excessive variability in banks' regulatory capital ratios, A report to
the G20, BCBS, publicerad 12 november 2014 (http://www.bis.org/bchs/publ/d298.pdf).

" For en dversikt av den foreslagna nya schablonmetoden for kreditrisk, se Revisionsto the
Standardised Approach for credit risk, Consultative Document, BCBS, publicerad 22 december
2014 (http://www.bis.org/bcbs/publ/d307.pdf).

8 Se Capital Floors: the design of aframework based on standardised approaches, Consultative
Document, BCBS, publicerad 22 december 2014 (http://www.bis.org/bcbs/publ/d306.pdf)

° For en beskrivning av méjligt bruttosoliditetskrav och FI:s stéllningstagande om detta, se
promemorian Bruttosoliditetskrav for svenska banker (FI Dnr 14-16911), publicerad 8
december 2014.
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metoder kan i vissafall varamer traffsakra, men de & ocksa mer komplicerade
och kan darmed medfora en stérre modellrisk, det vill sdgaen risk for att
modellerna blir missvisande.

15.2 Fl:sstéllningstagande

FI avser att anvénda Fl:s metoder i myndighetens bedémning av foretagens
kapitalkrav inom pelare 2 (pelare 2 baskrav) for kreditrel aterad
koncentrationsrisk, rénterisk i bankboken och pensionsrisk. Detta innebar att
foretagens kapitalkrav i den samlade kapitalbedomningen bade kan dverstiga
och understiga det kapitalkrav foretagen gavaberéknar i sininterna
kapitalutvéardering.

FI forvantar sig att ett foretag i sin interna kapitalutvardering anvander de
metoder som det anser & lampligast och som bast beaktar dess riskbild,
operationella forutséttningar eller andra faktorer. Sadana metoder kan skilja
sig fran de metoder FI beskriver i denna promemoria. | de fall Fl:s metoder
inte beaktar vissa riskelement som FI anser normalt & av underordnad
betydel se, men dér dessa riskelement beddms vara betydel sefulla for ett
enskilt foretag, forvantar sig Fl att det aktuella foretaget beaktar sddana
riskelement i de metoder som ligger till grund fér foretagets interna

kapital utvérdering.

1.5.3 Inkomna synpunkter avseende avsnitt 1.5

Svenska Bankforeningen framfor att standardiserade metoder kan medfora att
bankernainte langre har incitament att hainterna metoder for riskbedémning.
Bankforeningen anser darfor att Fl:s metoder bdr anvandas for
benchmarkanalyser och inte som berakningsgrund for kapitalkrav.

Sparbankernas Riksforbund framfoér att foretagen pa sikt kan ga over till Fl:s
metoder vilket skulle ledatill mer schabloniserade bedomningar i bankernas
interna kapital utvérderingar, och att enklare metoder behdvs for banker som
inteingdr bland detio storsta. Vidare efterfragas en fordjupad beskrivning av
vad FI avser med " mindre foretag” och vad som avses med mindre betydande
risktyper for sidana foretag.

Kommuninvest anser att proportionalitetsprincipen éaen bor anvandas for storre
foretag i den utstrackningen enskilda risktyper & av mindre betydelse for dem,
och att Fl:sinformationsinhamtning bor anpassas darefter.

Finansbolagens Forening menar att Fl:s metoder inte nddvandigtvis ger
relevanta resultat for mindre, specialiserade institut och efterlyser en utférligare
redovisning av de begransningar de olika metoderna kan ha for sddana foretag.
Vidare pdpekar Finansbolagens Forening att det &r viktigt att forenklade
metoder intei sig leder till hogre kapitalkrav for mindre foretag da detta skulle
kunnaledatill att deras konkurrensmgjligheter forsémras.

10

NS
DAY

N4y

Yoy



FI Dnr 14-14414

154 Skalen till Fl:sstéllningstagande

| valet av metoder for beddmning av enskilda risktyper inom pelare 2 har Fi
gjort en avvagning mellan & ena sidan detaljniva och tréffsakerhet, och a andra
sidan enkelhet, transparens och behovet av tillracklig kapitaltdckning och 1&g
modellrisk. | avvagningen har FI beaktat den inneboende modellrisken som
kan antas 0ka ju mer finkalibrerad en metod &r. Avvégningen har resulterat i
metoder som &r robusta och tillréckligt tréffsakra, och som val uppfyller Fl:s
syfte med den samlade kapital beddomningen.

Det &r av stor vikt att foretag i sin interna kapital utvardering fortsétter att
anvanda de metoder for berdkning av sina kapitalkrav som de anser &
lampligast och som bast beaktar deras riskbild, operationella forutséttningar
eller andra faktorer. Sadana metoder kan skilja sig frén de metoder FI anvander
I sin samlade kapitalbeddmning. For att skapa en konsekvent beddmning av
foretagens kapitalkrav kommer Fl:s egna metoder dock liggatill grund for Fl:s
beddémning av foretagens kapitalkrav.

FI kommer i sitt [Gpande tillsynsarbete fortsétta undersoka foretagens
riskhantering och deras metoder for att méta sinarisker. | fall Fl ser tecken pa
brister i foretagens riskmétning kan FI komma att vidta lampliga atgarder.
Vilka dessa atgarder &r beskrivs dock inte i denna promemoria.

Fl har, i de metoder som nu foresl3s, valt att inte beakta vissa riskelement som
FI anser normalt &r av underordnad betydelse for foretagen. | de fall
riskelement som inte beaktas i de metoder som presenterasi denna promemoria
ar betydelsefullafor enskilda foretag &r det kritiskt att foretagen beaktar sadana
riskelement i sin interna kapital utvardering.

Remissinstanserna noterar att det & oklart hur metoderna som presenteras i
denna promemoria ska tillampas pa foretag som annu inte varit foremal for
Oversyns- och utvéarderingsprocess. Ebas riktlinjer om 6versyns- och
utvarderingsprocesser & annu inte genomfordai Sverige. FI har darfor ské att
aterkommai fragan om hur proportionalitetsprincipen ska beaktas vad avser
bedémning av kapitalkrav for specifikarisktyper i pelare 2.

| defall ytterligare foretag kommer att berdras av de metoder som presenteras i
denna promemoria kommer dessa foretag att meddel as detta. Foretagen
behover dltsdinte lamnain de uppgifter som kravs for att FI ska kunna
genomfora berakningar enligt de metoder som presenteras i denna promemoria,
om foretaget inte har fétt en specifik forfragan om detta.
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16 Typ av kapital

FI uttalar i kapitalkravspromemorian att pelare 2 baskrav som huvudregel ska
kapitaltackas enligt samma kapitalfordel ning som pelare 1-kapitalkravet, som i
detta avseende inkluderar de statiska buffertkraven
(kapitalkonserveringsbuffert, systemriskbuffert och buffertar fér dvriga och
globala systemviktigainstitut). | kapitalkravspromemorian anges emellertid att
avsteg fran huvudregeln kan goras for specifika risktyper. Fl vill darfor
klargdra att myndigheten anser att det & huvudregeln som skagalafor
kapitalkravet avseende kreditrelaterad koncentrationsrisk, ranterisk i
bankboken och pensionsrisk. Dettainnebér att dessa kapitalkrav ska
kapitaltdckas med atminstone 74 procent karnprimarkapital for de fyra
storbankerna och med &minstone 65 procent karnprimarkapital for dvriga
foretag.
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2 Kreditreaterad koncentrationsrisk
2.1 Bakgrund och syfte

Kapitalkravet for kreditrisker i pelare 1 har utformats utifran ett antagande att
foretagens kreditportfoljer & fullt diversifieradei alla dimensioner. Antagandet
om full diversifiering géller for bedémningen av kapitalkrav for kreditrisk i
pelare 1 enligt bade schablonmetoden och internmetoden. Kreditrel aterade
koncentrationsrisker uppstar nér enstaka individuella exponeringar, €ller
grupper av exponeringar vars fallissemangrisk uppvisar en betydande grad av
samvariation, & sa pass stora att riskvikternainte fullt ut fangar den risk som
dessa exponeringar, eller grupper av exponeringar, medfér. Eftersom de
ytterligare risker sddan koncentration ger upphov till inte beaktasi pelare 1 sa
behtver FI en metod for att bedoma det kapitalkrav som sadana risker medfor
inom pelare 2 baskrav.

Koncentrationsrisk kan uppsta pa olika sétt. Denna promemoria behandlar
koncentrationsrisk avseende koncentration mot enskilda motparter
(namnkoncentration), koncentration mot enskilda branscher
(branschkoncentration) och koncentration mot enskilda lander eller regioner
(geografisk koncentration).

Den metod som Fl avser att anvanda for att bedoma kapitalkravet for
koncentrationsrisk inom pelare 2 baskrav ersétter den metod som sammantaget
beskrivsi tre tidigare promemorior om koncentrationsrisker:

o "Kreditrelaterade koncentrationsrisker”, daterad den 31 mars 2009, som
beror foretag med IRK-tillstdnd. ™

o "Kreditrelaterade koncentrationsrisker”, daterad den 31 mars 2009, som
berér foretag som anvander schablonmetoden.™

¢ "Beddmning av kapitalbehov fér koncentrationsrisker”, daterad
den 1 oktober 2009.%

19 http://www.fi.se/upload/30_Regler/50_Kapitaltackning/metod |RK_090331NY .pdf
hitp://www.fi.se/upload/30_Regler/50_Kapitaltackning/metod schablon_090331NY .pdf
Phttp://www.fi.se/upload/30 Regler/50 Kapitaltackning/riskbedomning_tillsyn/bedomning_S
KB_091001.pdf
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2.2 Fl:sstélningstagande

FI avser att berdkna foretagens kapitalkrav for koncentrationsrisk med
avseende pa namnkoncentration, branschkoncentration och geografisk
koncentration. Fl avser anvanda en metod som baseras pa Herfindahl-index
for foretag som anvander schablonmetoden for kreditrisk, och en kombination
av Herfindahl-index och Gordy-L itkebohmerts metod for féretag som har
tillst8nd att anvénda internmetoden fér kreditrisk™,

2.3 Inkomna synpunkter avseende avsnitt 2

Svenska Bankforeningen onskar att ett Herfindahl-index ska utga fran ett mer
riskkandligt matt an exponeringsbel opp och menar att allvaret i en
koncentration stiger med den faktiskarisken i exponeringarnainom en given
sektor. Bankforeningen &r vidare av uppfattningen att bolan bor exkluderas
fran berakningen av branschkoncentration eftersom bolan &r en produkttyp och
inte en sektor i sig. Bankfdreningen anser ocksa att den systematiska risk som
bolén utgor behandlasi form av riskviktsgolvet for bolan och
systemriskbufferten. Bankforeningen anser att indelningen i branscher inte ar
klar och att detta kan ledatill visst godtycke sval som oonskade incitament.
Bankforeningen anser slutligen att institutsexponeringar i form av sékerstéllda
bostadsobligationer bor exkluderas da den underliggande exponeringen bestar
av en storre mangd mindre exponeringar och motparter.

Sparbankernas Riksforbund anser, liksom Bankforeningen, att bolan bor
exkluderas fran berakningen av branschkoncentration pa grund av att dessa lan
har 13g risk, och anser att &ven exponeringar mot kommuner och landsting ska
exkluderas av liknande skal. Sparbankernas Riksforbund anser vidare att
sakerstallda obligationer bor undantas frén namn- och branschkoncentration
eftersom den underliggande exponeringen avser manga motparter. Slutligen
anser Sparbankernas Riksférbund att foretag med mer én 90 procent av sitt
totala exponeringsbelopp i Sverige inte ska berdkna ytterligare kapitalkrav i
pelare 2 for geografisk koncentration.

Kommuninvest efterfragar ett antal klargéranden och papekar att det finns en
néra koppling mellan svenska staten och svensk kommunsektor med anledning
av Fl:s stallningstagande att exponeringar mot nationella regeringar och
centralbanker inte omfattas av metoden for namn- och branschkoncentration.

24 Jamforelse med Fl:stidigvarande metod

Den metod som beskrivsi denna promemoria skiljer sig fran den tidigare
metoden fran 2009 i fyra huvudsakliga avseenden:

3 Herfindahl-index och Gordy- L iitkebohmerts metod beskrivsi avsnitt 2.6.
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e Enformelférandring har gjorts som medfor att kapitalkravet blir en
kontinuerlig funktion av graden av koncentration. Fl:stidigare metod
medforde trappstegseffekter, vilket kunde ledatill stora skillnader i
kapitalkrav trots sma skillnader i koncentration.

o Metoden medger vissa justeringar vid berékning av namnkoncentration
for foretag med tillstand att anvandainternmetoden i de fall Fl:s metod
for namnkoncentration inte &r applicerbar pa grund av portfoljernas
begransade storlek.

e Metoden innehdller inget kapitalkrav for branscher med forhojd risk
(men beaktar branschkoncentration generellt).

e Metoden innehdller inget kapitalkrav for geografiska regioner med
forhdjd risk (men beaktar geografisk koncentration generellt).

Metodandringen for risker rorande branscher och regioner med forhdjd risk
foljer av att FI anser att kapitalkrav for sddana risker pa bransch- och
regionniva primért ska beaktas inom pelare 1 for féretag med tillstand att
anvanda internmetoden. FI férvantar sig att foretagen i sinainternamodeller i
pelare 1 beaktar samtliga kreditrelaterade risker i tillracklig utstrackning,
inklusive sddana som specifikt uppkommer i exponeringar mot branscher och
regioner med forhojd risk. | de fall Fl bedomer att kapitalkraven i pelare 1 inte
i tillracklig grad beaktar sadana risker pa bransch- och regionniva sa avser Fl
att begéra att foretagen andrar sina pelare 1-metoder. Om en tillrécklig
justering i pelare 1 inte genomfors kan FI beakta sddana risker genom
ytterligare foretagsspecifika kapitalkrav inom pelare 2 baskrav. For foretag
som anvander schablonmetoden, och i defall FI anser att schablonmetoden inte
beaktar samtliga kreditrelaterade risker i tillrécklig utstrackning, kan
foretagsspecifika kapitalkrav inom pelare 2 baskrav tillkomma. Dessa krav
inkluderar sddana risker som uppkommer i exponeringar mot branscher och
regioner med forhojd risk.

Sédana eventuella ytterligare kapitalkrav avseende volatila branscher eller
volatilaregioner for foretag med tillstand att anvanda internmetoden och for
foretag som anvander schablonmetoden kommer inte att standardiseras utan
kommer att vara foretagsspecifika, i de fall de behovs. Av den anledningen
behandlas de inte vidare i denna promemoria.

25 Skalentill Fl:sstéllningstagande
Som framgar av avsnitt 1.5 har FI mojlighet att fatta beslut om ett séarskilt
kapitalbaskrav for risker som inte beaktas, eller inte beaktasi tillrécklig
utstrackning, av kraven i tillsynsférordningen och lagen om kapitalbuffertar.
Ett beaktande av koncentrationsrisk i kreditportféljen inom pelare 2 baskrav

motiveras av de antaganden kring perfekt diversifiering som internmetoden och
schablonmetoden bygger pa. Den hoga diversifiering som antas inom pelare 1
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aterspeglar inte den faktiska situationen i foretagens kreditportféljer. Det &r
darfor nbdvandigt att den samlade kapital beddmningen beaktar de risker som
uppstar som en konsekvens av foretagets koncentration av kreditrisker mot
enskilda motparter, branscher och lander.

FI anser att den metod som presenterasi detta avsnitt fangar de mest vasentliga
aspekterna av koncentrationsrisk i kreditportfoljen. Ett stort antal metoder har
utvecklats fér beddmning av de olika komponenterna av koncentrationsrisk™.
FI har valt en metod som enbart baseras pa Herfindahl-index for foretag som
anvander schablonmetoden for kreditrisk. Metoder baserade pa Herfindahl-
index & visserligen relativt forenklade men har den fordelen att de kan
tillampas pa foretag som anvander schablonmetoden dar mer detaljerad data pa
exponeringsnivainte kan forutsittas varatillganglig. Metoder baserade pa
Herfindahl-index utgdr fran antagandet att de exponeringar som beaktas endast
skiljer sig &t vad géller exponeringsbel opp medan antaganden om forluster,
|6ptider och andra betydelsefulla faktorer & identiska. Detta kan anses varai
Overensstdmmel se med schablonmetodens forenklade grundantagande att
samtliga exponeringar inom varje exponeringsklass har sammarisk (fére
kreditriskreducerande atgarder).

FI avser ocksd att anvanda metoder baserade pa Herfindahl-index for foretag
med tillsténd att anvanda internmetoden nér det galler bedomning av kreditrisk
for bransch- och geografisk koncentration. De alternativa metoder som finns
for bedomning av sddana risker & betydligt mer komplicerade och kréaver
bland annat antaganden om korrelationer mellan branscher eller geografiska
omréden. Korrelationer ar svara att skatta och variansen i skattningar av
korrelationer blir ofta htg. Det & ocksa svart att validera

korrel ationsantaganden, och i regel paverkas modellutfallet i hog grad av de
korrel ationsantaganden som gors. Dettainnebar en betydande modellrisk. Fl
bedomer att de fordelar metoder baserade pa Herfindahl-index har, vad galler
enkelhet, stabilitet och 1&gre modellrisk, uppvéager att de & mindre
finkalibrerade.

FI har forstaelse for remissynpunkten att Herfindahl-indexet bor baseras pa
riskvagt i stéllet for oviktat exponeringsbel opp men gor i dagsl aget
beddmningen att exponeringens oviktade storlek i normalfallet & en mer
andamal senlig utgangspunkt da den leder till mindre modellrisk. Vad géller
bolén s& har remissinstanser foreslagit att dessa ska undantas fran bedémningen
av branschkoncentration med anledning av att det rér en produkttyp och inte en

1 For generella metoder for berakning av kapitalkrav fér koncentrationsrisk, se exempelvis
Baselkommitténs rapport Studies on credit risk concentration, Basel Committee on Banking
Supervision, November 2006 (http://www.bis.org/publ/bchbs_wpl5.pdf). Avseende
namnkoncentration se till exempel Calculating credit risk capital charges with the one-factor
model, S. Emmer & D. Tasche, Journal of Risk, Vol. 7, No. 2, pp 85-103, Winter 2004/5, eller
The distribution of loan portfolio value, O.A Vasicek, RISK, Vol. 15, No. 12, pp. 160-162,
December 2002, eller Granularity adjustment for regulatory capital assessment, E.
Lutkebohmert & M. Gordy, International Journal of Central Banking, September 2013.
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bransch samt att risken avseende bolan &ven beaktasi andradelar av
kapitalkraven. FI anser emellertid att denna produkttyp ar direkt hanforlig till
bolénemarknaden vilken &r en specifik bransch. Dessutom anser Fl att
systemriskbufferten respektive bolanegolvet inte tar hansyn till den
koncentrationsrisk som uppstar i och med en hog koncentration mot
bolénemarknaden for det enskilda foretaget. FI kommer darfor att behalla
bolan som en bransch vid berdkning av branschkoncentration. Fl justerar
exponeringsbel oppet avseende sdkerstéllda obligationer till 10 procent av dess
nominellavéarde for att uppna konsistens med regelverket om stora
exponeringar™. Y tterligare beskrivning av hur exponeringsbel opp ska beraknas
aerfinnsi ordlistan. Korrigeringen innebér att FI delvis gar remissinstanserna
till motesi detta avseende.

Fl avser att anvanda Gordy-L titkebohmerts metod for foretag med -tillstand att
anvanda internmetoden fér beddmning av namnkoncentration. Som forklaras
nedan beaktar Gordy-L Utkebohmerts metod exponeringarnas storlek och
individuella kreditrisk, och &r i stor utstrackning i dverensstammel se med
reglerna for internmetoden. Aven om Gordy-L (itkebohmerts metod delvis
baseras pa data frén foretagens internamodeller anser Fl att metodens utslag &
jamforbart mellan olika banker. FI grundar denna standpunkt pa
kanslighetsanalyser dér modellutfall for olikaval av kritiskaindata, sdsom
forlust vid fallissemang, har studerats. FI har utifran dessa kandighetsanal yser
dragit slutsatsen att Gordy-L ttkebohmerts metod &r tillrackligt stabil for att ge
en réttvisande bild av graden av namnkoncentration.

FI anser att foretag som & huvudsakligen exponerade mot Sverige har
geografisk koncentrationsrisk och avser darfor inte andra sin redan existerande
metod for bedémning av koncentrationsrisk for sddana foretag, vilket
Sparbankernas Riksforbund foreslar i ett remissyttrande.

2.6 Beskrivning av Fl:s metod
| Fl:s metod sérskiljs foljande typer av koncentrati onsrisker:

1. fordelning av exponeringar paindividuella kredittagare
(namnkoncentration),

2. branschspecifik fordelning av exponeringar (branschkoncentration), och

3. geografisk fordelning av exponeringar (geografisk koncentration).

Med Fl:s metod berdknas ett kapitalkrav inom pelare 2 baskrav for var och en
av dessatyper av koncentrationsrisker. | avsnitt 2.4.2. och 2.4.3. nedan anges
vilka branscher och geografiska regioner som beaktasi Fl:s metod.

FI:s metod for att beddma kapitalkravet inom pelare 2 baskrav for
koncentrationsrisk forutsétter att FI far information om foretagens

1> Se definition av Exponeringsbelopp och Sakerstéllda obligationer i ordlistan.
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exponeringar. Om féretagens interna kapitalutvardering inte innehdl ler den
information som behdvs avser Fl att inom ramen for den samlade
kapital bedomningen begérain sadan information separat.

2.6.1 Namnkoncentration

Med namnkoncentration avses bristande motpartsdiversifiering till f6ljd av
antingen att en portfolj &r liten vad géller antalet motparter eller att individuella
exponeringar inom en annars diversifierad portfolj & betydligt storre 8n andra

| riskkategorin namnkoncentration beaktas ett foretags totala kreditrel aterade
exponeringar mot specifika motparter. Ett foretags 6verordnade riskexponering
mot en specifik motpart kan omfatta manga olika typer av &aganden, daribland
utlaning, obligationsinnehav, aktier och dtaganden utanfor bal ansrakningen.
Hansyn kan tas till sakerheter sasom garantier, kreditderivat och finansiella
sakerheter forutsatt att dessa medfor en reell riskreduktion och att de ar
godkanda som sdkerheter enligt tillsynsforordningen. Detta sker genom att den
del av en exponering som & skyddad tas upp som en exponering mot den som
utfardat skyddet eller, om skyddet &r en finansiell sdkerhet, mot emittenten av
vardepapperet.

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker omfattas for
narvarande inte av metoden for namnkoncentration. FI kan komma att ompréva
dettai framtiden.

Foretagen berdknar kapitalkravet for kreditrisker med schablonmetoden eller
internmetoden. Fl anpassar sitt metodval efter den metod foretaget anvander.
FI har valt att anvanda en mer finkalibrerad metod for att berékna
namnkoncentrationer for foretag med tillstand att anvandainternmetoden &n
den metod som FI avser att anvanda for féretag som anvander
schablonmetoden. Den metod Fl avser att anvanda, Gordy-L Gtkebohmerts
metod, utgar fran formeln for oférvantad forlust som anvandsi
riskviktsformlerna for kapitaltéckning. Denna bygger pa antagandet att varje
enskild exponering utgdr en saliten del av den totala portfdljen att all
idiosynkratisk risk, det vill saga sadan risk som specifikt beaktar en enskild
exponering och som inte reflekterar systemiska risker sasom makroekonomiska
eller marknadsrelaterade risker, har diversifierats bort. D& &terstar endast den
systemiska risken och med andra ord bygger reglerna for internmetoden pa
antagandet om en total diversifiering.

Gordy-L Utkebohmerts metod kvantifierar skillnaden i kapitalkrav mellan
internmetoden och en annars motsvarande beddomning av kapitalbehov som
inte utgar frén antagandet att portfdljen ar fullt diversifierad. Denna skillnad
gdr att hanforatill effekten av namnkoncentrationer och Fl anvander denna
skillnad for att berékna kapitalkravet for namnkoncentrationer.

Anledningen till att Fl inte avser att anvanda Gordy-L Gitkebohmerts metod for
foretag som anvander schablonmetoden &r att dessa foretag inte kan forutséttas
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kunnatillhandahdlla det omfattande datamaterial som Gordy-L Utkebohmerts
metod kraver, inte minst avseende forlustgrad vid fallissemang. Av den
anledningen har FI dvervagt alternativa metoder for att berdkna graden av
namnkoncentration. En vanligt férekommande metod for att géra dennatyp av
berékningar &r att anvanda Herfindahl-index, vilket méter graden av
koncentration bland foretagets stérsta exponeringar. Dessa exponeringar antas
varaidentiskai ala aspekter forutom dess storlek. Antalet exponeringar som
skaingd, saval som kopplingen mellan Herfindahl-index och kapitalpaslag, ar
parametrar som bestamts av Fl.

Fl:s metod da foretagen anvander schablonmetoden

Initialt berdknas ett Herfindahl-index (HI) for foretagets 30 storsta
exponeringar, métt som exponeringsbelopp™®, mot enskilda motparter enligt

foljande. L&t Exponering; (1 =12,K ) beteckna den i:te storsta exponeringen.
Om g; betecknar andelen som exponering i utgdr av det totala vardet av de 30
storsta exponeringarna mot enskilda motparter, det vill sdgaom

Exponering;

o= 32, Exponering;’
géller att Herfindahl-index for de 30 storsta exponeringarna mot enskilda
motparter definieras som

30

HI = z of.

i=1
Dettaindex ar l1&gst for granuldra portfdljer, det vill sdga portfdljer med stort
antal exponeringar, exempelvis bolaneportféljer, och hogst fér en portfélj med
en enda motpart. En portf6lj med trettio identiska exponeringar skulle ha ett
indexvéarde p& 1/30 ((30* (1/30)%=1/30), vilket &r lagsta méjliga varde for HI s&
som det anvands har. Indexet kan anvandas som ett forenklat métt pa hur
mycket namnkoncentrationer foretaget har i kreditportfoljen. Emellertid erhalls
en Okad precision ndr hansyn tastill hur stor del de 30 stdrsta exponeringarna
mot enskilda motparter utgor av den totala portfoljen. Genom att multiplicera
ett foretags Herfindahl-index for de 30 storsta exponeringarna mot enskilda
motparter med denna andel erhalls ett andelsjusterat Herfindahl-index (AHI):

30 :
i=1 Exponering;

AHI = HI -
* Exponering;

Hér betecknar n totala antalet exponeringar mot enskilda motparter i
kreditportfoljen.

Det andel g usterade Herfindahl-indexet dverséttstill ett kapitalkrav for
namnkoncentrationer enligt

16 Se ordlista for definition.
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png =9 (1 —e 1848,

dér pyx & kapitalkravet foér namnkoncentrationer i procent av kapitalkravet for
kreditrisk i pelare 1 och dér AHI & det andel 5 usterade Herfindahl-indexet.
Formeln ovan & framtagen av FI och &r en kontinuerlig approximation av den
tidigare styckvis konstanta funktion som bestamde kapitalkravet i Fl:stidigare
metod. Genom den kontinuerliga funktionen undviks situationer dar sma
skillnader i risk leder till stora skillnader i kapitalpaslag.
Exponentialfunktionen har valts for att uppnaeni Fl:s mening rimlig relation
mellan kapitalkrav och koncentration. Formeln medfor att det teoreti skt
mojliga kapital paslaget begransas till 9 procent av respektive foretags
kapitalkrav for kreditrisk. Det finns alternativa formler som undviker en sadan
begransning, men dessa blir mer komplicerade. Eftersom inget foretag Fl
hittills applicerat modellen pa ligger utanfor det spann dar FI anser att
relationen mellan kapitalkrav och koncentration &r rimlig, bedémer Fl att
formeln & andamdlsenlig. Om sainte skulle bli fallet i enskildafall framover
kan FI komma att justera formeln for att sékerstélla att kapitalkravet dven i
sadana situationer paett rimligt sétt dterspeglar graden av koncentration.

FI:s metod da foretagen har tillstand att anvanda internmetoden

Namnkoncentrationernai exponeringsklassen hushallsexponeringar &
forhallandevis sma, eftersom de enskilda motparterna normalt & smai
forhallandetill den totala volymen av hushdllsexponeringar. Det foreligger
darfor i regel ingen signifikant namnkoncentrationsrisk i
hushallsexponeringsklassen. FI har darfor inte for avsikt att beakta
hushallsexponeringar i berakningen av kapitalkrav for namnkoncentrationsrisk
for banker med tillstand att anvanda internmetoden. | exponeringsklasserna
institutsexponeringar och foretagsexponeringar bedomer FI daremot att
foretagen normalt kan antas uppvisa kreditrel aterade
namnkoncentrationsrisker. Dessa tva exponeringsklasser benamns
fortséttningsvis exponeringsklasserna.

Den metod FI avser att anvanda sig av finns detaljerat beskriven i artikeln
Granularity adjustment for regulatory capital assessment'’ av Michael Gordy
och Eva L utkebohmert. Har ges endast en kortfattad beskrivning av metoden.

Det anal ytiska uttrycket (den sa kallade Gordy-L (itkebohmert-formeln) som Fl
anvander for att berékna kapitalkravet for namnkoncentrationsrisk &r
n
1
Pk = 100> Z s?+(0,25 + 0,75+ LGD;) - (4,83 (K; + R;) — K;)

i=1

7 |nternational Journal of Central Banking, September 2013. Artikeln finnstillganglig p&
http://www.ijcb.org/journal/ijcb13g3a2.htm
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dar de ingdende variablerna presenteras nedan. Gordy-L itkebohmert-formeln
& avsedd for stora portfoljer och kan fa otnskade effekter pa mindre portfoljer
(for forklaring se exempelvis “ Studies on credit risk concentration”, BCBS
(2006))*8. For foretag med farre an 500 hogkvalitativa namnexponeringar,
definierat i BCBS-studien som &minstone ”investment grade”, alternativt farre
an 200 exponeringar i portfoljen med lagre kreditkvalitet kommer Fl att vid
behov anpassa metoden till de specifika forutsattningar som rader. Sddana
justeringar kan inkludera forflyttning av bestand av foretagsexponeringar som
ett foretag redovisar som hushallsexponeringar till exponeringsklassen
fOretagsexponeringar.

Variabel Forklaring

PNk Kapitalkrav fér namnkoncentrationer i procent av kapitalkravet
for kreditrisk i pelare 1 fér exponeringsklasserna®®.

n Antalet exponeringar mot enskilda motparter i
exponeringsklasserna.

LGD; Den i:te exponeringens forlustgrad givet fallissemang.

Exponeringsviktat LGD ska anvéndasi de fall exponeringen
mot en viss motpart i §dlvaverket kan delasupp i ett flertal
exponeringar med olika LGD-vérden.

Vidare, om EAD; betecknar den i:te exponeringens forvéantade storlek vid
fallissemang och om EL; och UL; betecknar den i:te exponeringens forvantade
respektive of drvantade forlust® beraknade enligt Basel 2-regelverket, s&
definieras 6vrigaingaende variabler enligt

Variabel Forklaring

P = % Den i:te exponeringens forvantade forlust som del av EAD;.
P = % Den i:te exponeringens of érvantade forlust som del av EAD;.

L UL, . . L .. sy
K= ﬁ Portfoljens? totala of 6rvantade forlust som del av portféljens
i=1 i

totala exponering.

EAD;
S; =

=7 pap Den i:te exponeringens del av portfdljenstotala EAD.
i=1 i

18 Se http://www.bis.org/publ/bcbs wp15.pdf

91 Gordy-L iitkebohmerts artikel anges paslaget i procent av EAD. Eftersom Fl har valt att
ange paslaget i procent av kapitalkravet har formeln justerats genom att multiplicera namnaren
med faktorn K.

% Med oférvantad forlust avses kapitalkravet (se BCBS-dokumentet An Explanatory Note on
the Basel Il IRB Risk Weight Function) multiplicerat med EAD.

! Med portfolj avses portfoljen som bestar av samtliga exponeringar i de tva
exponeringsklasserna foretagsexponeringar och institutsexponeringar.
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Procentsatsen pyg | formeln ovan multiplicerad med foretagets ssmmanlagda
kapitalkrav for kreditrisk i pelare 1 for exponeringsklasserna utgor enligt Fl:s
metod foretagets kapitalkrav for namnkoncentrationer.

For den eller de exponeringsklasser dar foretaget saknar egna estimat for
internmetoden, det vill sdga har undantag fran tillsynsférordningens krav vad
gdller skattningar for interna metoder, ska foretaget anvanda foreskrivna
varden pa parametrarna enligt internmetoden. | de fall foretaget saknar tillstand
att tillémpa internmetoden for féretags- och institutsexponeringar ska foretaget
berékna kapitalkravet for namnkoncentration med Fl:s metod for foretag som
anvander schablonmetoden.

2.6.2 Branschkoncentration

Med branschkoncentration avses bristande diversifiering pa branschnivaftill
foljd av att ett foretags portfolj & exponerad mot ett litet antal branscher eller
att portfdljen &r betydligt mer exponerad mot en viss bransch eller vissa
branscher an andra. FI beddmer att samtliga svenska foretag har betydande
branschkoncentration.

For att kunna berakna kapitalkravet for branschkoncentrationer bade for
foretag som anvander standardmetoden och foretag som har tillstand att
anvanda internmetoden maste exponeringarna fordel as pa branschniva. Fl
avser att berdkna kapitalkrav for branschrel aterade koncentrationer med hjdp
av ett Herfindahl-index for de tolv olika branscher som Fl anser vara mest
relevanta. De branscher som FI anser vararelevanta for att kunna bedéma
foretagets branschrel aterade koncentrationsrisker &r: kreditinstitut,
bostadskrediter, dvrig utlaning hushdll, fastighetsverksamhet, handel, hotell
och restaurang, byggverksamhet, tillverkning, transport, skogs- och jordbruk,
ovrig serviceverksamhet, samt 6vrig féretagsutl ning®.

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker samt, efter
beaktande av remissyttrande fran Kommuninvest, kommuner och landsting
omfattas for ndrvarande inte av metoden for branschkoncentration. Fl kan
komma att ompréva dettai framtiden.

2 Bankféreningen har i sitt remissvar efterfragat fortydligande om branschindelning. FI har i
dagsl&get inte for avsikt att gora en sadan specifikation da detta kan innebéra att foretag
behover géra om sina | T-system. Den gréansdragni ngsproblematik som kan uppsta bedomer Fl
varamindre allvarlig och uppfdljningar kan komma att goras for att tillse att fordelningen
mellan branscher &r rimlig och konsistent. FI beaktar emellertid Kommuninvests
remisskommentar om ett néra samband mellan exponeringar mot den svenska staten och mot
svenska kommuner och landsting (inklusive féretagsexponeringar som garanteras av
kommuner och landsting) och tar bort kommuner och landsting fran berékningen av
koncentrationsrisk.
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Herfindahl-index definierasi detta sammanhang som
12

HI = Z a?,
j=1
dar g; ar varje branschs andel av portfdljen, definierat som exponering mot
bransch j dividerat med summan av alla exponeringar som aterfinnsi de tolv
branscherna. Med exponering avses exponeringsbelopp i enlighet med avsnitt
25.1.

Genom att anvanda foretagets HI i nedanstdende formel, vars utformning och
parameterval har bestamts av FI, erhdlls en procentsats, vilken anger foretagets
kapitalkrav for bransch-koncentrationsrisk i procent av det samlade
kapitalkravet for kreditrisk i pelare 1,

pex = 8- (1 —exp(=5 - HIYS)).

Notera att pg | formeln ovan gesi procentenheter. Formeln ger ett maximalt
kapitalkrav avseende branschkoncentration pa 8 procent av kapitalkravet for
kreditrisk. Skulle nagot foretag ha branschkoncentration som medfor att
kapitalkravet skulle begransas av formeln sa kan FI komma att justera formeln
for att undvika sddana begransningar. For ytterligare forklaring av formeln se
avsnitt "Fl:s metod da foretagen anvander schablonmetoden” ovan.

2.6.3 Geografisk koncentration

Med geografisk koncentration avses bristande geografisk diversifiering till
foljd av att ett foretags portfolj & exponerad mot ett litet antal |ander/regioner
eller att portfdljen ar betydligt mer exponerad mot ett visst land eller vissa
lander &n andra.

For att kunna berakna kapitalkravet for geografiska koncentrationer maste
exponeringarna fordel as pa olika lander/regioner. FI avser att berakna
kapitalkravet for geografiska koncentrationer med hjdp av ett Herfindahl-index
for de 15 olikaregioner som Fl anser & de mest relevanta. Dessa regioner ar
Sverige, Norge, Danmark, Finland, Estland, Lettland, Litauen, Tyskland,
Polen, Storbritannien, Ovriga Europa, Ryssland, Japan, Nordamerika samt
Ovrigalander.

Herfindahl-index definieras som
15

HI = za]?,

j=1
dar g; ar likamed exponering mot region j dividerat med summan av alla

exponeringar som aterfinnsi de 15 regionerna. Med exponering avses
exponeringsbelopp i enlighet med avsnitt 2.5.1.

Foretagets HI anvands for att berdkna
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Pex = 8- (1 —exp(—2- HIY7)),

vilken gesi procentenheter. Formelns utformning och parameterval har
bestamts av FI. Foretagets kapitalkrav for geografisk koncentrationsrisk under
pelare 2 erhdlls genom att multiplicerapg, med det totala kapitalkravet for
kreditrisk i pelare 1. Formeln ger ett maximalt kapitalkrav avseende geografisk
koncentration pa 8 procent av kapitalkravet for kreditrisk. Skulle ndgot foretag
ha branschkoncentration som medfor att kapitalkravet skulle begransas av
formeln sd kan FI komma att justeraformeln for att undvika sédana
begransningar. For ytterligare forklaring av formeln se avsnitt ”FI:s metod da
féretagen anvander schablonmetoden” ovan.

Foretag som ar koncentrerade i Sverige

| defall FI genomfdr en samlad kapitalbeddmning for foretag med mer &n 90
procent av sitt totala exponeringsbel opp inom Sverige avser Fl att goraen
separat bedémning av kapitalkravet for foretagets koncentration inom Sverige.
FoOr dessa foretag avser Fl att gora en bedomning av kapitalkrav baserat pa hur
valdiversifierat det specifikaforetaget & inom Sverige. Sparbankernas
Riksforbund anfor i en remisskommentar att sddant kapitalkrav inte behovs for
namnda foretag da detta kapitalkrav redan far ansesingdi den bedomda
kreditrisken. FI delar inte denna bedomning da kreditriskbedomningen, som
beskrivs tidigare i denna promemoria, utan sddant specifikt kapitalkrav inte
skulle beakta koncentrationsrisk. FI noterar ocksa att den foreslagna metoden i
detta avseende &r i linje med den metod for koncentrati onsriskbeddmning som
FI anvant tidigare. Kapitalkravet for geografisk koncentrationsrisk bedoms for
dessa féretag inte understiga 8 procent av kapitalkravet for kreditrisk i pelare 1
for den relevanta portfoljen.
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3 Ranterisk i bankboken
3.1 Bakgrund och syfte

Ranterisk avser ett foretags kandlighet for forandringar i réntornas nivaoch
réntekurvans struktur. Rénterisk &r i stor utstrackning en strukturell risk som
naturligt foljer av att foretag bedriver in- och utlaning. Ranterisk kan ocksa
uppsta som konsekvens av foretags egnaval av |6ptider och
réntebindningstider for deras exponeringar och finansiering, utdver vad som
kan anses vara en naturlig konsekvens av deras afférsmodell. Av dessa
anledningar ar ranterisk av stor betydelse for manga av de foéretag som star
under Fl:stillsyn. Regelverket for kapitaltackning skiljer mellan ranterisk i
handelslagret, som behandlasi pelare 1, och ranterisk for positioner som inte
ingdr i handelslagret som behandlas inom ramen for pelare 2.

Positioner utanfor handel slagret utgérs normalt i betydande utstrackning av
foretagens utlaning till individer och féretag samt kundinlaning och
finansiering av verksamhet som inte & hanforlig till handel slagret.
Klassificeringen av instrument mellan handelslagret och bankboken &r delvis
baserad pa foretagets avsikt; instrument som inte avses handlas klassificeras
normalt som instrument inom bankboken och kan darmed &ven avse
marknadsnoterade instrument®. Rénterisk for positioner som inte ingar i
handelslagret bendmns ofta ranterisk i 6vrig verksamhet eller ranterisk i
bankboken. FI har valt att anvanda benamningen ranterisk i bankboken i denna
promemoria.

Ranterisken i bankboken uppkommer normalt som ett resultat av att féretag har
olika l6ptider eller rantebindningstider pa sinatillgangar och skulder.
Ranterisken paverkar foretag huvudsakligen som gradvisa forandringar i
foretagens rantenetto, som darmed kan paverka rorel seresultat och
kapitalrelationer pa bade kort och |ang sikt.

Eba har publicerat ett remissdokument med riktlinjer®® for tillsyn av ranterisk i
bankboken som, om de genomfdrsi linje med remissdokumentet, kommer att
innehdlla bestammelser om att tillsynsmyndigheter ingaende ska analysera
ranterisken i bankboken. Riktlinjernaanger att riskerna avseende bade
foretagens intjaning (kortare tidsperspektiv) och ekonomiska vérde (léngre
tidsperspektiv) beaktas, men innehdller ingen specifik metod for bedomning av
kapitalkravet for ranterisk.

2 For ytterligare beskrivning se exempelvis Fundamental review of the trading book: A revised
market risk framework, Consultative Document, BCBS, oktober 2013.

24 Se Consultation Paper on revision of the ‘' Guidelines on Technical aspects of the
management of interest rate risk arising from non trading activities in the context of the
supervisory review process from 3 October 2006, under Articles 123, 124 and Annex 5 of
Directive 2006/48/EC of the European Parliament and the European Council

publicerad den 27 juni 2013.
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FI redovisar i detta avsnitt FI:s metod for att sékerstélla att ranterisken i
bankboken behandlas och genomlyses pa ett konsekvent satt och att de svenska
foretagen haller kapital somi tillracklig utstréckning técker dennarisk.

3.1.1 Ranteriskens paverkan pa foretagen

Ranterisk kan manifesteras som forandringar i féretagens rantenetto, pa kort
och lang sikt, eller som forandringar i poster utanfor rantenettot. | den
utstrackning resultatposter som inte ingar i rantenettot avser positioner som hor
till bankboken sa beaktas dessa av FI:s metod for ranterisk i bankboken trots att
metoden refererar till rantenettot.

Ranterisk kan ledatill en forsamring av rantenettot och darmed

rorel seresultatet nar datumen for ranteomséttning pa skuldsidan och
tillgangssidan i foretagens balansrakning inte exakt motsvarar varandra. Ett
vanligt exempel pa nar en sddan situation uppstar ar nér ett foretag valjer att
finansierasig till en kort ranta och lana ut medlen med en langre
rantebindningstid®. D& uppstér ranterisk i och med att kénsligheten mot
rénteforandringar & annorlunda pa skuld- respektive tillgangssidan. En
ranteuppgang hojer i dettafallet kostnaden for upplaningen, medan intakterna
fran utlaningen inte berdrs alls, eller inte 6kar i samma utstrackning. Detta
resulterar i ett forsamrat réntenetto och rorel seresultat for foretaget.

Ranterisken kan ocksa manifesteras genom forandringar i marknadspriser for
marknadsvérderade poster vars varde beror pa rantornas niva och rantekurvans
struktur. Sadan risk & normalt av stor betydelse for foretagens handelslager
och marknadsrisken, som ranterisken &r en del av, inom handeldlagret
kapitaltdcksi pelare 1. Sadan marknadsvéarderingsrisk behandlas darfor inte i
denna promemoria. Ranterisken avseende marknadsvérderade instrument i
bankboken inkluderasi Fl:s metod for ranterisk i bankboken &en om
resultatposternainte ingér i foretagens rantenetto®.

Inom risktypen ranterisk skiljs kurvrisk, basisrisk och optionsrisk ut som
separata riskelement som forklaras ytterligare i foljande avsnitt.
Marknadsrantan, sd som den beaktasi Fl:s metod avseende ranterisk, kan
métas med olika referensinstrument, exempelvis statsskuldranta eller
swapranta, och beskrivs mer utforligt i foljande avsnitt.

% Exemplet forutsatter att foretaget inte eliminerat ranterisken som uppstér i foretagets
positioner med sdkringar, exempelvis rénte-forwards eller rénte-swappar.

% Fordelning av positioner mellan handelslager och bankbok sker ur ett avsiktsperspektiv. Om
avsikten med en position ar handel s ska position kapitaltdckas inom handeldagret, annars ska
positionen kapitaltédckas som tillhérande bankboken. Det & inte ovanligt att positioner som inte
& avsedda for handel anda marknadsvarderas.
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3.1.2 Kurvrisk

Kurvrisk definierasi denna promemoria som kansligheten i féretagens
rantenetto®” mot férandringar i marknadsrantor. Réntan pa ett visst [8n kan i
stor utstrackning ses som ett uttryck for 1anets kreditrisk och dess 16ptid.
Funktionen som uttrycker vilkarantor som gédler for olika bindningstider, givet
samma kreditrisk, kallas rantekurva. Formen parantekurvan & kandig for
forandringar i forvantningar, riskaptit och efterfragan pa kreditrisk.
Rantekurvan ror sig standigt upp och ner, och &ven om dess form under langa
perioder kan vara stabil intr&ffar det att formen éndras drastiskt och plotsligt.
Rantekurvan kan andras genom parallelIforskjutningar och lutningsandringar,
och bada typerna av forandringar kan ha stor paverkan pa foretagen.

3.1.3 Yitterligare ranteriskelement i bankboken

Ytterligare riskelement kan tillkomma, framforallt optionsrisk och basisrisk,
vilka beskrivs kortfattat nedan.

Optionsrisk

Optionsrisk uppkommer ur ett ranteriskperspektiv da foretagets kunder eller
finansiella motparter har valmajligheter kring rantebindningstid eller 16ptid. En
sadan optionalitet kan finnas pa bade skuld- och tillgangssidan och den kan
vara antingen kontrakterad eller beteendemassig.

Basisrisk

Basisrisk®® i bankboken uppstér ur ett ranteriskperspektiv d& positioner med
likartade ranteomséttningstillfallen sitts om mot olika ranteindex pa skuld-
respektive tillgangssidan.

3.1.4 Poster utan kontrakterad rantebindningstid
3.1.4.1 Introduktion

Som beskrivs ovan uppstar ranterisk genom att rantebindningsstrukturen i
foretagens tillgangar och skulder skiljer sig &. Foretagen har emellertid
betydande poster som saknar kontrakterad rantebindningstid, dar
beteendemassiga och andra faktorer kan paverka faktiska rantebindningstider.
De framsta exemplen pa detta &r det egna kapitalet och icke tidsbunden

" Kéandligheten i eventuella positioner som & hanforligatill bankboken men som inte paverkar
rantenettot inkluderasi Fl:s metod for rénterisk i bankboken.

% Basisrisk definieras ofta som risken att vardet p& en underliggande tillg&ng eller skuld
utvecklas annorlunda &n vardet patillgangens eller skuldens sakring. | bankboken kan en
tillgangs finansiering, beroende pa hur va finansieringens rantebindningstid dverensstammer
med tillgangens, ses som en sakring av den ranterisk som tillgéngen ger upphov till.
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inlaning fran allménheten. Den sistnamnda bal ansrékningsposten benamns pa
engelska” non-maturity deposits’ eller NMD. Avsaknaden av kontrakterad
réntebindningstid medfor ett behov for Fl att faststélla antaganden om faktisk
réntebindningstid for de poster som hér avsesi metoden for bedémning av
kapitalkrav for ranterisk i bankboken.

3.1.4.2 Eget kapital

Foretagens egna kapital saknar kontrakterad réntebindningstid, och utdelningar
och andra betalningar som sker avseende foretagens egna kapital &r inte
kontrakterade. Detillgangar det egna kapitalet investerasi bidrar emellertid
oftatill ranterisk for foretagen. Detta foranleder vissa foretag att asétta det egna
kapitalet en antagen |Optid, alternativt att gorajusteringar patillgangssidan,
med avsikten att minska den paverkan det egna kapitalet kan hapaden
uppmétta ranterisken.

3.1.4.3 Icketidsbundna insattningar

Icke tidsbundna inséttningar (eng. Non-Maturity Deposits, NMD) utgor en
betydande del av de svenska foretagens verksamhet och finansiering. Rantan
som foretagen betalar till sinainsattare pa dessa medel & oftast inte bunden
och den @ndras oftast i linje med marknadsrantan och eventuellt med
foretagens kreditspread. Ofta @&ndras emellertid insdttningsrantan inte
omedelbart, och i vissafall inte fullt ut, och detta féranleder vissa foretag att
anta en rantebindningstid pa NMD i sinainternamatningar av ranterisk i
bankboken. Genom att anta en rantebindningstid for NMD kan skillnaden
mellan foretagens rantebindningstid pa tillgangs- och skuldsidan minska.

3.2 Ebasriktlinjer

Som ndmnts ovan har Eba utarbetat riktlinjer avseende hantering och tillsyn av
ranterisk i bankboken. Riktlinjerna anger att riskerna avseende béde foretagens
intjaning (kortare perspektiv) och ekonomiska varde (Iangre perspektiv) ska
beaktas. Fl anser att de nya riktlinjernafor tillsyn kommer att innebéra avsevart
hojda krav patillsynsmyndigheternas analys av ranterisk i bankboken. FI anser
att den forbéttrade analys som majliggors genom den metod som beskrivsii
detta avsnitt, och den information Fl tar in som del i sin bedémning, vé
motsvarar vad som angesi Eba:s riktlinjer®.

3.3 Fl:sstélningstaganden

FI avser att berdkna foretagens kapitalkrav for ranterisk i bankboken med en
metod som beréknar ett kapitalkrav som en funktion av bristen i matchning
avseende rantebindningstid och |6ptid mellan skulder och tillgangar. Detta

 Guidelines on common procedures and methodol ogies for the supervisory review and
evaluation process (SREP), EBA/GL/2014/13, publicerad den 19 december 2014.
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astadkoms genom att metoden beaktar kansligheten i foretagets ekonomiska
varde for forandringar i rantekurvan. Rantebindningstiden pa foretagens eget
kapital och icke tidsbundnainsattningar séttstill noll. FI kommer att anvanda
olika versioner av Fl:s metod: en avancerad version for de tio storsta
foretagen, en grundléggande version for mindre foretag med betydande
réntekanslighet och for mindre féretag med begransad (men inte obetydlig)
rantekanslighet kommer en enkel version att anvandas™. Mindre féretag med
obetydlig rantekandlighet berdrsinte av FI:s metod.

Foretag skai sin interna kapital utvardering beakta samtliga riskelement, aven
sadana som inte beaktasi FI:s metod, i de fall dessa &r betydelsefullafor det
enskilda foretaget. Exempelvis optionsrisk och basisrisk ingar intei Fl:s
metod for beddmning av ranterisk i bankboken. | de fall dessa riskelement &
betydelsefulla for ett enskilt foretag kan FI géra en beddmning av dessa
riskelement vilket kan komma att ledatill ett kapitalkravspaslag utéver det
som féljer av Fl:s metod for ranterisk i bankboken sdsom den beskrivsi denna
promemoria.

3.4 Inkomna synpunkter avseende avsnitt 3

Svenska Bankforeningen anser att FI:s metod inte estimerar den verkliga
risken. Till foljd av forenklingarnai Fl:s metod beréknas ett riskmatt som
anger riktning snarare an storlek. Som ett exempel pa sadana forenklingar
namner Bankforeningen att Fl:s modell inte tar hansyn till beteendeméssiga
forhallanden avseende inséttningar utan kontrakterad rantebindningstid eller
eget kapital. Aven anvandandet av en linjar interpolation for att tafram
diskonteringsfaktorer for specifika datum, samt anvéandandet av endast en
diskonteringskurva per valuta namns som forenklingar som forvranger
metodens utfall och gor det hogre &n vad som annars vore fallet.
Bankforeningen anfor att Fl:sval att raknamed en implicit forwardrénta
utifrén marknadsnoteringarna resulterar i lagre rantor palangre l0ptider, vilket
gbr metoden ytterligare mer konservativ.

Bankforeningen anser att den av Fl féreslagna kalibreringen av metoden
behtver harmoniseras med vad som angesi Eba:s riktlinjer. Sarskilt bor golvet
for rantestressen pa 100 baspunkter, samt nivan pa stressen av
kreditriskspreaden omprovas. | det senare fallet anser Bankforeningen att den
foreslagna nivan pa 150 baspunkter ar for hdg, givet att den motsvarar en
fyrdubbling av de stora foretagens nuvarande kreditriskspreadar.

Bankfdreningen delar inte Fl:s bedomning att det &r forsiktigt att aséttaicke
tidsbunden inlaning (NM D) och eget kapital rantenbindningstiden noll. Da
rantan pANMD i det nuvarande | &grantel &get typiskt sett inte forandras

% [ har i detta avseende gjort vissa forandringar och klargérande av metoden jamfort med hur
den presenteratsi remisspromemorian, bland annat som féljd av beaktande av
remisssynpunkter.

29

NS
DAY

N4y

Yoy



FI Dnr 14-14414

dagligen ger metodval et upphov till en snedvridning av den beddomda risken.
For att minimera utfallet i metoden placeras icke tidsbunden inlaning till
kortast majliga rantebindningstid, vilket okar intjaningsrisken givet att
inlaningskostnaden i jdva verket & narmast konstant. Vad géller
réntebindningstiden pa det egna kapitalet anser Bankfdreningen att
Finansinspektionen bor tilléta foretagen att géra antaganden kring dennainom
vissagivnaramar. | dessafragor uppmanar Bankforeningen FI att folja hur
andratillsynsmyndigheter och framforallt Europeiska centralbanken ser pa
saken.

Bankfdreningen stodjer Finansinspektionens forslag att metoden ska méta det
ekonomiska vardet pa balansrakningen i olika scenarier. Bankforeningen stéller
sig positiv till den féreslagna uppbrytningen av kassafldden pa dagar som de
tio storsta foretagen skalamnain. Denna atgard kommer att motverka den
snedvridning en indelning av kassafldden i tidsspann kan fororsaka.

Soarbankernas Riksférbund anger i sitt remissvar att det &r viktigt att de
mindre foretagen snabbt meddelas om och i vilken grad de behdver skickain
uppgifter rorande ranterisk i bankboken.

Finansbolagens Forening vakomnar att tillampningen av FI:s metod i olika
delar anpassas till mindre foretag. Daremot efterlyser Finansbol agens Forening
tydligare besked kring hur proportionalitetsprincipen kommer att tilldmpas och
hur uppdel ningen mellan foretag baserat pa deras ranterisk kommer att goras.
Vidare efterlyser Finansbolagens Forening en utforligare redovisning av vilka
begransningar som finns med Fl:s metod avseende mindre, speciaiserade
ingtitut och foreningen framhdller vikten av att FI beaktar internationell
utveckling sa att FI:s metodval fdljer vad som tillampasi andralander.

Riksbanken har inga synpunkter pa utformningen av metoden, men valkomnar
de forsiktiga metodval som Fl har gjort. Riksbanken rekommenderar FI att
folja Baselkommitténs utveckling av metoder for skattning av kapitalkravet for
ranterisk i bankboken.

Kommuninvest anser att informationsinlamningsbehoven for vissaforetag ar
mycket omfattande i relation till den extrainformation de ger om foretagens
exponeringar. | syfte att begrénsa bordan for foretagen fores &s trosklar
baserade pa relationen mellan kapitalkravet for ranterisk i den forenklade
metoden och kapitalbasen. Pa sa sétt blir det tydligare nér ett visst foretag
behdver ange den detaljerade informationen.

Kommuninvest foresl&r aven att informationsinlamningen delas upp i tva delar,
som behandlar rantebindningstid respektive kapitalbindningstid. PAsavis
skulle foretagen inte behdva bryta upp réantejusteringslan (eng. floating rate
notes eller FRN) eller redovisa dessa som syntetiska kassafl Gden.
Kommuninvest efterlyser &ven separata inrapporteringsrader for strukturerad
upplaning. Sadan upplaning innehdller oftainbaddade derivat med mojlighet

30

NS
DAY

N4y

Yoy



FI Dnr 14-14414

for foretaget eller dess finansiérer att andra |6ptiden pa upplaningen, vilket
motiverar en sérskild behandling i FI:s metod.

Kommuninvest anser att valutaderivat ska fatillgodoraknas da kapital kravet
for kreditspreadrisk berdknas. Annars kommer resultatet med stor sannolikhet
att bli missvisande som en f6ljd av valutarérel ser. En perfekt |6ptidsmatchad
upplaning och utlaning i tva olika valutor kommer némligen att ge utslag i
modellen om det & s att valutakurser rort sig i en riktning som gor att
tillgangen ar vard mer an skulden. Om FI skulle |&ta foretagen tillgodogora sig
valutaderivaten vid berdkningen skulle denna effekt neutraliseras.

Ett antal foretag har direkt till Finansinspektionen anmérkt att den foreslagna
mallen fér inhdmtande av information & onddigt komplicerad vilket foretagen
beddmer kommer att medfdra betydande kostnader. Sérskilt uppdelningen av
FRN och Ian med &erkommande rantejusteringar i tva syntetiska delar bedoms
vara betungande och onddig.
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3.5 Skélentill Fl:sstéllningstaganden

Ett beaktande av ranterisk i bankboken inom ramen for pelare 2 motiveras av
att risktypen &r en av de mest grundldggande risker som foretagen hanterar men
som inte kapitaltdcks inom pelare 1. | storleksordningen 75 till 90 procent av
storbankernas tillgangar och skulder & rantebarande och darmed utsatta for
rénterisk. Foretagens rorel seintakter bestar till 45 till 70 procent av rantenettot.
Givet betydelsen av de rantebdrande positionernai bankboken for foretagens
rérelseresultat och kapital position &r det darfor av stor vikt att den rénterisk
dessa positioner ger upphov till kapitaltacksi tillracklig utstrackning. Eftersom
rénterisk i bankboken inte kapitaltacks inom pelare 1 behover risken beaktas
inom pelare 2.

De ranterisker som framforallt uppstér utanfor handelslagret uppstar som en
foljd av brist pAmatchning i rantebindningstid och [6ptid mellan tillgangar och
skulder. En sadan brist pa matchning innebér att stabiliteten i foretagens
rorelseresultat och kapital position kan forsamras. Enligt Fl:s beddmning utgor
resultatférandringar till foljd av forandringar i rantekurvan eller foretagens
kreditspread normalt den huvudsakliga ranterisken i bankboken for svenska
foretag.

Sédana forandringar i rantekurvan eller foretagens kreditspread kan paverka
foretagens rantenetto, och darmed rorel seresultat och kapital position, pa bade
kort och lang sikt. Fl avser darfor att berdkna kapitalkravet for ranterisk i
bankboken med en metod som beréknar ett kapitalkrav som en funktion av
bristen pa matchning i rantebindningstid och [6ptid mellan tillgangar och
skulder. Detta dstadkoms genom att metoden méter paverkan pa ett fiktivt
nuvérde av foretagets framtida rantenetto i olikatyper av scenarion for
rénterisk. | denna promemoria bendmns detta nuvérde ekonomiskt varde. Detta
tillvagagangssatt beaktar bade kortsiktiga och langsiktiga effekter av
rénteandringar. De mer specifika kortsiktiga effekterna av ranterisk, som kan
skiljasig fran det sétt ranterisk beaktas genom paverkan pa foretagens
ekonomiska varde, kan komma att beaktas separat i Fl:stillsyn, exempelvisi
stresstester och i kapital planeringsbufferten.

Ranterisken kan, utGver dess paverkan pa foretagens rantenetto, &ven ha en mer
omedel bar paverkan pavardet av tillgangar och skulder. Forandringar i
marknadsvardering kan ge upphov till ytterligare kapital paverkan, utover
paverkan pa rantenettot. For foretag som har marknadsvéarderade positioner i
bankboken som medfér betydande risk utéver vad Fl:s metod beaktar och i den
utstrackning foretagen inte har motsvarande marknadsvérderade sékringar som
minskar risken kan Fl faststdlla ytterligare kapitalkrav for ranterisk i
bankboken. Sadana eventuella ytterligare kapitalkrav beaktasintei denna
promemoria.

Fl anser att eget kapital och icke tidsbunden inldning (NMD) visserligen kan ha

reell réntebindningstid dver noll men att det saknas objektiva metoder att
faststalla sddan rantebindningstid som kan férvantas vara konstant 6ver tid. FI
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anser darfor att ett antagande om rantebindningstid pa noll & mest
andamalsenligt och anvander darfor ett sddant antagande i Fl:s metod. Fl:s
stallningstagande avseende icke tidsbunden inlaning far anses som forsiktigt.
FI bedomer inte att dessa antaganden i normalfallet har patagliga konsekvenser
for svenska foretag, framst pa grund av att foretagen patillgangssidan har
betydande portféljer med bolan dar det ocksa ar vanligt med korta
rantebindningstider.

Bankforeningens framfor i en remisskommentar att en konsekvens av att Fl:s
metod inte beaktar nagon rantebindningstid for NMD kan vara att foretags
faktiska ranterisk felbedomsi det att den verkliga rantebindningstiden pANMD
&r langre an noll. Bankfdreningen betonar ocksa att incitamentet att forkorta
réntebindningstiden patillgangar for att reducera utslaget enligt FI:s metod
skulle medféra okad ranterisk givet att rantan pANMD i verkligheten andras
med betydligt |agre frekvens én dagligen.

Som beskrivs ovan delar Fl inte Bankforeningens syn pa att det & [ampligt att
asdtta NMD och eget kapital ndgon rantebindningstid éver noll. Fl vill
framhdlla att en alternativ metod att minska kapitalkravet avseende ranterisk i
bankboken kan vara att foretagen 6kar andelen inlaning med avtalad
réntebindningstid jamfort med andelen NMD.

Fl:s metod méter ranterisk avseende kurvrisk baserat pa existerande positioner
och rantebindningstider i féretagens balansrékningar. Risken for ytterligare
framtida forsamring av foretagens rantenetto och kapital styrka som kan uppsta
efter att existerande tillgangar och skulder [6pt ut, exempelvis vid varaktigt
forsamrat fortroende for foretaget i fraga, beaktas inte i Fl:s metod for
beddmning av ranterisk i bankboken.

FI beskrev i remissforslaget i korthet olika versioner av Fl:s metod for
bedbémning av kapitalkrav for rénterisk avseende storre foretag, mindre foretag
med betydande ranterisk, mindre féretag med begransad rénterisk och mindre
foretag med obetydlig ranterisk. Fleraremissinstanser har efterfragat ytterligare
information om detta och FI har dérfor gjort vissaklargéranden i denna
promemoria. Klassificeringen av mindre foretag kommer att goras vid ett
senaretillfélle och i detta avseende kan Fl i nuléget inte komma med
ytterligare specifika klargoranden. Fl hanvisar till avsnitt 1.4 och 1.5 for en
generell beskrivning av hur mindre féretag kommer att beaktas av de metoder
som beskrivs i denna promemoria.

Fl anser att den metod som foreslas i denna promemoriafangar de mest
vasentliga aspekterna av ranterisken i bankboken. Tva specifika riskelement,
optionsrisk och basisrisk, ingar intei FI:s metod for bedomning av ranterisk i
bankboken da FI anser att ett beaktande av dessa riskelement skulle medfora
ytterligare komplexitet som inte & pakallad i dagslaget. Emellertid finns det
foretag for vilka dessa riskelement & betydelsefulla, och det kan finnas risk att
fOretag Okar sin exponering mot dessa riskelement framover. | de fall dessa
riskelement &r eller kan bli betydelsefullafor ett enskilt foretag kan FI som en
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del av den samlade kapitalbeddmningen géra en beddomning av dessa
riskelement vilken kan komma att ledatill ett kapital paslag utover det som
foljer av Fl:s metod.

3.6 Beskrivning av Fl:s metod

FI:s metod for beddmning av ranterisk i bankboken beaktar konsekvenserna av
brist pa matchning i rantebindningstider och |6ptider mellan ett féretags
tillgangar och skulder. Som ett verktyg for detta anvands kandligheten i det
ekonomiska vardet av foretagens rantenetto vid olika kurvscenarion avseende
marknadsrantor. Foljande avsnitt beskriver Fl:s metod avseende grundl&ggande
metodval, réntekurva och de stresscenarier Fl avser att anvandasig av.

Fl avser att anvandatre olika versioner av metoden beroende pa foretagens
storlek och grad av ranterisk. Dessa versioner benamns den avancerade
versionen, den grundldggande versionen och den enkla versionen.

3.6.1 Ekonomiskt varde

FI:s metod berdknar kapitalkravet for ranterisk i bankboken genom
ranteriskens paverkan pa det ekonomiska vardet av foretagens framtida
rantenetto. Detta ekonomiska varde beréknas som nuvérdet av det framtida
réntenettot avseende rantebdrande positioner i ett féretags bankbok.
Forandringen i ekonomiskt varde beaktar den |angsiktiga paverkan pa
foretagens rantenetto, och darmed kapitalstyrka, av de givna scenariona. Det &r
altsdinte nivan pa det ekonomiskavardet i sig, utan dess kanslighet och den
forandring i det ekonomiska vardet som foljer av appliceringen av de olika
scenariona, som beaktas. Ranterisken uppstar som en f6ljd av den paverkan
forandringar i rantekurvor (kurvrisk) kan ha pa foretagens rantenetto och
rérelseresultat. Konstruktionen av rantekurvor och scenarier samt berakningen
av det ekonomiska vardet och det resulterande kapitalkravet beskrivs mer
utforligt i avsnitt 3.5.5 nedan.

3.6.2 Rantekurvan

De rantekurvor som anvandsi Fl:s metod &r sa kallad nollkupongskurvor. |
dessa kurvor motsvarar rantan i varje punkt den rénta med vilken en obligation
med O procent i kupong och med slutférfall vid motsvarande tidpunkt skulle
prisséttas.

Fordelen med att anvanda en nollkupongskurva &r att det gor det enkelt att
berékna nuvardet pa ett kassaflode som infaller vid en viss tidpunkt. Nuvéardet
beror av diskonteringsfaktorn for den tidpunkten och denna bestams entydigt
av nollkupongsréantan. Nuvérdet bestédms som
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NV, = C - df (t)

_r
AL +7(0)F

dér de ingdende variablerna definieras som foljer.

df (t) =

Variabel Forklaring

C Storleken pa ett kassafl6de som infaller vid tidpunktern t.
df (t) Diskonteringsfaktorn vid tidpunkten t.

NV, Nuvérdet av kassafl 6det C.

14 (t) Nollkupongsrantan vid tidpunkten t.

FI:s metod anvander en rantekurva for varje valuta som &r betydel sefull for det
enskilda foretaget, och beaktar inte olika grad av kredit- och andra riskfaktorer
for tillgangar och skulder med sammavaluta. | annat fall skulle berékningen
kréva separata rantekurvor for olikatillgangs- och skuldslag. Detta &

andamal senligt utifran metodens syfte. Givet att metodens fokus &r att berékna
kapitalkrav utifran bristande matchning av rantebindningstid och [6ptid & det
viktigt att kassaflden pa skuld och tillgangssidan varderas med samma kurva.
Metoden avser saledesinte primart att méta marknadsvéardets absoluta niva
utan kangligheten (forandringen) i det ekonomiska vérdet vid olika
kurvforandringar.

Rantekurvans konstr uktion

FI avser att anvénda marknadsnoteringar for likvida rante-swappar med
|6ptider mellan 1 och 10 &r, och med I6ptider pa 12, 15 och 20 ar i respektive
valuta som grund for att bygga den nollkupongskurva som metoden baseras pa.
Noteringen pa en rante-swap med en viss |6ptid ¢ uttrycksi termer av en rénta
r5(t). Noteringarna for de |0ptider som namns ovan omvandlasttill
diskonteringsfaktorer och vidare till nollkupongsrantor. Detta sker, med vissa
undantag som behandlas nedan, pa liknande sétt som for de
diskonteringskurvor som Fl publicerar fér solvens- och trafikljusrapportering®:

e Ingen kreditriskjustering gors av marknadsnoteringarna eftersom Fl
bedomer att swap-rantan & en andamalsenlig och transparent
varderingsgrund for det ekonomiska véardet av en banks bal ansrakning.

e Fl:smetod for beddmning av ranterisk i bankboken anvéander for
|6ptider mellan 10 och 20 & de implicitaforwardrantorna fran
marknadsnoteringarna fullt ut. For extrapoleringen av

3 En utforlig beskrivning av metoden for att konstruera diskonteringskurvorna fér solvens- och
trafikljusrapportering aterfinns pa Fl:s webbpl ats:
http://www.fi.se/Rapportering/Periodi skt/Forsakring/Diskonteringsrantekurva/
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nollkupongskurvan utéver 20 & anvands den implicita forwardrantan
som foljer av marknadsnoteringarna for [6ptiderna 15 och 20 &r.

3.6.3 Beradkning av stressade kurvscenarion

Fl:s metod for bedomning av réanterisk i bankboken baseras patre typer av
stressade kurvscenarion. Dessa innefattar for det forsta parallellfor skjutningar
av kurvan vars storlek bestdms med hjélp av historisk marknadsdata. Med
utgangspunkt fran dessa tas sedan ett antal |utningsférandringar fram.

Parallellforskjutningar

Givet en stressmagnitud, vars kalibrering beskrivs nedan, skapas tva stressade
kurvscenarion dar rantekurvan parallellforskjuts uppéat respektive nedat.
Stressmagnituden uttrycks i baspunkter och péfors de marknadsnoteringar som
anvandsi kurvkonstruktionen. En pa detta vis stressad marknadsnotering tilléts
aldrig varalagre an noll. Dérefter beréknas de stressade nollkupongskurvorna
pa samma sétt som beskrivs ovan men med de stressade marknadsnoteringarna
som utgangspunkt. De resulterande kurvorna benamns " rantor ner” och ” rantor
upp” och ett exempel pa hur de kan se ut finnsi diagram 3.2.

Lutningsforandringar

FI:s metod anvander fyra scenarion med lutningsférandringar. Dessa kan delas
upp i tvaflackningsscenarion som kallas " Kortaréantor upp” och ” Langa rantor
ned”, samt i tva brantningsscenarion som benamns " Korta rantor ned” och

" Langa rantor upp”.

FI avser att |6pande utvardera om behov foreligger att anvanda ytterligare, eller
forandrade, kurvscenarion. Fl anser att den detaljerade information som Fl
avser att begdrain som del i tillsynsarbetet kommer att méjliggora studier av
vilka kurvférandringar som foretagen & mest exponerade mot.

Vid valet av metod for att konstruera lutningsscenariona har Fl valt en enkel
modellansats. Maet har varit att utforma en robust och replikerbar modell for
hur |utningsscenariona skapas.®

Metoden for att konstruera dessa scenarion utgar fran de nollkupongskurvor,
ostressade och stressade, som tagits fram enligt ovan. Genom att gradvis vikta
den ostressade nollkupongskurvan med var och en av detva
parallellforskjutningarna, och med olika vikter for varje |6ptid mellan 1 och 30
ar, erhdlls dessa fyra kombinationer. Tva uppsattningar med vikter anvands,

% Alternativa ansatser hade kunnat vara att med exempelvis principalkomponentanalys rékna
fram de vanligaste lutningsscenariona utifran historisk data, €ller att ansétta de varsta
observerade flacknings- och brantningsscenariona éver tre manader under den senaste
tiodrsperioden. Fl anser emellertid att det &r viktigt att modellen & enkel att replikera.
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vilka benamns ” Stor forandring for korta loptider”, respektive ” Stor férandring
for langa |optider”.

En relativt hog korrelation foreligger mellan rantor palanga l6ptider medan
rantor pa kortare [Gptider ror sig mer i forhdllande till varandra. Darfor har FI
konstruerat vikterna pa sa sétt att vikten for en viss 16ptid mellan 1 och 30 ar i
" Stora forandringar for kortaloptider” w; (t) beskrivs av formeln nedan.

o= (1- )

" Storaforandringar for langa loptider” w, (t) bestams av

wo () = 1 —wy(8)

3.1 Vikter for framtagning av kurvlutningsférandringar

0,80 \ /
0,60 \ /
0,20 / \

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrri1 1

0 5 10 15 20 25 30

Loptid
Stor forandring for langa l6ptider

Vikt

Stor fordandring for korta I6ptider

Nollkupongrantan i vart och ett av de fyra scenariona med lutningsforandringar
bestams darefter som en viktad kombination av den ostressade
nollkupongskurvan r (t) och de tva tidigare utréknade
parallellforskjutningarna rz (t) ypp 0Ch 77 () yer-

Tz (t)KortRéntaUpp= 1241 (t) ' rZ(t) Upp + (1 — W (t) ) Tz (t)
77() kortrantaner= W1 (t) * Tz(O)yer + (1 —wy(t) ) - 12(0)
77(t) Langrantavpp= W2 (£) * T2 ypp + (1 — wy(£) ) - 72 (¢)
rZ(t)LéngRéntaNer= W3 (t) ' 7"Z(t)Ner + (1 —W; (t) ) ) rZ(t)

Den ostressade nollkupongskurvan och de sex kurvscenarierna avseende

lutnings- och parallellforandringar for antagna marknadsrantor illustrerasi graf
3.2 nedan.
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3.2 Exempel pa rantescenarier i Fl:s metod
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3.6.4 Mall fér informationshamtning

FI avser att begarain information om rantebindningstid och volym for de
réntekansligainstrumenten i balansrékningen i syfte att underlétta Fl:s
bedémning av foretagens ranterisk och som underlag till Fl:s metod for
ranterisk i bankboken. Mallen for informationsinhamtning kommer att
publiceras pa www.fi.se tillsammans med denna promemoria och bendmns
Informationsinhamtning Ranterisk.xIs.

3.6.5 Fl:smetod for berékning av kapitalkrav for ranterisk i bankboken

Som beskrivsi avsnitt 3.5.1 ovan baseras berdkningen av kapitalkravet for
ranterisk i bankboken pa kansligheten i foretagens ekonomiska varde mot
forandringar i rantekurvan. Det ekonomiska vérdet av réntenettot avseende de
rantebérande tillgangarna och skuldernai bankboken & summan av nuvardet
av alla kassafl6den enligt formeln nedan. Som ndmnts ovan gors en forenkling
i modellen sa att alla kassafl6den i samma valuta diskonteras med samma
kurva

EV = z C-df(0)
Variabel Forklaring
C Storleken pa ett kassafl6de som infaller vid tidpunktern t.
df (t) Diskonteringsfaktorn vid tidpunkten t i det ostressade scenariot.

Y>.C-df(t) Summan av alla nuvardena for kassafloden i bankboken.

EV Det ekonomiska véardet av bankboken.

Forandringen i det ekonomiska vérdet givet ett visst rAntescenario i styrsav i
vilken man ranteforandringen paverkar diskonteringsfaktorerna for
kassafl6denai balansrakningen.

AEVi = EVscenarioi - EVostressat scenario
AEV, = Z C-dfi(t) — Z C-df(0)

AEV; = Z C - (dfi(t) — df (1))

Variabel Forklaring
AEV; Forandringen i bankbokens ekonomiska vérde givet scenario i.

df; (t) Diskonteringsfaktorn vid tidpunkten t i scenario i.
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Numeriskt kan alltsa forandringen i ekonomiskt vardei ett visst rantescenario
beréknas genom att varje kassafl 6de multipliceras med skillnaden mellan dess
diskonteringsfaktorer i det specifika scenariot jdmfort med i det ostressade
réntescenariot.

Berakningsunderlag

Det berakningsunderlag som metoden anvander sig av & nominella belopp och
kupongbetal ningar for samtligatillgangar, skulder och derivat i bankboken.

Mindre foretag (alla utom de tio storsta) med betydande ranterisk ska
aggregera uppgifter om nominella belopp och kupongbetalningar i olika
tidsspann enligt Fl:s mall. Fl:s berdkningsgrunder och indelning av foretag
baserat pa storlek och rantekanslighet beskrivsi avsnitt 3.7 nedan. Vid
berékningen av nuvérdet av alakassafloden i ett visst tidsspann anvands
foljande principer:

e FOr tidsspann som avser |0ptider mellan 1 och 5 & anvands
genomsnittet av diskonteringsfaktorerna for tidsspannets undre och
Ovre grans. FOor exempelvis tidsspannet for kassafl 6den mellan 2 och 3
ar anvands (df (2) + df (3))/2.

e For tidsspann som avser |6ptider under ett & anvands en interpolering
mellan diskonteringsfaktorerna for noll ar df (0) och for ett & df (1),
justerad for hur stor del av ett & som den mellersta tidpunkten av
tidsspannet representerar. For exempelvis tidsspannet for kassafl6den
mellan 3 och 6 manader anvands df (0) — i—f ~(df(0) -df(1))som
diskonteringsfaktor.

e For tidsspann som avser |0ptider Gver fem ar anvands ett genomsnitt av
alade arliga diskonteringsfaktorerna som ryms inom intervallet. For
exempelvis tidsspannet mellan 10 och 15 & anvands féljande uttryck
som diskonteringsfaktor for alla kassafloden i tidsspannet.

df(10) + df (11) + df(12) + df (13) + df (14) + df (15)
6

For de tio storsta foretagen anser Fl att det & olampligt att anvanda en sa grov
indelning i tidsspann som beskrivits ovan och for dessa ska information om
nominellabelopp och kupongbetalningar istéllet aggregeras per dag (se avsnitt
3.7.1). Berdkningsunderlag indelat i tidsspann sdsom beskrivs ovan kommer
dock att begarasin av Fl aven fran de tio stérsta foretagen for att mojliggoraen
konsekvent jamforel se av risk och metodutslag for stérre och mindre foretag.
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Berakning av kapitalkrav for bristande matchning med avseende pa
rantebindningstid

For vart och ett av de sex scenarier som Fl avser att anvanda beréknas ett utfall
per vauta. | dessa berékningar inkluderas alla poster i mallen for
informationshamtning, det vill sagatillgangar, skulder och derivat. Utfallen for
ett visst scenario réknas ut genom att nettopositionernai respektive tidsspann
multipliceras med skillnaden i spannets diskonteringsfaktor i det stressade
scenariot jamfort med det ostressade scenariot. Darefter summeras alla sédana
produkter per valuta. Utfallen i respektive valuta réknas sedan om till svenska
kronor med hjélp av de vaxelkurser som géller for det referensdatum som
positionerna avser. Utfallen summeras darefter per scenario. Kapitalkravet for
bristande matchning med avseende pa rantebindningstid beréknas som det
varsta utfallet.

3.6.6 Kalibrering av stressmagnitud

Fl anser att det &r viktigt att det sitt pa vilket modellen kalibreras &r transparent
och replikerbart. Med en tydlig beskrivning kan foretagen géva med
godtagbar precision skatta kapitalkravet och forutse forandringar i stressniva.

I remisspromemorian féreslog Fl att stressmagnituden skulle kalibreras baserat
pa historiska data. Emellertid fann FI dels att stressmagnituden blev kanslig
mot val av tidsperiod for historiska data, och dels att stressmagnituden med de
historiska data FI anvant hamnade néra den stressmagnitud pa 200 rantepunkter
som tillsynsmyndigheter ska anvénda enligt artikel 98 i
kapitaltackningsdirektivet. Darfor gor FI en forenkling i sin metod och véljer
att i stéllet anvanda en stressmagnitud pa 200 rantepunkter.

3.7 Berakningsgrunder

Den huvudsakliga metod som beskrivits ovan, dar de réntebarande
positionernas nominella belopp och kuponger delasin i tidsspann motsvarande
deras betalningsdatum, &r den grundl&ggande versionen av FI:s metod. For att
kompl ettera denna metod och fér att tillgodose behovet av proportionalitet
kommer FI &ven att anvanda en avancerad version och en enkel version vid
faststéllandet av kapitalkravet for ranterisk i bankboken.

3.7.1 Berakningsgrunder for detio storsta foretagen — den avancerade
versionen

FI avser att, utbver detaljerad balansrakningsinformation for olika valutor,
begérain en mer detaljerad kassafl6desanalys per valuta av detio storsta
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fOretagen. Foretagen behOver har endast sérskilja kassafl6den hanforligatill
tillgangar, skulder respektive derivat uppdelat per valuta.

Fl efterfragar hog detaljgrad vad galler faktiska datum for rantesattning.
Anledningen till den mer detaljerade informationen kring rantebindningstiden
som efterfragas & att Fl vill undvika att den tidsspannsindelning som anvandsi
mallen for den detaljerade bal ansrakningsinformationen paverkar det utliga
resultatet i allt for stor utstrackning. Detta skulle kunnaledatill att foretag
forsoker att optimera nettopositionen i respektive tidsspann, vilket Fl inte anser
lampligt.

Denna version av metoden benamns den avancerade versionen, och baseras pa
samma scenarier som den grundl&ggande versionen. Vid framtagandet av
diskonteringsfaktorer for specifika datum kommer FI att tilldmpaen linjar
interpolering mellan de arsvisa diskonteringsfaktorer som har réknats fram.

| enstakafall kan &en mindre foretag bli foremal for den mer detaljerade
kassafl 6desanal ysen. Detta sker om FI beddmer att graden av foretagets
generellariskniva eller foretagets ranterisk ar sadan att en mer detaljerad
analys & pakallad. Dessa enstaka berdrda foretag kommer i safal att fa
information om dettai sérskild ordning.

3.7.2 Berakningsgrunder for mindre foretag

FI avser att anvénda Fl:s metod for beddmning av rénterisk i bankboken foér
mindre foretag om och nér FI genomfér en samlad kapitalbedémning for dessa
foretag. Se avsnitt 1.2 for ytterligare beskrivning av metodernas omfattning.

FI avser att i normalfallet anvanda den grundlaggande versionen av metoden
for mindre foretag. | denna metod delas foretagets tillgangar och skulder inii
tidsspann, som beskrivits ovan, vilket gor detaljeringsgraden i den information
som kravs for ber&kningen mindre an i den avancerade metoden.

For mindre foretag som har begransad ranterisk avser Fl att anvanda den enkla
versionen av metoden istéllet for den grundlaggande. Den enkla versionen
innehaller fardigutraknade rantekanslighetsmatt for att skatta ranterisken.
Dessa baserar sig pa den rantekanslighet en obligation med fem procents
kupong och en |6ptid motsvarande medelldptiden i tidsspannet har i en
rantemiljo dar rantan & fem procent for allaloptider. Ansatsen & hamtad fran
Basel kommitténs riktlinjer fér métning av rénterisk®. Dennaversion av Fl:s
metod benamns den enkla versionen och innehdller parallellforskjutningar av
marknadsrantan. Till skillnad frén den grundlaggande versionen gors alltsa
inga lutningsforandringar av rantekurvan. Rantekanslighetsmatten appliceras
direkt pa balansrakningsposternas nominella belopp, och mindre foretag med

% Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk, BCBS, Juli 2004.
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begransad ranterisk kommer darfor endast att behdvafyllai nominellabelopp i
mallen for informationsinhamtning.

| defall FI genomfor en samlad kapitalbeddmning for mindre féretag for vilka
FI beddmer att ranterisken som ett resultat av foretagets affarsmodell eller
storlek & obetydlig kommer dessa enligt FI:s beddmning inte att behdvafyllai
mallen, och Fl avser inte att skatta nagot kapitalkrav for ranterisk for dessa
foretag.

Varje foretag som blir foremal for en samlad kapitalbedomning kommer att fa
information fran FI vad géller vilken version som FI kommer att anvandavid

bedémningen av foretagets ranterisk och darmed ocksa vilken information som
foretaget ska skickain till FI.

3.7.3 Sammanfattande berakningsgrunder i Fl:smetod

| tabellen nedan illustreras de olika ansatser som FI kommer att anvandafor att
skatta kapitalkravet for ranterisk i bankboken for olika typer av foretag.

Tabell 3.1 Berékningsgrunder for olika foretag

Typ av foretag Version

Detio storsta féretagen och enstaka Avancerad version — diskontering av
Ovrigaforetag. dagliga kassafl6den (den grundléggande
versionen som referens).

Foretag med betydande ranterisk Grundl&ggande version — diskontering av
kassafl6den grupperade i olika tidsspann.

Foretag med begransad ranterisk Enkel version — anvandning av
fardigutraknade rantekénslighetsmatt

Foretag med obetydlig ranterisk Ingen beddmning av kapitalkravet for
ranterisk kommer att ske
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4 Pensionsrisk

4.1 Bakgrund och syfte

Foretagens erséttningar till anstéllda efter avslutad anstéllning utgorstill storsta
delen av pensioner. Pensionserséttning tillhandahdlls vanligtvis enligt formella
planer eller andra formella 6verenskommel ser mellan foretaget och enskilda
anstallda, grupper av anstéllda eller deras representanter, sasom foretagens
kollektivavtal om tjanstepension (BTP)*. Riskerna som dessa forpliktelser och
de dértill hanforliga forvaltade pensionstillgangarna kan medfora for foretagen
beaktasintei pelare 1%°. De kan dock vara betydande och behover darfor
beaktas i den samlade kapitalbedémningen inom ramen fér pelare 2.

Planer for ersédttningar efter avdutad anstélining klassificeras som
avgiftsbestamda planer eller som férmansbestamda planer beroende pa
planens ekonomiska innebord enligt dess huvudregler och villkor. Det kan
aven finnas planer med inslag fran de bada typerna

| avgiftsbestamda planer ar foretagets forpliktel se begransad till det belopp
foretaget bidrar med genom avgifter. Foretagets bidrag motsvarar normalt en
procentsats av aktuell [6n for den anstéllde. Foljaktligen & det den anstéllde
som bér den aktuariellarisken (risken att ersattningarna blir mindre an
forvantat) och investeringsrisken (risken att de foérvaltade pensionstillgangarna
kommer att vara otillréckliga for att ge de forvantade ersittningarna). Aven i
avgiftsbestamda planer finns emellertid fall da foretagets forpliktelse inte &r
begransad till den 6verenskomna avgiften. Ett exempel & daforetaget har en
forpliktelse genom en garanterad avkastning pa avgifterna.

| formansbestamda planer har foretaget en framtida forpliktelse att 1amna de
Overenskomna ersattningarnartill nuvarande och tidigare anstallda. Normalt
atar sig foretaget att betala en viss procent av den anstélldes slutlon vid
uppnadd pensionsdlder alternativt ett genomsnitt av 16nen under en period fore
pensioneringen. Foretagets framtida forpliktel se kan déarmed inte begrénsas
genom dverforing av tillgangar eller betalning av avgifter till en
pensionsstiftelse, en pensionskassa eller ett forsakringsforetag, utan foretaget
bér i alt vasentligt sdval den aktuariellarisken (att erséttningarna kommer att
kosta mer an forvantat) som investeringsrisken. Foretagets forpliktel se kan
darfér komma att 6ka om det aktuariella utfallet eller den faktiska avkastningen
painvesteringen ar samre an forvantat.

De fyra svenska storbankerna redovisade vid utgangen av 2014 sammanlagda
pensionsforpliktel ser om brutto cirka 110 miljarder kronor. Till forpliktelserna
hanforliga forvaltade pensionstillgangar uppgick till cirka 101 miljarder

* pensionsavtal mellan Bankinstitutens Arbetsgivareorganisation och Finansférbundet.

% Enligt tillsynsforordningen kapitaltacks endast eventuella positiva nettotillgdngar (vilka
beraknas enligt IAS 19) som inte frénraknats kapitalbasen. Detta géller i dagslaget ingen av de
svenska foretag Fl har beaktat i konsekvensanalysen i denna promemoria.
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kronor.® Eftersom foéretagens formansbestamda pensionsforpliktel ser avser
osakra kassafl6den som stracker sig langt in i framtiden berdknas de med hjép
av vedertagna aktuariella berékningsmetoder som bygger pa kritiska
antaganden om exempelvis diskonteringsranta, livsléangd och [6neutveckling.
Forandringar i tillgangsvarden och andra marknadsvariabler, samt anvanda
aktuariella antaganden, kan medfora vasentlig paverkan pa de framtida
pensionsforpliktel sernas och pensionstillgangarnas beréknade storlek. Att de
finansiellaforetagen haller en tillracklig kapitalbas som tacker foretagets
pensionsrisk ar av betydelse for stabiliteten i den finansiella sektorn.

FI redovisar i detta avsnitt Fl:s metod och atgérder for att sakerstélla att
foretagens pensionsrisk behandlas och genomlyses pa ett konsekvent sétt, och
att de svenska foretagen har en kapitalbas som &r tillracklig for att técka
riskerna dessa poster ger upphov till.

4.2 Fl:sstallningstagande

Foretagens kapital krav for pensionsrisk ska berdknas med en trafikljusmetod
liknande den modell som anvands inom forsakringsomradet. Fl gor vissa
justeringar av trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav for att anpassa den till
det dverordnade regelverket som géller for foretagen inom bankomradet.
Sédana justeringar inkluderar mer forsiktig kalibrering av kapitalkravet samt
en hogre standardparameter vid berakning av riskmarginal®’.

4.3 Inkomna synpunkter avseende avsnitt 4

FI har efter remitteringen bearbetat promemorian och datagit hansyn till
remissinstansernas synpunkter. Synpunkterna bemétsi foljande avsnitt.

Riksbanken efterlyser en diskussion om avvagningen mellan den foreslagna
trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav och det kommande regelverket for
forsakringsbolag, Solvens 2.

Svenska Bankforeningen efterlyser ett tydliggérande av hur det befintliga
kapitalet ska berdknas. Bankforeningen invander mot att basta skattning av
pensionsataganden i trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav ska berdknas
enligt den internationella redovisningsstandarden IAS 19, enligt FI:s
ursprungliga forslag. Bankforeningen anser istéllet att basta skattning av
pensionsdtaganden i trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav bor baseras pa
lokalt foreskrivna kassafl 6den enligt tryggandel agen, eller motsvarande i andra
lander, pagrund av att kassafloden enligt tryggandelagen & mer i linje med de

% Uppgifter om pensionsférpliktelser och pensionstillgéngar & hamtade frén arsredovisningar
for rakenskapsar 2014 for Nordea, SEB, Svenska Handel shanken, och Swedbank och avser
berékningar enligt IAS 19 for respektive bankkoncern.

3" VVissajusteringar har gjorts jamfért med den remisspromemoria Fl publicerade 12 december
2014. Dessa forandringar forklarasi foljande avsnitt.
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ekonomiska krav som formanstagarna kontraktuel It kan stalla mot bade banker
och forsakringslag samt solvensregleringen i olika lander.

Bankforeningen anser vidare att FI bor publicera fullsténdiga
diskonteringskurvor, saval normala som stressade, for alla relevanta valutor for
att bankerna ska kunna modellera den langsiktiga terminsrantan béttre.
Bankftreningen anser ven att den |angsiktiga terminsrantan bor harmoniseras
mellan de olika valutorna och att FI bor introducera nagon form av riskpremie
for att stabilisera modellen och ge incitament till ett mer 1angsiktigt beteende.

Slutligen anser Bankféreningen att det av proportionalitetsskal bor inforas ett
troskelvarde for berakningarna av pensionsrisk pa grund av att mindre banker
sdllan har tillgang till den detaljerade data som kréavs for att kunna utfora
berékningarna enligt trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav.

Kommuninvest anser att i de fall som nagot kapitalkrav inte foreligger for
pensionsrisk, skainte heller nagra uppgifter som detta behtva rapporteras till
FI.

Sparbankernas riksforbund uttalar i sitt remissvar att de utgar fran att Fl
bedomer att det inte finns nagot ytterligare kapitalkrav for pensionsrisk i de
banker som administrerar sina pensionsdtaganden via ett institut som klarar
kapitalkraven enligt trafikljusmodellen for forsakringsomradet.

4.4 Skdalentill Fl:sstéallningstaganden

Riskerna med foretagens pensionsforpliktel ser skiljer sigi manga avseenden
fran de risker foretag hanterar i sin I6pande kreditverksamhet och som specifikt
beaktasi tillsynsférordningen och i lagen om kapital buffertar. Sddana
skillnader inkluderar bland annat pensionsforpliktel sernas vasentligt langre
|Optider jamfort med de |Gptider som normalt férekommer inom
bankverksamhet, samt forekomsten av olika forsakringstekniska risker. Enligt
tillsynsférordningen och lagen om kapitalbuffertar, det vill séga den del av
regelverket som normalt benamns pelare 1, kapital tdcks inte pensionsrisker™®.

Nér det géller formansbestamda pensionsplaner ar foretagets framtida
forpliktelser inte begransade genom 6verforing av tillgangar eller betalning av
avgifter till en pensionsstiftelse, en pensionskassa eller ett forsakringsforetag.
Pensi onsutfastel sens ekonomiska innebord, enligt dess huvudregler och villkor,
avgor huruvida utfastel sen &r att betrakta som avgiftsbestamd eller

% Eventuella positiva nettotill g&ngar drasi normalfallet av fran féretagens kérnprimarkapital
enligt artikel 36 i tillsynsforordningen. Under vissa forutsittningar behdver sadant frandrag inte
goras, och i defall foretagen redovisar positiva nettotillgangar i balansrékning och avdrag fran
karnprimarkapitalet inte gors, sa ska det belopp som kvarstar, som hgst utgérs av eventuella
positiva nettotillgangar enligt IAS 19, kapitaltackas enligt schablonmetoden eller en intern
modell. Saledes kapitaltacks enligt tillsynsforordningen varken riskerna som uppstér genom
pensionsforpliktelserna eller detill pensionsforpliktel serna hénforliga forvaltade
pensionstillgangarna pa bruttobasis.
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formansbestamd. Férmansbestamda pensionsplaner kan, under vissa
forutsattningar enligt géllande redovisningsregler, redovisas som
avgiftsbestdmda pensionsplaner. Samtliga pensionsplaner som klassificeras
som férmanshestamda enligt deras ekonomiskainnebord ska beaktasii
trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav, oavsett hur pensionsplanen redovisas
enligt gallande redovisningsregler.

Solvens 2 & samlingsnamnet pa de nyaregler for forsakringsbolag som
utarbetas inom EU och som ska borjatillampas fran den 1 januari 2016.
Genomforandet av Solvens 2-direktivet™ i Sverige och i dvriga EU-lander
kommer att innebara nya solvensregler for forsakringsbolag. Inom EU pagar
ocksa ett arbete med att revidera direktivet om verksamhet i och

tillsyn Over tjanstepensionsinstitut, det sa kallade tjanstepensionsdirektivet
(IORP 1)*. Den 27 mars 2014 |amnade EU-kommissionen ett férslag till nytt
tjanstepensionsdirektiv (IORP 2)*. Tjanstepensionsinstitut i Sverige som
omfattas av tjanstepensionsdirektivet &r livforsakringsbolag som bedriver
tjanstepensionsverksamhet, tjanstepensionskassor samt storre foretagsanknutna
pensionsstiftel ser. Eftersom utvecklingen av regel verket for tjanstepension i
dagslaget &r oklar avser Fl att utga fran nu géllande reglering och anvéanda en
metod som liknar den trafikljusmetod som FI redan anvander inom
forsakringsomradet vid berakningen av kapitalbaskravet for pensionsrisk inom
pelare 2 baskrav.

Det foreligger dock behov av vissajusteringar for att anpassa trafikljusmetoden
inom forsakringsomradet till Fl:s dversyns- och utvarderingsprocess inom
bankomréadet. Sadana justeringar avser exempelvis berakningen av befintlig
kapitalbas for pensionsrisk och metodens 6verordnade riskkalibrering, och
beskrivsi foljande avsnitt.

FI har inte for avsikt att inforaformellatroskel varden for berékning av
pensionsrisk av proportionalitetsskal eler |attnader avseende inlédmnandet av
uppgifter till FI for mindre foretag, sdsom efterfragatsi remissvar fran Svenska
Bankftreningen och Kommuninvest. Fl har inte heller nagra planer pa att
infora olika versioner av berakningsmetoden for mindre foretag, paliknande
sétt som inom ranterisk. Fl har salangt det ar mojligt utformat
trafikljusmetoden inom for pelare 2 baskrav utifran féretagens redovisade
pensionsforpliktelser och forvaltningstillgangar, vilket enligt FI borde innebara
en forenkling i sig. Till stod for foretagens berakningar finns blanketter och
diskonteringsrantekurvor i svenska kronor publicerade pa Fl:s hemsida.

%9 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utévande av forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 11) (Celex
32009L0138).
0| ORP stér fér Ingtitutions for Occupational Retirement Provision. Europaparlamentets och
rédets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och
tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut (Celex 32003L0041).
41 o o . . ;

Europaparlamentets och radets direktiv om verksamhet i och tillsyn éver
tjénstepensionsinstitut (omarbetning).
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Sasom framgér i avsnitt 1.4.1 kan FI komma att avsta fran att gora en specifik
beddmning av enskilda risktyper om dessa risktyper beddoms varaav mindre
betydelsei den sasmmantagna beddmningen. Detta géller &ven pensionsrisk.
Varje foéretag som blir foremal for en samlad kapitalbedomning kommer att fa
information fran FI om foretaget ska skickain information till FI for berakning
av pensionsrisken enligt Fl:s metod. Foretag som inte har nagra
formansbestamda pensionsforpliktelser behdver inte lamnain ndgra uppgifter
till FI och kommer inte att fa nagot kapitalkrav for pensionsrisk.

Sparbankernas riksforbund uttalar i sitt remissvar att de utgar fran att Fl
bedomer att det inte finns nagot ytterligare kapitalkrav for pensionsrisk for de
foretag som administrerar sina pensionsataganden via ett institut som klarar
kapitalkraven enligt trafikljusmodellen inom forsakringsomradet. FI vill darfor
fortydliga att foretagets samtliga férmansbestamda pensionsforpliktel ser ska
inkluderasii trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav. Detta for att Fl anser att
foretagens pensionsrisk ska behandlas och genomlysas pa ett konsekvent satt
mellan olika féretag. Det finns skillnader mellan trafikljusmodellen inom
forsakringsomradet och trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav, exempelvis
vad géller riskmarginal och kalibrering, varfor de tva berakningsmetodernainte
gar att jamstalla med varandra vid berékning av kapitalkrav inom pelare 2
baskrav.

Om ett foretag inte har tillracklig information for att identifieratill féretaget
hanforliga forvaltningstillgangar kan fordelning ske genom en schablon. Detta
kan varafallet for foretag som har Gverfort tillgangar eller betalat avgifter till
en pensionskassa el ler ett forsakringsforetag. Exempelvis kan ett foretag i
sadana fall anvanda den fordel ningsnyckel som forsakringsinstitutet sannolikt
skulle haanvant for att fordelatillgangarna om pensionsplanen omgaende
avvecklats, alternativt om det forelegat en situation déar det kravts extra
inbetalning fran arbetsgivaren till f6ljd av otillrackligatillgangar.

45 Beskrivning av Fl:smetod —trafikljusmetoden inom pelare 2
baskrav

45.1 Bakgrund — trafikljusmetoden inom forsakringstillsyn

Trafikljusmetoden &r en del av Fl:s metod for tillsynen 6ver svenska
forsakringsforetag. Trafikljuset méter hur val forsakringsforetag kan motsta de
risker deras exponeringar mot olika finansiellarisker och forsakringsrisker ger
upphov till.

Metoden utformades under 2005 for att méta finansiellarisker och aret darpa
testades modellen pa livforsakringsforetag och tjanstepensionskassor. Metoden
vidareutvecklades under 2006 och i november 2006 skickade FI ut en
fullstandig trafikljusmetod for synpunkter. Metoden avsag bade liv- och
skadeforsakring och omfattade finansiella risker, forsakringsrisker samt
driftkostnadsrisker. Foretagen hade inga avgorande invandningar och de
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synpunkter som lamnades avsag detaljer avseende hur berdkningen av riskerna
hade utformats. Vid utformningen av en ny version av trafikljusmetoden under
2007 hade FI overvagt erfarenheter av testernaoch i viss utstrackning de
synpunkter som lamnats.

Ursprungligen fannstre farger i Trafikljuset (rétt, gult och gront), men gult ljus
togs senare bort da det forel 8g tveksamheter kring hur det skulle tolkas. Rott
ljus betyder att forsakringsforetaget inte har en tillrécklig kapitalbas for att
klara Trafikljusets kapitalkrav.

Utfallet av trafikljusrapporteringen for forsakringsforetagen har fram till i &r
sammanfattats och presenterats pa dvergripande nivai forsakringsbarometern
som utkom tva ganger per ar. Forsakringsbarometern ersétts fran och med 2015
av en tillsynsrapport avseende forsakring. Utifran resultatet av
trafikljusmetoden kan FI goraen mer ingaende tillsyn av forsakringsforetagen
av bade kvantitativt och kvalitativt slag.

45.2 Trafikljusmetoden for pensionsrisk inom pelare 2 baskrav

| den trafikljusmetod som Fl avser att anvanda for pensionsrisk inom pelare 2
baskrav vérderas tillgangar och skulder utifran verkligt varde. For verkligt
vérde anvands marknadsvéardering av tillgangar, och véardering av skulder sker
enlig en sd kallad basta skattning av pensionsataganden. Déarefter utsétts
foretaget for ett antal stresscenarier, vilka bestamts av Fl.

Trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav ger ett totalt kapitalkrav netto, efter
justering for diversifiering mellan olika riskkategorier genom
korrelationskoefficienter. Diversifieringseffekterna kan dock vara begransade
dels mellan olika juridiska enheter, dels mellan olika typer av fondering, sdsom
genom dverforing av tillgangar eller betalning av avgifter till en

pensionsstiftel se, en pensionskassa eller ett forsakringsforetag. Utgangspunkten
ar darfor att foretag ska berakna totalt kapitalkrav netto separat for varje del av
det totala pensionsdtagandet, med tillhdrande férvaltningstillgangar, som
saknar eller endast har begransade diversifieringseffekter med andra delar av
atagandet. Respektive berakning summeras dérefter for att ge totalt kapitalkrav
netto pa konsoliderad niva

Totalt kapitalkrav netto, efter kalibrering enligt trafikljusmetoden inom pelare
2 baskrav, minskas darefter med foretagets berékning av befintlig kapitalbas
for pensionsrisk. Befintlig kapitalbas for pensionsrisk kan vara positiv eller
negativ. Skillnaden mellan det totala kapitalkravet netto, efter kalibrering, och
den befintliga kapitalbasen for pensionsrisk utgor foéretagens kapitalkrav for
pensionsrisk inom pelare 2 baskrav.

Trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav f6ljer samma metodik som
trafikljusmodellen inom forsakring. Justeringar av metoden tillkommer i
enlighet med denna promemoria. Till stod for foretagens berakningar gar det
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darfor till stor del att anvanda samma berékningsblankett for Trafikljuset som
for forsakringsomradet, vilken finns publicerad pd Fl:s hemsida* med
tillhérande anvisningar®®. Foljande avsnitt foljer strukturen i
berékningsblanketten, med relevanta hanvisningar till sasmmaterminologi. Fl
far manga frégor om trafikljusmodellen. Pa FI:s hemsida finns darfor en
sammanstalining av de vanligaste frégorna, framst om finansiellarisker*.

45.2.1 Totalt kapitalkrav brutto for pensionsrisk

Trafikljusmetoden for pensionsrisk inom pelare 2 baskrav, berdknar ett totalt
kapitalkrav brutto som bestar av foljande delar:

1. Forsakringsrisker med utgangspunkt i en basta skattning av
pensionsataganden for samtliga formansbestamda forpliktel ser
e Okning av pensionsataganden till f6ljd av sankt
diskonteringsranta
e Okning av pensionsataganden till f6ljd av stressade
riskantaganden inom dodlighetsrisk och sjuklighetsrisk

2. Finansielarisker enligt vardering till verkligt véarde av
pensi onsatagandets hanforliga forval tningstillgangar
e Ranterisk
Aktierisk
Fastighetsprisrisk
Kreditrisk
Vautarisk

Forsakringsrisker

Finansinspektionen har i valet av underliggande data till trafikljusmetoden
inom pelare 2 baskrav sarskilt beaktat remissinstansernas invandningar
avseende fordlaget att anvanda lAS 19 for berékning av bésta skattning av
pensionsataganden. Den aktuariella berdkningsmetoden enligt IAS 19
(Projected Unit Credit Method) innehdller icke-kontraktuella &taganden, till
exempel framtida lonehdjningar, nagot som remissinstanserna understrukit inte
kommer att aktualiserasi en bankkris. FI infor istéllet en metod som bygger pa
att foretagens framtida forpliktel ser att |amna 6verenskomna erséttningar till
nuvarande och tidigare anstallda beréknas enligt lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfastel se m.m. (aven kallade tryggandegrunder). For
utléndska pensionsrisker anvands motsvarande aktuariella principer for att
berékna pensionsatagandet i respektive land. Den aktuariella
berakningsmetoden enligt tryggandegrunderna utgar fran kontraktuella

“2 Se vidare dokumentet Berakningsblankett for riksbolag
http://www.fi.se/Rapportering/T rafiklj uset/Anvisningar/

3 Se vidare http://www.fi.se/Rapportering/Trafikljuset/Anvisningar/

4 Se vidare http://www.fi.se/Rapportering/Trafikljuset/Fragor-och-svar/
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ataganden. Darmed begransas berakningen av framtida kassafloden till de
ekonomiska krav som formanstagarna kontraktuellt kan stélla pa foretaget.
Detta bedoms vara konsekvent med kapitalkravens syfte, det vill séga att tacka
risker som banken inte kan frangai en krissituation.

Pensi onsutfastel sens ekonomiska innebord, enligt dess huvudregler och villkor,
avgor huruvida utfastel sen &r att betrakta som avgiftsbestamd eller
formansbestamd. Formansbestamda pensionsplaner kan, under vissa
forutsattningar enligt géllande redovisningsregler, redovisas som
avgiftsbestdmda pensionsplaner. Samtliga pensionsplaner som &r att betrakta
som formansbestamda enligt deras ekonomiska innebord ska beaktas i
trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav, oavsett hur pensionsplanen redovisas
enligt gallande redovisningsregler.

Forsakringstekniska grunder for berdkning av basta skattning av
pensionsataganden, dven benamnt kapitalvarde, faststalls enligt tryggandel agen
av FI. | trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav beréknas sdl edes kapitalvardet
med ledning av Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:24) om
forsakringstekniska grunder, med reservation for antagande om rénta.

| trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav ska foretagen hémta vagledning om
antagande om ranta fran Finansi nspektionens foreskrifter och allmannarad
(FFFS 2013:23) om forsakringsforetags val av rantesats for att berékna
forsakringstekniska avséttningar. Anledningen till Fl:sval av antagande om
rénta for trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav & dels att liknande risker ska
behandlas konsekvent med forsakringsomradet, dels att metoden for berakning
av ranterisk har anpassatsi Trafikljuset till f6ljd av den inriktning som Fl valt
genom beslut om att faststélla diskonteringsréntan enligt FFFS 2013:23.
Eftersom Fl avser att behandla liknande risker konsekvent med
forsakringsomradet har Fl inte for avsikt att harmonisera terminsrantan mellan
de olika valutorna, eller infora en riskpremie, sdsom foresprakats av
Bankforeningen.

FFFS 2013:23 innefattar en delvis modellbaserad diskonteringsrantekurva
baserad pa makroekonomiska antaganden, i likhet med den metod som foreslas
I det kommande Solvens 2-regelverket. Dock anvands i foreskrifterna en annan
extrapoleringsmetod, det vill séga den metod som anvands for att forlanga
rantekurvan mellan den faststéllda l&ngsta | 6ptiden och den faststdllda

|&ngsi ktiga terminsrantan, &n den metod som den europeiska forsakrings- och
pensionsmyndigheten (European Insurance and Occupationa Pensions
Authority, Eiopa) utvarderar for bestammande av diskonteringsréntan i Solvens
2-regelverket.®

“ FI:s stéll ningstaganden framgér vidare av beslutspromemorian till Finansinspektionens
foreskrifter och allmannarad (FFFS 2013:23) om forsakringsforetags val av rantesats for att
berékna forsakringstekni ska avsattningar.
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FFFS 2013:23 utgar fran marknadsnoteringar for ranteswappar samt en
modellerad langsiktig terminsranta. Marknadsrantorna ges full vikt upp till tio
ar, varefter de fasas ut linjart upp till tjugo ar. Déarefter skakurvan fullt ut
konvergeratill den langsiktiga terminsrantan. Nivan pa den modellerade

|angsi ktiga avkastningen, uttryckt genom terminsrantan, & ett matt pa nivan pa
den avkastning som férvantas kunna erhllas pa sa kallade riskfria tillgangar*
over ett mycket |angt tidsperspektiv. Den langsiktiga terminsrantan i svenska
kronor har faststalltstill 4,2 procent. Denna niva baseras pa antaganden om en
|angsiktig realranteavkastning pa 2,2 procent och ett antagande om inflation pa
2 procent.

FFFS 2013:23 innehaller skilda principer for val av rantesatser for

tjanstepens onsforsakring respektive annan forsakring. Som stod for foretagen
och for att framja enhetliga berékningar, publicerar FlI diskonterings-
rantekurvor i svenska kronor.*’ Trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav avser
tjanstepension varfor foretagen kan anvanda rantesatser for tjanstepension, den
sa kallade Tjanstepensionskurvan. FI har inte for avsikt att publicera
fullstandiga diskonteringskurvor for allavalutor, sdsom efterfragats av
Bankforeningen. Istéllet hanvisas till ranteforeskrifternas bestdmmelser om hur
foretagen ska bestdmma diskonteringsrantekurvan for norska kronor, danska
kronor, euro, brittiska pund och amerikanska dollar. For 6vriga valutor ska
samma vérden anvandas som anges for svenska kronor.

Ranterisk berdknasi trafikljusblanketten for Trafikljuset som nettot av
stresscenariona for pensionsataganden respektive forvaltningstillgangar, och
beskrivs nedan under avsnittet for finansiellarisker.

Vid stressning av antagandena avseende forsakringsrisker i trafikljusmetoden
inom pelare 2 baskrav beaktas dodlighetsrisk och sjuklighetsrisk.
Annullationsrisk beddms inte vara relevant®. Vid stressning beraknas ett
kapitalkrav baserat pa slumpfel och parameterfel. Slumpfe ar ett métt pa
storleken av avvikelser fran vantevardet. Parameterfel tar hansyn till andrade
dodlighets- och guklighetsantaganden.

Finansiella risker
Detill pensionsforpliktel serna hanforliga forvaltningstill gangarna medfor

betydande risker bade som en foljd av tillgangarnas egnarisker och det sétt
forvaltningstillgangarna och pensionsforpliktel serna sammantaget paverkas av

“6 Avkastningskurvan fér statspapper (framst 18nga statsobligationer) samt korta styrréantor
utgor approximation for den avkastning som kan erhallas for " riskfriatillgangar”.

“T http://www.fi.se/ Rapportering/Periodi skt/Forsakring/Diskonteringsrantekurval

8 Annullationsrisk avser risken att antaganden om férmanstagares beteende avseende uppehall
i premiebetalningar eller upphorande, fornyel se och aterkop av forsakringskontrakt
underskattar formanstagarnas faktiska beteende. Annullationsrisk kan vara en betydel sefull risk
for forsakringsforetag men &r inte applicerbar pa pensionsataganden dar foretaget star for
premiebetal ning och risk och formanstagarens prestation begransas till dess (aktuellaeller
tidigvarande) anstéllning.
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ranterisk. Storleken pa de finansiellariskerna kan skilja sig betydligt mellan
olika foretag beroende pa deras specifika tillgangsférdel ning och
| 6pti dsstrukturen pa deras rantebarande tillgangar och pensionsforpliktel ser.

Ranterisk s som den beaktasi Fl:s bedémning av kapitalkrav for pensionsrisk
ar risken att foretagets kapital position paverkas negativt av forandringar i
marknadsrantorna. Kapitalkravet for ranterisk beréknas utifran i vilken
utstrackning tillgangar och skulder paverkas av givnaforandringar i nivan pa
marknadsrantorna. Berékningen i stresstestet delas upp i rantebarande
tillgangar och béasta skattningen av pensionsdtaganden. Forvaltningstillgangar
respektive pensionsataganden delas upp i fyra kategorier: nominell och real
réntai svenska kronor, nominell rantai euro och nominell réntai annan
utlandsk valuta. Foretaget ska beakta effekten av att marknadsrantornai
samtliga av de fyrakategorierna antas rorasig i sammariktning, det vill séga
antingen stiger eller faller. Om det & mest of 6rdel aktigt for foretaget att
samtliga marknadsrantor faller, ska féretaget berékna effekten av ett fall,
annars beréknas effekten av en stigning. Rantekansligheten i
forvaltningstillgangar respektive pensionsdtaganden uttrycks som en
parallellforskjutning av réntekurvorna.

Aktiekursrisk ar risken att marknadsvéardet pa en aktieinvestering sunker.
Kapitalkrav for aktiekursrisken méts genom att effekterna av en procentuel|
nedgang i marknadsvardet pa aktierna beréknas. Aktieexponeringen &r
uppdelad pa svenska och utlandska aktier.

Fastighetsprisrisk &r risken att marknadsvéardet pa en fastighetsinvestering
sunker i varde och méts som en minskning av marknadsvéardet.

Kreditrisk & risken for att priset pa rantebarande tillgangar med kredit- eller
motpartsrisk forandras och méts genom en berakning av hur vardet pa dessa
forandras om den genomsnittliga kreditspreaden dkar enligt ett visst scenario.
Med kreditspread avses har skillnaden i ranta mellan den réntebéarande
tillg&ngen och den riskfria rantan®, oavsett om den skillnaden utgdr en premie
for kredit-, motparts-, likviditetsrisk eller nagot annat.

Vautarisk &r risken for 6kad (valuta-) exponering i tillgangar och skulder till
foljd av forandringar i valutakurserna och méts som en kursforandring
gentemot svenska kronor for respektive utléandsk valuta. Foretagets
nettoexponering berdknas utifran varje enskild utlandsk valuta, efter matchning
mot skuldsidan i balansr&kningen.

Nedan presenterasi tabellform de parametrar for stressning av finansiellarisker
som gédller vid den tidpunkt denna promemoria publiceras. Dessa parametrar
kan andras och de parametervarden som kommer att géllavid varje tidpunkt
kommer att finnas tillgangliga pa Fl:s webbplats.

49 Med "riskfri ranta” avses har géllande marknadsrénta p statsskuldsvaxlar eller
statsobligationer.
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Tabell 4.1 Stress av finansiella risker i trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav

Riskkategori Scenario

Ranterisker

Ranterisk nominell rénta SEK +/- 100 baspunkter
Ranterisk realrénta SEK +/- 50 baspunkter
Rénterisk EUR +/- 100 baspunkter
Rénterisk i annan utldndsk valuta +/- 100 baspunkter
Aktierisk

alt. 1 (ingen valutarisk tillkommer),

svenska - 40 procent
utlandska - 37 procent

alt. 2 (valutarisk tillkommer),

svenska - 40 procent
utlandska - 35 procent
Fastighetsprisrisk - 35 procent

Kreditrisk (6kning av kreditspread) Max av (100 procent; 25 baspunkter)

Valutarisk +/- 10 procent

For derivat méts risken genom att den underliggande tillgangen férandras i
enlighet med respektive scenario. Exempelvis ska sal edes vardeforandringen
for en aktieoption beréknas baserat pa vardeforandringen i den underliggande
aktien.

4.5.2.2 Totalt kapitalkrav netto for pensionsrisk

Trafikljusmetodens berékning av forsakringsrisker och finansiellarisker ger ett
totalt kapitalkrav brutto for pensionsrisk, bendmnt bruttosumma kapitalkrav i
berakningsblanketten for Trafikljuset. Trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav
beréknar dérefter ett totalt kapitalkrav netto efter justering for diversifiering
mellan olika riskkategorier genom korrelationskoefficienter. Korrelationerna
ska avspegla korrelationerna under de stressade omstandigheter som méts
enligt metoden. Dessa korrelationer &r svarskattade och kan endast bli
approximativa. FI har darfor valt att arbeta med forenklade
korrelationsantaganden i trafikljusmetoden.

Totalt kapitalkrav netto berdknas med en kvadratrotsformel utifran de
korrel ationskoefficienter som angesi tabellen nedan.
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Tabell 4.2 Korrelationsantaganden i trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav

Riskkategorier Korrelationskoefficient, p
Dédlighet, Sjuklighet 0,25
SEK nom, SEK real 0,80
SEK nom, EUR 0,80
SEK real, EUR 0,50

FI accepterar endast i begransade fall diversifieringseffekter vid berdkning av
kapitalkrav inom bankomradet. For forsakringsforetag ar emellertid
diversifieringseffekter en integrerad del av den samlade riskbedémningen och
eftersom Fl avser att anvénda en metod for pensionsriskbedémningen som
baseras pa de metoder som anvands inom forsakringsomradet anser Fl att det &
rimligt att beakta diversifieringseffekter i bedomningen av kapitalkravet for
pensionsrisk.

Diversifieringseffekterna kan dock vara begransade dels mellan olika juridiska
enheter, dels mellan olika typer av fondering, sdsom genom 6verféring av
tillgangar eller betalning av avgifter till en pensionsstiftelse, en pensionskassa
eller ett forsakringsforetag. Utgangspunkten ar darfor att foretag ska berdkna
totalt kapitalkrav netto separat for varje del av det totala pensionsdtagandet,
med tillhorande forvaltningstillgangar, som saknar eller endast har begrénsade
diversifieringseffekter med andra delar av tagandet. Respektive berékning
summeras darefter for att ge totalt kapitalkrav netto pa konsoliderad niva.

Delar av pensionsatagandet, med tillhorande forvaltningstillgangar, mellan
vilkaforetaget kan pavisa faktiska diversifieringseffekter, far asihop direkt
vid berékningen av totalt kapitalkrav netto. Foretag har &ven mgjligheten att,
direkt vid berakningen av totalt kapitalkrav netto, sdihop mindre delar av
pensionsatagandet, med tillhérande forvaltningstillgangar, mellan vilka
diversifieringseffekter saknas eller & begransade forutsatt att kapitalkravet for
pensionsrisk vid en sadan berakning inte blir vasentligt |agre an vid separata
berékningar.

45.2.3 Kalibrering

Forsakringsomradets trafikljusmetod utgar ifran att riskantaganden véljs sa att
de approximativt uppnar en 99,5 procentil for de mojliga utfallen pa ett ar. For
att oka dennatill en 99,9 procentil avser Fl att 6ka kapitalkravet jdmfort med
kapitalkravet i forsakringsomradets trafikljusmetod med 20 procent, baserat pa
antagandet att riskerna & normalfordel ade.

4.5.2.4 Befintlig kapitalbas for pensionsrisk
Befintlig kapitalbas for pensionsrisk, som kan vara positiv eller negativ,

beréknas enligt tabellen nedan. Respektive post beskrivs ndrmare i foljande
avsnitt.
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Tabell 4.2 Berékning av befintlig kapitalbas for pensionsrisk

+/- Eventuella positiva nettopensionstillgdngar eller negativa
nettopensionsskulder for formansbestamda pensionsplaner
som inte ingar i foretagets karnprimarkapital

+/- Forandrade aktuariella antaganden

- Riskmarginal

- Eventuella andra justeringar

= Befintlig kapitalbas for pensionsrisk

Eventuella positiva nettotillgangar

Nettot av ett foretags formansbestamda pensionsforpliktel ser, och dess dartill
hanforliga forvaltningstillgangar, kan vid varje tidpunkt vara en nettotillgang
eller en nettoskuld. Befintlig kapitalbas for pensionsrisk skajusteras for
eventuella positiva nettopensionstillgangar eller negativa nettopensionsskul der
for formansbestamda pensionsplaner som inte ingar i foretagets
karnprimérkapital .

Eventuella positiva nettotillgangar drasi normalfallet av fran foretagens
karnpriméarkapital enligt artikel 36 1 tillsynsforordningen. Eventuella positiva
nettopensionstillgangar som har dragits av fran foretagets karnprimarkapital far
tillgodoraknas vid berékningen av befintlig kapitalbas for pensionsrisk.

| trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav ska samtliga pensionsplaner som
klassificeras som formansbestamda enligt deras ekonomiska innebord beaktas
vid berékningen av befintlig kapitalbas for pensionsrisk, oavsett hur
pensionsplanen redovisas enligt gallande redovisningsregler. Eventuella
positiva nettopensionstillgangar eller negativa nettopensionsskul der for
formansbestamda pensionsplaner, som inte ingar i foretagets
karnpriméarkapital, ska darfor beaktas i berdkningen av befintlig kapital bas for
pensionsrisk. Eventuella positiva nettopensionstillgangar som inte ingar i
foretagets karnprimérkapital okar foretagets befintliga kapital bas for
pensionsrisk. Motsatsvis minskar eventuella negativa nettopensionsskul der
som inteingar i foretagets karnprimérkapital foretagets befintliga kapital bas for
pensionsrisk.

Foretagets positiva nettopensionstillgangar respektive negativa
nettopensionsskulder ska beraknas enligt samma aktuariella principer som
beskrivsi trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav.

Forandrade aktuariella antaganden

Forandrade aktuariella antaganden omfattar dels eventuell omrékning av

pensionsataganden fran 1AS 19 till tryggandegrunder eller motsvarande
principer for utlandska pensionsrisker, dels justering av diskonteringsmetod
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fran tryggandegrunder eller motsvarande principer for utlandska pensionsrisker
till trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav™.

| ett forsta steg beraknas skillnaden mellan pensionsdtagande enligt IAS 19 och
pensionsatagandet beraknat enligt tryggandegrunder, eller motsvarande
aktuariella principer for utlandska pensionsrisker. Resultatet Okar eller minskar
foretagets befintliga kapital bas for pensionsrisk.

| ett andra steg berdknas skillnaden mellan pensionsatagande berégknat enligt
tryggandegrunder, eller motsvarande aktuariella principer for utlandska
pensionsrisker, och pensionsatagandet beréknat enligt trafikljusmetoden inom
pelare 2 baskrav. Resultatet Okar eller minskar foretagets befintliga kapital bas
for pensionsrisk.

Riskmarginal

Det & Fl:savsikt att tillrackligt kapital skafinnas tillgangligt om féretagens
forpliktel se att |amna de Gverenskomna ersattningarnartill nuvarande och
tidigare anstdllda maste 6verforas pa ndgon annan. Riskmarginalen ska darfor
motsvara ett belopp som en utomstaende part kan forvantas krava, utéver
varderingen enligt basta skattningen, for att ta ver forpliktel serna. Foretaget
ska gora en egen beddmning av riskmarginalen.

Om foretaget inte kan gora en egen detaljerad bedomning sa ska en
uppskattning goras med hjélp av en standardparameter. Riskmarginalen, enligt
en uppskattning for forsakringsbolag, utgors av basta skattningen for
avsattningar multiplicerad med standardparametern fem procent.
Riskmarginalen for forsakringsforetag bygger pa den femte kvantitativa
forstudien i Solvens 2-arbetet, QIS 5, och &r ett genomsnitt for samtliga
forsakringsforetag. Eftersom ett genomsnitt for samtliga forsékringsforetag inte
bedbms vara representativt for berékningen av kapitalkravet for pensionsrisk
inom pelare 2 baskrav avser Fl att justerariskmarginalen for trafikljusmetoden
inom pelare 2 baskrav till &ta procent baserat pa ett genomsnitt for endast
forsakringsforetag som helt eller delvis bedriver tjanstepensionsverksamhet.

En riskmarginal pa tta procent inom trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav
beddms aven vara en rimlig approximation utifran de tekniska specifikationer™
som getts ut av den europeiska férsakrings- och pensionsmyndigheten
(European Insurance and Occupationa Pensions Authority, Eiopa) vid
kvantitativa forstudier géllande tjanstepensionsdirektivet 2.

% For antagande om ranta hamtas vagledning fran Finansinspektionens foreskrifter och
allmannaréd (FFFS 2013:23) om forsakringsforetags val av rantesats for att berakna
forsakringstekniska avséttningar.

*! Draft Technical Specifications QIS of EIOPA’s Advice on the Review of the |IORP
Directive.

52 Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och
tillsyn Gver tjanstepensionsinstitut
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Andra justeringar

Andrajusteringar av befintlig kapitalbas for pensionsrisk innefattar eventuella
justeringar for innehav av aktier i det egna foretaget och koncentrationsrisk.

Eventuellainnehav av aktier i det egna foretaget ska minska foretagets
befintliga kapitalbas for pensionsrisk. Det belopp som i sddanafall drasav i
berakningen av befintlig kapitalbas for pensionsrisk ska ocksadras av i
berékningen av kapitalkrav for aktierisk i trafikljusblanketten.

Trafikljusmetoden inom pelare 2 baskrav baseras pa ett antagande om vl
diversifierade exponeringar inom varje tillgangsslag. | de fall detta antagande
inte hdller kan FI behdva gora en bedomning av eventuellt ytterligare
kapitalkrav inom pelare 2 for koncentrationsrisk. Sddana bedémningar beaktas
intei denna promemoria.

45.2.5 Kapitalkrav for pensionsrisk inom pelare 2 baskrav

Fran totalt kapitalkrav netto, efter justering for kalibrering, subtraheras
foretagens berakning av befintlig kapitalbas for pensionsrisk. Om resultatet ar
positivt (det vill sdga om totalt kapitalkrav netto Overstiger foretagets
berékning av befintlig kapitalbas fér pensionsrisk) utgor det kapitalkravet for
pensionsrisk inom pelare 2 baskrav.

Om resultatet & negativt sétts kapitalkravet for pensionsrisk inom pelare 2
baskrav till noll.

K apitalkravet inom pelare 2 baskrav blir sdledes en nettopost som motsvarar
det aterstaende kapitalkravet, efter avdrag for eventuellt befintligt kapital som
inte inkluderats i foretagens redovisade karnprimarkapital. Nettoposten & ven
benamnd Overskott eller Underskott i berakningsblanketten for Trafikljuset.
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5 Samvariation mellan pensionsrisk och réanterisk
5.1 Introduktion

Foretagens kapitalkrav for pensionsrisk avser normalt i betydande utstrackning
risken for lagre rantor. Foretagens kapitalkrav for ranterisk i bankboken avser
emellertid normalt risken for hdgre rantor. Eftersom samma riskfaktor inte kan
rorasigi tvariktningar kan det saledes finnas en riskreducerande effekt mellan
pensionsrisk och ranterisk. FI behdver darfor ta stélning till om denna
riskreducerande effekt ska beaktas.

5.2 Fl:sstéllningstagande

FI avser att inte beakta eventuell omvand samvariation mellan de olika
risktyper som denna promemoria behandlar i sin samlade kapitalbeddmning.

5.3 Skélentill Fl:sstéllningstagande

FI anser att omvand samvariation mellan olika risktyper avseende samma
riskfaktor, i dettafall rantor, kan vara betydel sefull och ledatill minskad
sammanvagd rantekanslighet for foretagen.

Emellertid & den faktiska betydel sen av sadan riskreducerande effekt starkt
beroende av omstandigheterna, inte minst huruvida eventuellt dverskjutande
kapital bas avseende pensionsrisk kan overforastill bankens 6vriga verksamhet,
och vice versa. Det befintliga kapital som beaktasi beddomningen av
kapitalkrav for pensionsrisk avser i férekommande fall i betydande
utstrackning forandringen i diskontering mellan trafikljusmetoden och IAS 19.
Kapital som uppstér genom férandring i skuldvérdering mellan IAS 19 och
trafikljusmetoden &r inte tillgangligt inom 6vrig verksamhet. Betydande
metodfdrandringar skulle ocksa krévas om en sadan samvariation skulle
beaktas.

Den sammanvégda paverkan av eventuell samvariation avseende ranterisk pa
foretagens kapitalkrav skulle darfor enligt Fl:s bedémning bli vasentligt lagre
om relevanta omsténdigheter och behovet av ytterligare justeringar hade
beaktats. Av den anledningen avser FI inte beakta sddan samvariation mellan
de olikarisktyper som denna promemoria avser i myndighetens samlade
kapital bedomning. Tillvagagangsséttet & ocksai 6verenstammelse med Fl:s
generella stéllningstagande i kapitalkravspromemorian om att inte reducera
kapitalkravet i pelare 2 pagrund av riskdiversifiering mellan risktyper.
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6 Genomlysning
6.1 Introduktion

Som beskrivsi kapitalkravspromemorian kommer Fl att kvartalsvis publicera
resultaten av den samlade kapitalbeddmningen, inklusive resultatet av de
metoder som beskrivsi denna promemoria, pa gruppniva for detio storsta
foretagsgrupperna. Publiceringen omfattar alla delar av kapitalkravet, &ven
systemrisk, riskviktsgolv for bolan och den kontracykliska bufferten, och i
forekommande fall eventuellatillkommande kapitalkrav som inte beaktats i
kapitalkravspromemorian eller i denna promemoria®,

Beddmningen av de risktyper som behandlas i denna promemoria sker normalt
arsvis inom den samlade kapital bedémningen. Darfor kommer i normalfallet,
atminstone inledningsvis, berakningen av dessa delar inte att uppdaterasi den
kvartal svisa redovisningen. Det belopp som faststélls &rsvisi kronor redovisas
istéllet varje kvartal som en procentsats av det riskvagda exponeringsbel oppet.

FI kan komma att uppdatera bedémningen av kapitalkravet for de risktyper
som behandlas i denna promemoria oftare &n arsvis om och nar
forutsattningarna for bedémningen forandras betydligt. De delar av den
samlade kapital beddmningen som avser systemrisker, det vill séga
riskviktsgolvet, den kontracykliska bufferten samt kapitalkravet for
systemrisk™, kommer b&de att uppdateras och redovisas pa kvartalsbasis.

Fl:s samlade kapitalbedomning avseende ett visst rakenskapsar fardigstalls
normalt under andra halvan av det pafoljande aret.

Foretagen ska fyra ganger per ar offentliggora resultatet av foretagets interna
process for beddémning av kapitalkravet™. Foretagen kan, men behover inte,
vdlja att anvanda FI:s metoder i sin egen beddmning av sina kapitalkrav (se
aven avsnitt 1.3).

6.2 Inkomna synpunkter avseende avsnitt 6

Svenska Bankforeningen forordar att foretag inte ska behdva offentliggérasina
internt beddmda kapitalkrav forran Fl har fardigstalit metoderna for bedémning
av pelare 2 baskrav, tilldmpat dessai den samlade kapitalbedomningen, och

publicerat resultaten. Bankforeningen efterfragar ocksa fortydligande avseende

% Detta galler exempelvis kapitalkrav for bristande riskhantering och modellrisk och

eventuella ytterligare kapitalkrav for basisrisk, optionsrisk eller kreditspreadrisk avseende
marknadsvérderade instrument i bankboken.

* Med detta avses de tva procentenheter kérnprimarkapital som inom ramen for pelare 2 8laggs
de fyra storbankerna pa gruppniva (vilkatillkommer utéver de tre procentenheter som d&aggs
inom pelare 1). For mer information, se kapital kravspromemorian.

*® Se 5 kap. 8 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar.
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Fl:s publicering av information och specifikt hur Fl:s publicering forhaller sig
till FI:s kommunikation till féretagen om deras samlade kapitalbedémning och
foretagens egna kvartal sredovisningar.

Sparbankernas Riksforbund framfor ocksa att kravet om offentliggérande av
foretagens interna kapitalbeddomning inte ska inféras forran Fl:s metoder ar
fardigstalda och beslutade.

6.3 Ytterligarefortydliganden avseende genomlysning

Foretagen ska enligt FFFS 2014:12 publicera sina internt bedémda kapitalkrav
kvartalsvis, sa snart som méjligt och senast tva manader efter bal ansdagen,
med borjan avseende balansdagen 31 mars 2015. FI beskriver i avsnitt 1.5 att
FI forvantar sig att foretagen anvander de metoder som de anser & lampligast
och som bast beaktar deras riskbild, operationella forutsdttningar eller andra
faktorer. Sddana metoder kan skiljasig fran de metoder FI beskriver i denna
promemoria— men det foljer ocksa att foretag kan vélja att anvanda liknande
eller identiska metoder, om foretagen anser att dessa & lampligast. FI noterar i
detta avseende att optionsrisk, basisrisk och kreditspreadrisk avseende
marknadsvérderade instrument i bankboken ska beaktasi foretagens IKU i de
fall dessa riskelement kan anses betydel sefulla, &ven om dessa riskelement inte
beaktasi Fl:s metod for beddmning av ranterisk i bankboken.

Fl anser inte att det finns négon anledning att senareldgga ikrafttradandet av
kravet att foretagen offentliggor sinainternt bedomda kapitalkrav. | de fall
foretagen anser att Fl:s metoder ar mest |ampade for sina forutséttningar sa stér
det dem fritt att anvanda de metoder FI remitterat och justera metodernai
enlighet med de férandringar och klargéranden som foljer av denna
promemoria.

Vad gdler Bankféreningens begaran om fortydligande av Fl:s tidplan for
publicering av information och hur denna forhdller sig till Fl:s kommunikation
till bankerna om den slutliga 6versyns- och utvarderingsprocessen (FI antar att
forfragan avser den slutliga samlade kapitalbedomningen) vill FI klargora
foljande:

FI publicerar kvartal svis foretagens samlade kapitalkrav avseende bal ansdagar
med borjan den 30 juni 2014. FI behdver invanta relevanta data fran samtliga
av de tio storsta foretagen och har hittills publicerar kapitalkravet inom tva
manader efter respektive kvartalsvisa balansdag. Foretagen publicerar oftasina
kvartal srapporter tidigare an Fl publicerar kapitalkraven for detio stérsta
foretagen.

For de risktyper som presenterasi denna promemoria har FI hittills publicerat
schablonbelopp. FI kommer att kommunicera de slutliga resultaten av arets
samlade kapital beddmning, inklusive resultatet av de metoder som presenteras
i denna promemoria, till detio stoérstaforetagen, som arets kapital bedomning
berdr, per den 30 september 2015. Dettainnebér att foretagen kommer att bli
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meddel ade de faktiska kapitalkraven som Fl:s metoder leder till innan de

publicerar sina kvartal srapporter, oavsett FI:s publicering av kapitalkraven
avseende den 30 september 2015.

Som beskrivs ovan kommer det belopp i svenska kronor som faststéllsi den
samlade kapitalbedomningen i normalfallet att géllai ett ar fram till dess att det
uppdaterasi pafoljande érs samlade kapitalbedomning.
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7 Konsekvensanalys

FI redovisar de 6vergripande konsekvenserna av Fl:s féreslagnatilldmpning av
de nya kapitaltdckningsreglernai kapitalkravspromemorian. | den
konsekvensanal ysen anvénder Fl ett samlat schablonbelopp for detre
riskgrupper som behandlas i denna promemoria, samt i vissafall &ven avseende
andrarisker>®, motsvarande 1,5 procent karnprimarkapital och 2,0 procent
totalkapital for de fyra storbankerna samt 1,3 procent kérnprimérkapital och 2,0
procent totalkapital for de sex dvriga foretagen® (detta schablonbelopp
anvands aven till och med andra kvartalet 2015 i Fl:s kvartalsvisa
offentliggérande av de tio storsta foretagens kapitalkrav; for ytterligare
beskrivning av Fl:s genomlysning av kapitalkraven se avsnitt 6). Samtliga
procenttal baseras pa totalt riskvagt exponeringsbel opp.

| detta avsnitt redovisas en berékning av totalkapitalkraven for de tio storsta
foretagen for risktyperna kreditrelaterad koncentrationsrisk, ranterisk i
bankboken och pensionsrisk. Notera att schablonbel oppet pa 2,0 procent
inkluderar beaktande av ytterligare kapitalkrav som Fl:s metoder inte beaktar; i
forekommande fall tillkommer dessa kapitalkrav utbver vad som redovisasi
diagram 7.1 och 7.2 nedan. De redovisade berakningarna baseras pa data som
bankernalamnat in till FI.

7.1 Totalt kapitalkrav enligt Fl:s metoder for kreditrelaterad koncentrationsrisk,
ranterisk i bankboken och pensionsrisk som procent av totalt riskvagt
exponeringsbelopp for fyra storbanker.

2,5%
Pensionsrisk

2,0%

1,5%

1,0% M Kreditrelaterad
koncentrations-

0, -
0,5% risk

0,0% -

B Ranterisk i
bankboken

SEB

Genomsn
storbanker

Nordea hh
i
Swedbank -
Remiss-PM Hq
|

Handelsbanken

% S&dana ytterligare kapitalkrav kan avse exempelvis bristande riskhantering och model Irisk
och behandlas inte i denna promemoria. Framover kan ytterligare kapitalkrav for basisrisk,
optionsrisk och kreditspreadrisk avseende marknadsvérderade instrument i bankboken, som
ofta betraktas som delkomponenter av ranterisk i bankboken, tillkomma da dessa riskelement
inte beaktas av Fl:s metoder.

* Den hégre delen karnprimarkapital som del av totalkapitalkravet for storbankerna beaktar de
ytterligare systemriskkraven i form av kérnprimérkapital inom pelare 1 och pelare 2 somi
promemorian endast appliceras pa storbankerna. Av den anledningen blir andelen
ké&rnprimérkapital hogre for dessa banker.
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7.2 Totalt kapitalkrav enligt Fl:s metoder for kreditrelaterad koncentrationsrisk,
ranterisk i bankboken och pensionsrisk som procent av totalt riskvagt
exponeringsbelopp for sex dvriga foretag.
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Som framgar av diagram 7.1 och 7.2 ovan visar FI:s berakningar att
kapitalkravet inom pelare 2 for kreditrelaterad koncentrationsrisk, rénterisk i
bankboken och pensionsrisk ligger pai genomsnitt 1,6 procent for
storbankerna och 2,0 procent for évriga sex foretag. Eventuella ytterligare
kapitalkrav for optionsrisk, basisrisk och kreditspreadrisk avseende
marknadsnoterade instrument i bankboken inkluderas inte i redovisade
kapitalkrav for Ranterisk i bankboken, och kan darfor tillkomma utover
kapitalkrav som redovisas hér.

For kreditrelaterad koncentrationsrisk ar det genomsnittliga kapitalkravet
enligt FI:smetod 0,5 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp for
storbankerna och 1,3 procent for de vriga sex foretagen. | remisspromemorian
redovisades ett genomsnittligt kapitalkrav for koncentrationsrisk pa 0,5
procent.

Vad géller ranterisk i bankboken far storbankerna ett genomsnittligt
kapitalkrav pa 0,5 procent och de dvriga sex foretagen ett kapitalkrav pai
genomsnitt 0,6 procent, att jamfora med de 0,6 procent som angavsi
remisspromemorian. | remisspromemorian baserades den preliminara
berékningen pa ett mindre antal foretag an detio storsta.

Vad géller pensionsrisk far storbankerna ett genomsnittligt kapitalkrav pa 0,5
procent och dvriga sex foretag ett genomsnittligt kapitalkrav pa 0,1 procent.
Skillnadernai kapitalkrav ar betydande mellan foretagen beroende pa
skillnader i riskexponeringar och kapitalisering i féretagens pensionsplaner. |
remisspromemorian redovisades ett genomsnittligt kapitalkrav for pensionsrisk
pa 0,5 procent baserat pa preliminara skattningar for storbankerna.
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Ordlista

Bostadskrediter:

Det kombinerade
buffertkravet:
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Med bostadskrediter avses de exponeringar som
paverkas av riskviktsgolvet for bolan, det vill
séga exponeringar med sdkerhet i fastighet i
exponeringsklassen exponeringar mot hushall, se
artikel 147.5 och 154.3 i tillsynsfoérordningen

Det totala buffertkrav som ar tillampligt for
respektive foretag och som bestér av

kapital konserveringsbufferten (for ala), den
kontracykliska kapital bufferten (som varierar
Over tid och mellan exponeringar i olika lander)
och systemriskbufferten, kapitalbuffert for
globala systemviktiga institut samt kapital buffert
for dvriga systemviktiga ingtitut.

Exponeringar mot nationella

regeringar och
centralbanker:

Exponeringsbelopp:

Kreditportfdljen:

Motpart:

Definierasi enlighet med artikel 147 i
tillsynsférordningen.

For exponeringar dar schablonmetoden anvénds
ska exponeringsvardei enlighet med artikel 111 i
tillsynsforordningen anvandas. For exponeringar
dér en interna metod anvands ska
exponeringsbelopp i enlighet med artiklarna 166-
168 i tillsynsférordningen anvandas. Undantag
gors for sékerstéllda obligationer dar
exponeringsbel oppet utgdr 10 % av vérdet i
enlighet med regelverket for stora exponeringar.

Med kreditportfdljen avses samtliga exponeringar
som skall kapitaltackas enligt regelverket for
kreditrisker i tillsynsférordningen, med undantag
for motpartsl 6sa exponeringar.

Vid berékning av namnkoncentration skall
exponeringsbel opp aggregeras pa motpartsniva.
Med motpart avses har foretagsgrupper. Da
banken har tillstand att anvanda internmetoden
skall PD och LGD fér foretagsgruppen berdknas
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Pensionsstiftel se;

Pensionskassa:

IAS 19:

Kapitalplaneringsbuffert:

Pelare 2 baskrav:

Riskvikt:

Samlad kapitalbeddmning:

Sakerstallda obligationer:
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som exponeringsviktat genomsnittligt PD
respektive LGD.

En av arbetsgivare grundad stiftelse vars
uteslutande andamdl &r att trygga utfastelse om
pension till arbetstagare eller arbetstagares
efterlevandei enlighet med lagen (1967:531) om
tryggande av pensionsutfastelse m.m.

Understodsforening som registrerats enligt lagen
(1972:262) om understddsforeningar. Dennalag
upphorde att galladen 1 april 2011.
Understodsforeningar regleras darmed av
dvergangsbestammelsernai 7 § lagen
(2010:2044) om inférande av

forsakringsrorel selagen (2010:2043).

Av International Accounting Standards Board
(IASB) utgiven redovisningsrekommendation
avseende erséttningar till anstéllda som omfattar
redovisning av pensionsutfastel ser.

Del av det kapitalkrav som féljer av den samlade
kapital bedomningen. K apital planeringsbufferten
syftar till att foretaget fortlopande ska kunna
uppratthallatillracklig kapital bas.

Del av det kapitalkrav som foljer av den samlade
kapitalbeddmningen. Pelare 2 baskrav omfattar
kapitalbasbehov for att tackarisker eller
riskelement som inte técks av pelare 1 och i
sarskildafall kapital for brister i styrformer,
processer och rutiner.

Vérde som anvands vid berakning av riskvagda
tillgangar. For att rékna fram bankens riskvagda
tillgangar multipliceras varje kredits
exponeringsbel opp med en riskvikt. Riskvikten
bestéams utifran den enskilda kreditens
ofdrvantade forlust. Hog riskvikt innebar storre
risk an en &g riskvikt.

Fl:s beddmning av foretagets risker och det
kapitalkrav riskerna medfor.

Sakerstallda obligationer &r obligationer med
sakerhet i en viss sékerhetsmassa, oftast i form av
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bostadskrediter. | FI:s metod for kreditrel aterad
koncentrationsrisk ska sakerstéllda obligationer
tas med till 10% av dessfullavéardei enlighet
med regelverket om stora exponeringar.
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1 Bilaga 1: Instruktion for ifyllande av mall for
informationsinh&mtning avseende ranterisk i bankboken.

1.1 Ommallen
Mallen f6r informationsinh&mtning utgors av ett excel-dokument med fyra ark:

e Grundinformation — ett ark for inlamnande av information rorande
ranteomsattning och forfall uppdelat pa tidsspann och
bal ansrakningsinstrument.

e Avancerad information — ett ark for mer detaljerad
kassafl 6desinformation, dér exakta tidpunkter for ranteomséttning och
forfall skaanges for breda kategorier som tillgangar, skulder och
derivat.

e Optionsenkét — ett ark for information rérande optionsrisk.

e Basisriskenkét — ett ark for information rorande basisrisk.

Av detvaforstatypernafinns det ett ark per valutai gruppen svenska kronor,
norska kronor, danska kronor, euro och amerikanska dollar. Om ett foretag inte
har rantebarande exponeringar inom nagon av dessa valutor, eller om det har
exponeringar motsvarande mindre &n 5 procent av den totala
balansomslutningen i en viss valuta, kan motsvarande ark |amnas tomt. Alla
réntebadrande exponeringar i valutor som utgor mindre an 5 procent av den
totala balansomslutning kan rédknas om till en gemensam redovisningsval uta
och redovisasi arken benamnda” XX X”. Om ett foretag har en rantebérande
volym utbver 5 procent av balansomslutningen i bankboken i en vissvaluta
som inte & nagon av svenska kronor, norska kronor, danska kronor, euro eller
amerikanska dollar, sd ska foretaget skapa ett nytt ark for grundinformation for
den valutan, och &ven for avancerad information om det &r relevant for
foretaget.

Det finns endast en optionsenkét och basisriskenkét i mallen for
informationsinhamtning.

1.2 Grundinformation

Arken for den grundléggande informationsinhamtningen bendmns ” XX X", dar
XXX motsvarar den trestélliga valutakoden for de positioner som redovisasi
arket. Allaforetag skafyllai arken for grundinformation. Dock ska foretag
med begransad ranterisk endast fyllai nominella belopp, medan foretag med
betydande ranterisk aven ska ange kupongbetalningar. Om inte annat anges ska
informationen |amnas pa konsoliderad niva for foretagsgruppen. Eventuella
interna transaktioner och derivat inom den konsoliderade bankboken skainte
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varamed i den lamnade informationen. Dé&remot ska derivat och transaktioner
mellan bankboken och handelslagret vara med i informationen. De nominella
bel oppen ska kunna jamforas med de uppgifter foretaget [amnar angaende
exempelvis |anevolymer i sin redovisning.

Den trestalliga valutakoden anger ursprungsvalutan for de positioner som
redovisasi respektive ark. Foretagen skalamnainformationen om nominella
belopp och kupongbetalningar i ursprungsvalutan. Faltet konverteringsfaktor
anvands av Fl for att ange standardiserade véaxelkurser som & desamma for alla
foretag. Nedan anges hur de olikainstrumentgruppernai arket for
grundinformation skafyllasi.

1.2.1 Tillgangar och skulder
1.2.1.1 Med faststalld rantebindningstid

Skulder och tillgangar med kontrakterad ranta redovisas genom att det
nominellabeloppet registrerasi det tidsspann dér nasta ranteomséttning sker.
De kuponger som betalas under |6ptiden 1&ggs in till sitt fullabelopp i de
tidsspann som bast motsvarar kupongdagarna.

1.2.1.2 Utan faststélld rantebindningstid

Icke tidsbundna &taganden och tillgangar redovisastill sitt fullabelopp i det
kortaste tidsspannet, alternativt géller att om foretaget anvander en modellerad
rantebindningstid i sin internariskmatning ska denna anges. |

Finansi nspektionens metod bidrar inte icke tidsbundna dtaganden och
tillgangar till utfallet, men uppgifter om modellerade rantebindningstider kan
komma att anvandas i utvarderingen av foretagens interna modeller.

1.2.1.3 FRN och rantgjusterad in- och utlaning

Floating rate notes (FRN) &r obligationer med en |6ptid som skiljer sig fran
réntebindningstiden. En FRN:s sarart & att den har tva rantekomponenter. Dels
betalar den en flytande marknadsranta under |6ptiden, vars framtida varde i
olika scenarion paverkas av hur swap-réantan ror sig. Delsinnehdller den en fast
kupong som kan relatera till emittentens kreditvardighet vid utgivandet av
obligationen.

Analogt férekommer det att banker [anar in och lanar ut pengar med ett
faststallt aterbetal ningsdatum, men med en ranta som periodvis sétts om i
relation till en referensrénta (ex. 1M STIBOR).

| redovisningsarket finns tre rader for FRN och rantejusterade 1an. Padetva
forsta ska nominellt belopp och kdnda kuponbetal ningar anges. Nominellt

bel opp anges per nésta ranteg usteringsdatum, och vid redovisning av kadnda
kuponger ska aven kanda spreadar tas med &ven om de ska betalas vid datum
bortom det narmast rantejusteringsdatumet. Pa den tredje raden anges dterigen
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det nominella bel oppet, men nu i det tidsspann som béast motsvarar
slutforfall odatumet.

1.2.1.4 Srukturerad upplaning

Strukturerad upplaning karaktériseras av att féretaget ger ut en obligation med
en viss avkastningsstruktur och samtidigt ingar ett derivatavtal som speglar
strukturen i den utgivna obligationen. Ofta arrangeras dennaform av
finansiering av ett annat foretag, som &aven blir motpart i derivattransaktionen.
Den utgivna obligationen med det tillhtrande derivatet refereras harefter till
som " paketet”. Paketet ger upphov till en exponering mot kort ranterisk och
innehaller ofta element av optionalitet som ger finansiaren eller
derivatmotparten mojlighet att avsluta finansieringen innan slutforfallodatum.

| redovisningsarket finns tre rader for strukturerad upplaning. Pa de tva forsta
ska nominellt belopp och kénda kupongbetal ningar anges for varje paket.
Nominellt belopp anges per nésta rantejusteringsdatum for paketet, och vid
redovisning av kénda kuponger ska aven kanda spreadar tas med &ven om de
ska betalas vid datum bortom det ndrmaste rantejusteringsdatumet. P& den
tredje raden anges aterigen det nominella beloppet, men nu i det tidsspann som
bast motsvarar forsta mojliga forfallodatum for paketet.

1.2.2 Derivat
1.2.2.1 Rante-swappar

Rante-swappar ska registreras med tva nominella belopp med motsatt tecken
som placerasin i de tidsspann som bast motsvarar rantebindningstiden i
respektive ben. En nyligen ingangen rénte-swap dar banken betalar fast réntai
fyraar mot erhdlandet av en kvartalsvis omsatt rénta ska alltsa laggas in med
ett negativt nominellt belopp i fyradrsspannet, och ett positivit nominellt
belopp i tremanadersspannet. De fasta kuponger som banken ska betala laggs
in som negativa floden i respektive tidsspann. Endast de kanda rantefl6denai
det flytande benet l&ggsin.

1.2.2.2 Ranteterminer

Rantederivat som avser sékra en enda ranteperiod 1&ggs in som tva nominella
belopp med motsatt tecken, pa sa sétt att deras nettoposition motsvarar
derivatet. For exempelvis en kopt rantetermin/FRA (eng. forward rate
agreement) innebér detta att det positiva nominella beloppet 1aggsi det
tidsspann som bé&st motsvarar startdatum pa underliggande ranteperiod. | det
tidsspann som béast svarar mot terminens slutdatum redovisas ett negativt
nominellt belopp. Om terminen &r sdld blir forhallandet det omvandavad géller
tecknet pa beloppen. Den kontrakterade réntan i terminen redovisasi det senare
tidsspannet, med positivt tecken om terminen &r kopt.

1.2.2.3 Obligationsterminer
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Obligationsterminer & kontrakt om att i framtiden kdpa en obligation till ett
visst pris. De kan avraknas |6pande eller vid terminens utgang. En kopt
obligationstermin, dar foretaget har avtalat om att kopa en obligation till ett
visst prisvid ett framtida datum anges pa samma sétt som den underliggande
obligation skulle ha angivits, det vill séga med ett positivt nominellt belopp i
det tidsspann som bast motsvarar den underliggande obligationens
forfallodatum. | det tidsspann som bast motsvarar terminens utgangsdatum
|&ggs det negativa nominella beloppet. Endast kupongbetal ningar mellan
terminens utgangsdatum och obligationens forfallodatum redovisasi mallen.

1.2.2.4 FX-swappar

FX-swappar, som bestar av ett spot-kontrakt om att kOpa en viss valuta, och ett
forward-kontrakt om att sélja sasmma valuta (eller omvant) redovisas med de
nominella beloppen i respektive ark beroende pa valuta.

1.2.25 Rante-swappar mellan olika valutor

Ett derivat som sékrar valutakursrisk och rénterisk samtidigt & rante-swappar
med olikavalutai respektive ben. Dessa delas upp i sinarespektive ben som
laggsin i respektive ark beroende pavaluta. Varje ben i swappen laggsin pa
samma sétt som motsvarande ben i en rénte-swap beroende pa om det ar en fast
eller flytande réntai swappen.

1.2.2.6 Kreditderivat

Genom att inga ett kreditderivat, dar banken betalar eller erhdller en fast
kupong i gengdld for skydd eller utstallt skydd mot en att en viss motpart gar i
konkurs, kan kupongbetal ningarna patillgangssidan paverkas. For dessa
derivat ska det nominella beloppet och de fasta kupongernaredovisasi mallen.
| berékningen av ranterisk kommer kupongerna att adderas till kupongerna for
tillgangarna. Kopt skydd redovisas med negativt nominellt belopp och
kupongbetal ningar.

1.2.3 Kompletterande information

1.2.3.1 LOptidsmatchade valutasékringar

| syfte att mdjliggora en réttvisande bild av foretagens kapital bindningstid
behover FI tadel av information som ror valutasdkringar som avser specifika

tillgangar och skulder och som matchar dessa med avseende pa | optid.

Ange nominellt belopp i det tidsspann som motsvarar derivatets |6ptid, med
positivt belopp dar foretaget erhdller fast ranta.
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1.3 Avancerad information

De mest avancerade foretagen ska utver grundinformationen aven lamna
avancerad information och fyllai en detaljerad beskrivning av kassafl6denai
arken " Detaljerade Kassafloden XXX, dar XXX representerar en trestéllig
valutakod. Har & kraven lagre pa att skilja ut kéllornatill kassafl6dena. Fokus
ligger istéllet paatt i detalj ange nér i tiden de intréffar.

1.3.1 Tidsangivelse

Tiden fOr nér ett visst kassaflode intraffar ska anges som delar av ar.
Tidpunkten for kassaflodet ska laggasin som antal ar, utraknat med ACT/ACT
pasa satt att framtida datum med samma manad och dag som referensdatumet
motsvaras av ett heltal.

1.3.2 Kassafloden

De kassafl6den som ska redovisas & nominella belopp och kupongbetal ningar,
enligt samma principer som for vad som ifyllsi arken for grundinformation.
Skillnaden bestar i att floden summerasi ett antal kategorier:

e Tillgangar — motsvarar nominella belopp och kupongbetal ningar for
rantebarande tillgangar i bankboken.

e Skulder, exklusive eget kapital och icketidsbunden inlaning —
motsvarar nominellabelopp for rantebarande skulder med kontrakterad
réntebindningstid.

e Skulder med modellerad duration —motsvarar nominellabelopp i
enlighet med den eventuel It modellerade rantebindningsstrukturen for
eget kapital och/eller icke-tidsbunden inlaning.

e Rantederivat — motsvarar nominella belopp och kupongbetal ningar for
derivat som anvands for att sakra ranterisk och/eller valutarisk i
bankboken.

1.4 Enkaét kring optionsrisk

Enkéten kring optionsrisk skavid forfragan fyllasi av allaforetag. Foretagen
ska ange huruvida de har exponering mot inb&ddade, explicita (i form av
fristdende kontrakt), eller beteendemassiga optioner. Om foretaget har sadana
exponeringar ska den nominella storleken pa exponeringen anges.
Exponeringen skai denna enkét alltid anges som ett positivt nominellt belopp,
men i netto kolumnen kan sadana optioner som foretaget bade har salt och kopt
réknas bort.
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15 Enkaét kring basisrisk

Enkéten kring basisrisk skavid forfragan fyllasi av alla foretag. Foretagen ska
ange hur deras nettoexponering mot olika interbankrantor ser ut. En mangarig
exponering mot en viss interbankranta kan uppnas genom att ett foretag koper
eller emitterar FRN, lanar ut med en ranta som &r indexerad mot en
interbankranta, eller genom att foretaget ingdr réante-swappar. Foretagen skai
varje cell ange netto nominellt belopp i tillgangar, skulder och derivat dér en
vissinterbankranta a kontrakterad fram till en sista ranteomséttning som faller
inom cellens period. Rénteterminer med interbankranta som underliggande
variabel redovisas separat och hér skall avrakningstidpunkten vara avgérande
for i vilken cell det nominella beloppet hamnar. Tabeller for basisrisk i svenska
kronor, norska kronor, danska kronor, euro och amerikanska dollar finns
forberedda. Om foretaget har réanteriskexponering i fler valutor an dessa (se
kriterier ovan) skaforetaget skapa nyatabeller dar dennainformation kan
fyllasi.
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