2025-12-01

Beslut

Colombus International Holdings, Inc FI dnr 25-7835
Delgivning nr 2

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Colombus International Holdings, Inc
(4322788) ska betala sanktionsavgift med 5 000 000 kronor for overtradelser
av skyldigheten att 1 rétt tid anmala till Finansinspektionen att dess innehav av
aktier och roster i SynAct Pharma AB och Fingerprint Cards AB har passerat
flaggningsgrénser.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 4 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.

Arendet

Colombus International Holdings, Inc (Colombus eller bolaget) anmélde den
18 december 2024 att bolaget hade dkat respektive minskat sitt innehav av
aktier och roster i SynAct Pharma AB (SynAct) och Fingerprint Cards AB
(Fingerprint) pd det sétt som anges i bilaga 2.

Finansinspektionen tog den 7 mars 2025 upp fragan om Colombus anmélningar
kom in for sent och om bolaget dérfor ska betala en sanktionsavgift.

Colombus har 1 yttrande anfort 1 huvudsak foljande. Bolaget vidgar att det
anmalde de aktuella innehavsforandringar for sent. Forseningarna beror pa
administrativa forbiseenden. Dessa har avhjélpts for att undvika att det
upprepas. Marknaden har i omedelbar anslutning till de flesta transaktionerna
tagit del av innehavsforandringarna genom pressmeddelanden av respektive
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emittent. Det har ddrmed saknats ett marknadsintresse for att genomfora
flaggningen i tid, vilket ska beaktas i sinkande riktning vid bestimmandet av
sanktionsavgiften. Bolaget har dven aktivt samarbetat med Finansinspektionen
for att underldtta utredningen och har anmélt innehavsférindringarna
omedelbart efter att det fick kdinnedom om dem. Dessutom har bolaget vidtagit
forbéttringsatgérder for att sdkerstélla att det efterlever kraven.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 3.

Grund for ingripande

SynAct och Fingerprint &r svenska aktiebolag vars aktier &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad.

Av Colombus anmélningar framgar att bolaget vid nio tillfdllen mellan den 17
oktober 2023 och den 26 september 2024 6kade respektive minskade sitt
aktieinnehav 1 SynAct och Fingerprint sa att det kom att dverstiga eller gé
under fem och tio procent av samtliga aktier och roster pa det sétt som anges i
bilaga 2.

Bolaget var skyldigt att senast tre handelsdagar efter respektive
innehavsfordndring anméla sina fordndrade innehav till Finansinspektionen.
Eftersom anmélningarna kom in till Finansinspektionen forst den 18 december
2024 foreligger grund for att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (FI dnr 18-3836) dir avgiften, som utgangspunkt, bestims enligt en
schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som dvertriddelserna avser,
dels om den som har begétt overtriddelserna ér en fysisk eller juridisk person.
Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omsténdigheter i1 det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att
Overtradelserna ar ringa eller ursdktliga, eller om det 1 6vrigt finns sarskilda
skal att efterge avgiften.

Det 6vergripande syftet med flaggningsregelverket ar att fa en god
genomlysning av dgarforhdllandena i bolag som &r noterade pé reglerade
marknader (skil 18 till Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG).
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I drendet dr det fraga om nio innehavsfordndringar som inte har anmaélts 1 tid.
Samtliga av bolagets anmilningar kom in till Finansinspektionen mer &n 40
handelsdagar for sent varav tva av dessa kom in mer an ett ar for sent.
Anmélningarna inkom forst efter att Finansinspektionen i ett separat drende
framstillde en begéran om information relaterade till bolagets
innehavsfordndringar till bolagets diskretionéra forvaltare.! Under den tid som
anmadlningarna saknades har marknaden haft felaktiga uppgifter om
dgarforhallandena i SynAct och Fingerprint i Finansinspektionens
borsinfodatabas. Overtriidelserna har bestétt i att bolaget systematiskt har
underl4tit att i ritt tid anméla innehavsforandringar 1 flera emittenter, vilket har
medfort att flera flaggningsgrianser har passerats utan att marknaden har fatt
kdnnedom om detta. Bolagets innehavsforindring den 28 augusti 2024 1
Fingerprint har dven inneburit att mer dn en flaggningsgréns har passerats,
vilket dr en omstdndighet som enligt riktlinjerna bor beaktas i hojande riktning.
Bolaget ér vidare en professionell aktor och bor forvintas vara vl inforstadd 1
skyldigheten att anméla fordndrade innehav. Det har inte framkommit att det
har uppstétt ndgra konkreta effekter pa det finansiella systemet med anledning
av de forsenade anmélningarna. Utredningen har heller inte visat att bolaget
gjort ndgon vinst till f6ljd av att anmélningarna gjordes for sent.

Bolaget har gjort gillande att det saknats marknadsintresse av att flaggning
skett 1 ratt tid med hansyn till att SynAct och Fingerprint i pressmeddelanden
har offentliggjort information om de nyemissioner som ligger till grund for
vissa innehavsforandringar. Finansinspektionen noterar att det 1 de hdnvisade
pressmeddelandena anges att aktierna har tecknats av ett bolag eller en entitet
som fOrvaltas av ett annat bolag men det kan inte utldsas att aktierna har
tecknats av Colombus eller ndgot annat bolag vars innehav av aktier ska inga 1
Colombus innehav. Genom att enbart utgé ifrdn Fingerprints och SynActs
informationsgivning star det inte klart att Colombus har tecknat aktier i
emissionerna. Under sddana forhallanden hade anmilningarna om de hade
gjorts 1 tid fyllt en viktig funktion for marknadens forstaelse av
dgarforhallandena i emittenterna. Sammantaget bedomer Finansinspektionen
att dessa omsténdigheter inte utgdr skil for att sétta ned avgiften.

Vidare har bolaget anfort att det i formildrande riktning ska beaktas att det i
vasentlig man genom ett aktivt samarbete har underléttat Finansinspektionens
utredning och snabbt upphdrt med dvertrddelsen sedan den anmalts till eller
patalats av Finansinspektionen i enligt 6 kap. 3 e § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument (LHF). Av forarbetena till bestimmelsen framgér
att samarbetet ska vara av visentlig betydelse for att kunna ligga till grund for
en sanktionslindring. Att endast instélla sig till forhor och svara pa fragor bor
inte vara tillrickligt. Det bor for regelns tilldmpning kravas att personen
sjdlvmant for fram viktig information som Finansinspektionen inte sjilv redan
forfogar over eller med létthet kan fa fram (prop. 2015/16:26 s. 107). Vad
bolaget har uppgett om samarbetet samt att det snabbt upphort med

I'Se FI dnr 24-34559.
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Overtrddelsen r enligt Finansinspektionens mening inte tillriackligt for att sétta
ner sanktionsavgiften. Inte heller de dtgirder som bolaget vidtagit efter
Overtradelserna for att forhindra ytterligare overtradelser ar tillrdckliga for att
de ska beaktas 1 formildrande riktning.

Det har 1 6vrigt inte framkommit ndgra formildrande eller forsvirande
omstindigheter som ska beaktas och som paverkar storleken av
sanktionsavgiften. Inte heller har det framkommit ndgot om bolagets finansiella
stdllning som medfor skil att sitta ner sanktionsavgiften.

For en anmilan som dr mer 4n 40 handelsdagar for sen ska sanktionsavgiften
for en juridisk person enligt riktlinjerna uppga till minst 1 000 000 kronor per
overtriddelse och hogst det hdgsta belopp som kan bestimmas enligt 6 kap. 3 b
§ LHF. Vid ett sa stort antal 6vertrddelser som nu ar aktuellt maste dédremot,
aven om riktlinjerna anviands som utgdngspunkt,
proportionalitetsdverviganden fi ett stort genomslag vid faststdllandet av
sanktionsavgiftens sammanlagda storlek. Mot bakgrund av detta och
omstdndigheterna ovan beddomer Finansinspektionen att sanktionsavgiften ska
uppgé till ett avsevért lagre belopp dn vad som skulle bli foljden av en strikt
sammanldggning for varje enskild dvertrddelse.

Efter en samlad beddmning av omstdndigheterna i drendet faststéller
Finansinspektionen sanktionsavgiften till 5 000 000 kronor for dvertradelserna.
Denna avgift dr proportionerlig och vil avvigd.

Det har inte framkommit nadgra omstidndigheter i drendet som medfor att
Overtradelserna ska anses som ringa eller urséktliga. Inte heller 1 6vrigt
foreligger det ndgra sérskilda skél for eftergift av sanktionsavgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant

Radgivare
Natalina Nassar
Jurist

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Bilaga 2

Colombus International Holdings, Inc:s forsenade anméalningar av
innehavsforiandringar i SynAct Pharma AB

Datum Fordandring - aktier | Fordndring - roster | Dag for anmdlan
2023-10-17 | Under tio procent Under tio procent | 2024-12-18
2023-11-01 Under fem procent | Under fem procent | 2024-12-18

Colombus International Holdings, Inc:s forsenade anmélningar av
innehavsforindringar i Fingerprint Cards AB

Datum Fordndring - aktier | Fordndring - roster | Dag for anmdlan
2024-06-19 | Over fem procent | Over fem procent | 2024-12-18
2024-07-02 | Under fem procent | Under fem procent | 2024-12-18
2024-08-28 | Over tio procent Over fem procent | 2024-12-18
2024-08-29 | Under tio procent 2024-12-18
2024-09-09 | Over tio procent Over tio procent 2024-12-18
2024-09-17 | Under tio procent Under tio procent | 2024-12-18
2024-09-26 | Under fem procent | Under fem procent | 2024-12-18




