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Sammanfattning

Utnyttjandet av de statliga stabilitetsatgarderna har minskat under det forsta
kvartalet 2010. Bankernas efterfragan pa lan fran Rikshanken har sjunkit.
Samtidigt har Swedbank, som ar den storsta lantagaren inom garantipro-
grammet, valt att [amna programmet.

Bankernas rantemarginaler har okat nagot under det forsta kvartalet 2010
jamfort med foregdende kvartal. Utlaningsmarginalen pa bolan har 6kat, me-
dan utlaningsmarginalen till foretag ar nast intill oférandrad. Inlaningsmar-
ginalerna &r fortsatt historiskt Iaga, men okade nagot under perioden.

Bankernas kostnad for att omvandla likviditet har sjunkit sedan férra rappor-
ten. Det beror pa att rantorna pa svenska bostadsobligationer, trots Grek-
landsoron, har sjunkit i storre utstrackning &n swaprantorna.

Bankernas utlaning till hushall fortsatter att 6ka i samma takt som tidigare,
cirka 9,3 procent pa arsbasis. Utlaningen till foretag ckade nagot mellan
fjarde kvartalet 2009 och forsta kvartalet 2010, men tillvaxttakten pa arsbasis
var fortsatt negativ.

Bankernas kreditforluster i de baltiska landerna har minskat under det forsta
kvartalet 2010, jamfort med foregaende kvartal. Kreditforlusterna i forhal-
lande till den totala utlaningen har minskat till 4,4 procent. Det ar den lagsta
nivan sedan finanskrisen inleddes.



Bakgrund

Till f6ljd av den internationella finanskrisen beslutade staten om olika atgar-
der som minskar riskerna for inlaningskunder och andra langivare till banker
och kreditinstitut (nedan banker):

- Inférandet av en stabilitetsfond. Genom en ny lag har regeringen fatt
maojlighet att med kort varsel 1amna stod i olika former till kreditinst-
itut. Stod far lamnas till banker med séte i Sverige och for att mot-
verka en risk for allvarlig storning i det finansiella systemet i landet.

- Garantiprogram for bankers upplaning. De banker som sa énskar
kan, mot en garantiavgift, avtala med staten om en garanti for ny-
upplaning. Programmet géller under en begransad tid. Garantin in-
nebdr att staten trdder in om inte banken kan betala.

- Utvidgad insattningsgaranti. | princip all inlaning upp till 50 000
euro (men minst 500 000 kronor) omfattas numera av insattnings-
garanti.

- Likviditetsstodjande atgarder. Riksbanken och Riksgélden har pa
olika satt stottat bankernas tillgang till finansiering genom likvidi-
tetsstodjande atgarder.

- Kapitaltillskottsprogram. Bankerna kan ansoka om kapitaltillskott
hos staten. Programmet omfattar maximalt 50 miljarder kronor.

Fl:s uppdrag

Regeringen har uttryckt att avsikten med stodet till det finansiella systemet
ar att det ska komma aven hushall och foretag till del. Fl:s uppdrag innebér:

- Granska att de atgarder som beslutats i samband med lagen om stat-
ligt stod till kreditinstitut ocksd kommer hushallen och féretagen till
del

- Granska att kreditinstituten inte utnyttjar garantierna pa ett otillbor-
ligt satt

- Granska utvecklingen av institutens utlaning i andra lander

Under 2010 kommer rapporten att ges ut kvartalsvis pa grund av ett forbatt-
rat marknadslége.
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Viktiga datum

2008

13 juli De amerikanska bostadsinstituten Fannie Mae och Freddie Mac
Overtas av den amerikanska staten.

15 september Lehman Brothers stéller in sina betalningar och ansdker om kon-
kursskydd enligt chapter 11.

18 september Den svenska staten, i form av Riksgélden, stodjer de svenska stor-
bankernas likviditet for forsta gangen. Darefter foljer ett antal atgar-
der fran Riksbanken for att underlatta bankernas likviditetssituation.

19 september Det amerikanska raddningspaketet presenteras och godtas seder-
mera i nagot justerad version av kongressen och representant-
huset 3 oktober.

6 oktober Staten andrar insattningsgarantin till att tdcka fler konton och
ett stérre belopp av de insatta pengarna.

8 oktober Riksbanken sénker styrrantan med 0,5 procentenheter till 4,25 pro-
cent i en gemensam aktion med flertalet stora centralbanker.

13 oktober  EU tillkdnnager att ett europeiskt raddningspaket kommer att info-
ras.

13 oktober Regeringen meddelar att ett svenskt stabilitetspaket kommer
att presenteras.

20 oktober  Regeringen presenterar utformningen av stabilitetspaketet.

23 oktober  Riksbanken sanker reporantan med 0,5 procentenheter till 3,75
procent .

29 oktober  Riksdagen beslutar om regeringens stabilitetspaket.

3 december Riksbanken sanker reporantan med 1,75 procentenheter till 2,00
procent.

2009

3 februari Regeringen presenterar ett svenskt kapitaltillskottprogram.

11 februari  Riksbanken séanker reporantan med 1,00 procentenheter till 1,00
procent.

2 april Regeringen forlanger garantiprogrammet for bankernas upplaning
till 31 oktober 2009.

21 april Riksbanken sanker reporantan med 0,50 procentenheter till 0,50
procent.

27 maj Riksgalden lanar for Riksbankens rakning upp motsvarande 100
miljarder kronor i utlandsk valuta for att aterstalla valutareserven.

2 juli Riksbanken sénker reporéantan till 0,25 procent. Riksbanken erbju-
der 1&n om 100 miljarder kronor med fast ranta med en I6ptid pa 12
manader.

9 juli Regeringen forlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 februari
2010.

2 september Riksbanken l[Amnar reporéantan ofdrandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett lan om 100 miljarder med fast ranta och en 16ptid pa
knappt ett ar.

8 oktober Regeringen beslutade att férlanga det statliga garantiprogrammet
for bankernas upplaning. Programmet kommer nu att stracka sig till
30 april 2010.

22 oktober  Riksbanken lamnar reporantan oférandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett ldn om 100 miljarder med fast ranta och en 16ptid pa
knappt ett ar.

2010

21 januari Regeringen forlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 augusti
2010.

1 februari Riksbankens swapavtal med Federal Reserve |6per ut.

31 mars Regeringen forlanger garantiprogrammet till 30 juni 2010.

4 april Riksbanken upphor med lan pa tolv manaders I6ptid.

20 april Riksbanken upphor med Ian till tre och sex manaders 16ptid, men

erbjuder i stallet 1an till 28 dagars loptid.
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Bankernas finansiering

Bankernas utlaningsrantor beror till stor del pa deras finansieringskostnader.
Finansieringskostnaderna utgérs framfor allt av de direkta upplaningskost-
naderna, det vill sdga marknadsrantor och inlaningsrantor, men beror ocksa
pa andra faktorer. De huvudsakliga ovriga faktorerna ar:

o Likviditetskostnaden/bankernas finansieringsstrategi
o Kapitalbehovet
o Kostnaden for kapitalet/avkastningskravet

Utvecklingen av dessa faktorer, till exempel ett hogre kapitalbehov i banker-
na, kan medfora att lagre marknadsrantor inte far fullt genomslag i banker-
nas utlaningsrantor.

| tidigare rapporter av effekterna av statens stabilitetsatgarder har FI presen-
terat hur ovanstaende faktorer paverkats av finanskrisen. Nedan féljer en
uppdatering av de forandringar som skett i marknadsrantorna och likviditets-
kostnaden sedan forra rapporteringstillfallet som avsag januari 2010.

Marknadsrantornas utveckling

Avlasningsdag for marknadsrantorna och bankernas bolaneréantor ar i denna
rapport genomgaende den 27 april 2010.

Marknadsrantorna har sjunkit kraftigt sedan den 13 oktober 2008 da reger-
ingen meddelade att de skulle infora ett stabilitetspaket. Tremanaders inter-
bankranta &r 0,54 procent, vilket innebér att den gatt ner med cirka 5 pro-
centenheter sedan oktober 2008 (se diagram 1).

Sedan borjan av mars 2010 har den korta interbankrantan 6kat nagot, framst
till foljd av forvantningar pa hogre reporanta. Upplaningsrantorna for saker-
stallda obligationer har daremot gatt ner under mars och april och &r nu na-
got lagre an vid senaste rapporttillfallet. Osdkerhet kring utvecklingen i
Grekland har lett till att rantor pa statspapper med langre I6ptid sjunker i
lander som Sverige och Tyskland. Réntorna pa bo- och bankobligationer har
ocksa sjunkit och Greklandsoron har darmed inte lett till ndgon 6kning av
svenska bo- och bankspreadar. Bostadsobligationerna gynnades ocksa i viss
man av en forandring i konkurslagstiftningen som innebar att det blev tydli-
gare vad som hander om emissionsinstitutet gar i konkurs.
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Diagram 1. Utvecklingen pa rantemarknaden
April 2008 — april 2010
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Kélla: Reuters Ecowin
Bankernas emissioner av vardepapper

Bankernas upplaning pa vardepappersmarknaderna steg mellan fjarde kvar-
talet 2009 och férsta kvartalet 2010.* Nyupplaningen dkade med 3 procent
under perioden. Upplaningen via bankernas obligationsprogram star for den
storsta 6kningen, medan upplaningen pa kortare I6ptider minskade.

Emissioner av bankobligationer pa den svenska marknaden uppgick till drygt
7 miljarder kronor under mars 2010, enligt SCB. Det &r det storsta emittera-
de bruttobeloppet under en manad sedan finanskrisen borjade, vilket tyder pa
att marknaden fungerar allt battre. Samtidigt emitterades ett mindre belopp
under forsta kvartalet 2010 jamfért med samma kvartal 2009 (se diagram 2).
Det emitterade nettobeloppet var positivt under forsta kvartalet 2010. Ban-
kerna lanade netto upp 3,7 miljarder kronor pa obligationsmarknaden. Den
genomsnittliga l6ptiden for bankernas nyupplaning 6kade till 1,8 ar under
forsta kvartalet 2010, jamfort med 1,0 ar under december 2009. Det &r den
langsta genomsnittliga loptiden i bankernas nyupplaning sedan andra kvarta-
let 2009. Forandringen kan vara en effekt av kommande reglering av banker
som syftar till att minska skillnaden i l6ptider pa tillgangs- och skuldsidan.

Bankernas kostnad for upplaning med bankobligationer har sjunkit. Den har
narmat sig, och ibland ocksa, understigit upplaningskostnaden for sakerstall-
da obligationer. Det &r paradoxalt eftersom kreditrisken i sakerstallda obliga-
tioner &r lagre. Allt annat lika, borde darfor upplaningskostnaden via dem
vara lagre. En forklaring som marknadsaktorer ger &r att bankerna forvantas
emittera stora mangder sékerstéllda obligationer framdver, och att investera-
re har maximerat sitt innehav i sakerstéllda obligationer. Samtidigt tyder ut-
vecklingen pa att efterfragan pa bankernas obligationer forbattrats interna-
tionellt.

" Enligt inrapportering till FI fr&n storbankerna, Lansforsakringar, Skandiabanken och SBAB.
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Diagram 2. Emitterade nominella brutto- och nettobelopp pa den svenska bankobliga-
tionsmarknaden
Kvartal 3 2008 — kvartal 1 2010
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Kalla: SCB

Rikshankens utlaning till bankerna har minskat nagot jamfort med i decem-
ber (se diagram 3). Sedan sommaren 2009 har efterfragan pa Riksbankens
lan minskat kraftigt. I april 2010 meddelade Riksbanken att man upphor att
auktionera ut lan pa tre och sex manaders |6ptid. Efter den senaste prishdj-
ningen i februari har inga nya sadana lan efterfragats. | stéllet infors ett nytt
lan med 28 dagars I6ptid. Auktionerna av det nya lanet kommer att samman-
falla med forfallen pa Riksbankens tidigare fastrantelan med 12 manaders
I6ptid. Forandringen &r ett led i avvecklingen av stodatgarderna fran Riks-
banken.

Diagram 3. Riksbankens lan till bankerna
September 2008 — mars 2010
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Kalla: SCB

Garantiprogrammet for bankernas upplaning startade den 30 november 2008.
Regeringen beslutade i mars att forlanga programmet till den 30 juni 2010.
Dérmed ligger det svenska programmet i fas med 6vriga europeiska landers
program. Sedan halvarsskiftet 2009 forfaller garantier i snabbare takt &n nya
utfardas. Den 23 april fanns garantier for 220 miljarder kronor utestaende.
Det innebér att volymen av utestaende garantier har minskat med dver 130
miljarder kronor sedan halvarsskiftet 2009 da det utestaende garanterade
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beloppet var som storst. For nérvarande &r sex institut medlemmar i pro-
grammet.

Swedbank star for narmare 90 procent av den totala utestaende volymen.
Banken valde i april att lamna garantiprogrammet vilket innebér att all
Swedbanks nyupplaning sker utanfor programmet. Under antagandet att inga
nya garantier stalls ut kommer all upplaning inom garantiprogrammet att ha
forfallit under 2014.

Diagram 4. Utest&ende volymer inom garantiprogrammet
November 2008 — april 2010
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Kalla: Riksgalden

Bankernas inlaning fran allméanheten och hushallens
sparande

Hushallens sparande har okat stadigt sedan 2005. Vid slutet av forsta kvarta-
let 2010 var hushallens bankinlaning 933 miljarder kronor (se diagram 5).
Det &r 50 miljarder kronor mer &n vid slutet av tredje kvartalet 2008. Sam-
mantaget var hushallens inlaning nast intill oférandrad under det forsta kvar-
talet 2010 jamfort med foregaende kvartal.

Avkastningen pa inlaningskonton &r fortfarande lag. Samtidigt har hushallen
enligt Riksbankens konjunkturbarometer blivit mer optimistiska bade om sin
egen ekonomi och om léget i Sverige, vilket innebar att hushallens konsum-
tion forvantas oka. Det ar tva faktorer som kan ha bidragit till att bankinla-
ningen inte fortsatt att 6ka under forsta kvartalet 2010. Viss del av sparandet
kan ha forflyttats till sparande med hogre avkastning. Nettosparandet i fon-
der fozrtsatte att 6ka under perioden, dock i lagre takt an under sista kvartalet
2009°.

2 Enligt statistik fran Fondbolagens Forening.
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Diagram 5. Hushallens bankinlaning
Kvartal 3 2008 — kvartal 1 2010
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Kalla: SCB

| diagrammet nedan jamfor FI rantan pa bankernas storsta sparkonton med
interbankréantan respektive Riksbankens styrranta. En positiv inlaningsmar-
ginal innebér att bankerna betalar mindre ranta till sina kunder &n vad de
tjanar pa att placera i marknaden. Inlaningsmarginalerna har sjunkit kraftigt
sedan oktober 2008. Under de senaste sex manaderna har marginalerna varit
i stort sett oforandrade. Bankernas inlaningsrantor &r dverlag oférandrade
sedan foregaende rapporttillfalle, liksom reporantan. Interbankrantan har
stigit nagot. Spridningen i inlaningsranta mellan olika banker ar dock stor
eftersom villkoren for konton skiljer sig at.

Diagram 6. Skillnaden mellan STIBOR 1 man respektive Riksbankens styrranta (annonse-
ringsdag) och genomsnittlig ranta pa bankernas storsta sparkonton
Januari 2008 — april 2010
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Kalla: Reuters Ecowin och inrapportering till FI fran storbankerna och SBAB

Likviditetskostnaden/bankernas finansieringsstrategi

FI har i flera rapporter presenterat ett rakneexempel pa kostnaden for att om-
vandla lang rantebindningstid till kortare. I rakneexemplet lanar en bank ut
pengar till en kund som koper en bostad. Kunden betalar tremanadersranta
men utlaningens kapitalbindningstid, det vill saga tiden som ar kvar till nasta
omlaggning av lanet, ar langre. Nar banken Ianar upp pengar med tre mana-
ders loptid tar banken likviditetsrisk. Kostnaden for banken att l1ana upp
pengar pa langre 16ptid och omvandla rantebetalningen till tremanadersranta
8
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okade kraftigt under finanskrisen. Under andra halvaret 2009 minskade
kostnaden, for att sedan stiga igen under forsta kvartalet 2010.

Foljande exempel pa likviditetskostnaden avser bankens kostnad for att emit-
tera sékerstéllda obligationer och kostnaden for att omvandla dessa till ror-
ligt. Alla réantor ar marknadsnoteringar fran 27 april 2010.

En bank lanar ut pengar till en kund som kdper en bostad. Utlaning-
ens kapitalbindningstid antas vara fem ar, kunden betalar tremana-
dersranta (1,65 procent).

1) Banken hanterar ranterisken men tar likviditetsrisken: Banken
finansierar sig pa tre manaders l6ptid genom interbankrantan och
betalar 0,54 procent i ranta. Banken har alltsa en marginal pa
1,11 procent [1,65-0,54]. Bankens likviditetsrisk bestar i risken
att den inte far tillgang till ny upplaning efter tre manader och
darmed far likviditetsbrist. Ju samre finansieringsmarknaderna
fungerar, desto stdrre ar den risken, och desto hdgre ersattning
borde banken vilja ha for att binda pengar pa fem ar.

2) Banken hanterar likviditetsrisken och ranterisken: Banken fi-
nansierar sig genom emission av en sakerstalld obligation pa
fem ars l6ptid (3,17 procent). Banken ingér en ranteswap dar den
betalar interbankrantan (0,54 procent) och far femariga swapran-
tan (2,47 procent). Banken har alltsa en marginal pa 0,41 procent
[1,65-3,17—(0,54-2,47)], men tar varken ranterisk eller likvidi-
tetsrisk. Banken behover alltsa avsta 0,70 procentenheter for att
hantera likviditetsrisken/refinansieringsrisken.

Under antagandet att bostadslanets totala 16ptid ar fem ar blir kostnaden for
att forsdkra sig mot likviditetsrisken 0,70 procentenheter per ar. Samma rak-
neexempel i féregaende rapport gav en likviditetskostnad pa 0,84 procent-
enheter. Likviditetskostnaden for att omvandla en tvaarig sakerstélld obliga-
tion har ocks& minskat sedan férra rapporttillfallet (se diagram 7).* Banker-
nas upplaning har i regel en blandning av olika loptider, vilket ocksa innebéar
att ovanstaende kostnad inte drabbar hela bankens upplaning.

® Likviditetskostnaden fér korta |optider &r oftast lagre &n for l1&nga Ioptider. Men | december
2008 var dock likviditetskostnaden fér den femariga obligationen lagre. Riksbankens stora
sankning av reporantan i boérjan till december paverkade prissattningen.

9



Diagram 7. Likviditetskostnad for att omvandla en 2-arig respektive 5-arig sékerstalld

obligation, rullande medelvarde*

April 2008 — april 2010
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Kalla: Reuters Ecowin

Trots den senaste tidens nedgang ar likviditetskostnaden for den femariga
I6ptiden pa samma niva som under den akuta krisen hosten 2008. Den likvi-
ditetskris som da drabbade det globala finanssystemet paverkade priset pa
bankernas upplaning. Upplaning med langre Iéptider blev dyrare och kost-
naden for att omvandla lang upplaning till kort rantebindningstid steg, det
vill sdga langa bostadsobligationsrantor steg mycket mer an langa swapran-
tor.

Att likviditetskostnaden pa nytt steg i borjan av 2010 berodde framst pa den
grekiska skuldkrisen. Denna kris skapar fortfarande oro pa de finansiella
marknaderna, vilket lett till sjunkande rantor pa langa svenska statspapper.
Langa swaprantor och rantan pa svenska bostadsobligationer har foljt med i
nedgangen. Réantorna for bostadsobligationer har minskat i stérre utstrack-
ning och darmed narmat sig de langa swaprantorna, vilket minskat likvidi-
tetskostnaden. Att kostnaden initialt 6kade till foljd av Greklandskrisen be-
rodde pa en allman oro for den makroekonomiska situationen i Europa. Att
kostnaden darefter sjonk beror troligtvis pa att marknaden efter hand kunnat
beddma sannolikheten for spridningseffekter till svenska bostadsobligatio-
ner.

* Interpolering mellan utestdende sakerstallda obligationer for att skapa en obligation som &r
lika 1ang som jamférbar swap. Interpolering samt rullande medelvarde gor att likviditetskostna-
den i bilden ar ndgot hogre &n i exemplet ovan.
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Bankernas utlaningsrantor

Utlaningsrantornas utveckling beror pa flera olika faktorer. | forra avsnittet
behandlades bankens finansieringskostnader. Utdver dessa kostnader beror
utlaningsrantorna dven pa:

o Konkurrensen och kundernas férhandlingsstyrka
e Bankernas strategi for utlaningen

Utlaningsrantor till foretag

Sedan oktober 2008 har marginalerna for foretagsutlaning okat markant och
ligger fortsatt kvar pa en hogre niva jamfort med fore finanskrisen. De hogre
marginalerna forklaras sannolikt av att bankerna upplever att kreditrisken i
utlaning till foretag har okat. Dessutom har marknaden kravt att bankerna
ska halla mer kapital. | borjan av aret steg den genomsnittliga utlaningsran-
tan till foretag nagot. Som en foljd av det steg aterigen marginalen mellan
bankernas utlaningsrantor till foretag och interbankrantan (se diagram 8).
Darefter har den genomsnittliga utlaningsrantan till foretag minskat nagot,
medan interbankrantan okat, vilket lett till minskade marginaler.® Det rér sig
dock om mycket sma forandringar.

Diagram 8. Skillnaden mellan utl&ningsrantor till féretag och STIBOR 3 mén, rullande
medelvarde
Mars 2007 — mars 2010
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Kélla: Reuters Ecowin och inrapportering till FI frAn storbankerna och SBAB

Utlaningsrantor till hushall

Bankernas borantor har stigit nagot sedan férra rapporttillfallet. Det ar fram-
for allt de korta boréntorna som stigit, medan de langre ar oférandrade eller
till och med négot lagre.® Eftersom Riksbankens styrranta ar oférandrad har
marginalen mellan bankernas bolanerantor och styrrantan darmed ¢kat nagot
(se diagram 9). Aven marginalen mellan bankernas bolanerantor och inter-
bankrantan har stigit nagot.

® Syns inte i diagrammet eftersom det visar rullande medelvarde.
¢ Bankernas inrapportering per 31/3 2010.
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Diagram 9. Skillnaden mellan bankernas bolaneranta 3 man och STIBOR 3 man
respektive Riksbankens styrrénta
Augusti 2008 — april 2010
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— Bolaneranta - STIBOR 3 m&n — Boldneranta - Riksbankens styrranta

Kalla: Reuters Ecowin
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Utlaningstillvaxten

Utlaningen till svenska foretag och hushall 6kade nagot under arets forsta
kvartal (se diagram 10). Hushallens totala skulder 6kade med 13 miljarder
kronor mellan januari och februari och med 15 miljarder mellan februari och
mars. Nastan hela 6kningen kommer fran utlaning med fastigheter som sa-
kerhet. Sedan oktober 2008 har hushallens totala lanestock 6kat med 270
miljarder kronor, vilket motsvarar en 6kning med 13 procent.

Diagram 10. Svenska MFI:s” utl&ning
Kvartal 3 2008 — kvartal 1 2010
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0 - T T T T T T
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Miljarder kronor

B Foretag m Hushall

Kalla: SCB

Den arliga tillvaxttakten i utlaning till hushall har varit oférandrad under
arets forsta kvartal och Iag i mars pa 9,3 procent (se diagram 11). | mars var
79 procent av bostadsinstitutens nyutlaning till svenska hushall till rorlig
ranta.® Det &r en minskning med 7 procentenheter sedan arets bérjan och den
lagsta nivan sedan november 2008. Av bostadsinstitutens totala lanestock &r
cirka 60 procent Ian till rorlig ranta, vilket & samma niva som vid utgangen
av 2009. Det kan jamforas med 45 procent i oktober 2008.°

" Svenska monetara finansiella institut enligt SCB:s definition: banker, bostadsinstitut, finansbo-
lag och 6vriga MFI (t.ex. investeringsfonder, vardepappersbolag och fondkommissionérer) med
verksamhet i Sverige.

& Tre manaders bindningstid. P& grund av felrapportering till SCB har siffrorna fér september
2005 till december 2009 reviderats. | november gavs 88 procent av bostadsinstitutens utlaning
till svenska hushall till rorlig réanta, och inte 65 procent som vi skrev sista rapporten 2009.

® SCB Finansmarknadsstatistik 2010-04-29.
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Diagram 11. Arlig utl&ningstillvaxt
Mars 2004 — mars 2010

20%
15% 4
10% +

5% +

O% W T T T T T T T T T L T
5% -

-10% -
mar- sep- mar- sep- mar- sep- mar- sep- mar- sep- mar- sep- mar-
04 04 05 05 06 06 07 07 08 08 09 09 10
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Kalla: SCB

Vid utgangen av forsta kvartalet 2010 var den totala utlaningen till svenska
foretag 1 694 miljarder kronor. Det &r 18 miljarder kronor hdgre &n vid ut-
gangen av 2009. Det ar forsta gangen den totala utlaningen till foretag okar
pa kvartalsbasis sedan mars 2009. Pa arsbasis ar utlaningstillvéxten fortsatt
negativ, minus 5 procent.

Enligt ALMI:s laneindikator har foretagen i storre utstrackning efterfragat
krediter for att bygga upp lager for att mota 6kad orderingang och for inve-
steringar. Efterfragan pa krediter i samband med likviditetsproblem har un-
der perioden minskat. Enligt ALMI:s enkaét ligger dock utlaningen kvar pa
samma nivéa som kvartalet innan®. Det &r darfor svart att tala om nagot
trendbrott avseende foretagsutlaning.

Under forsta kvartalet 2010 emitterade icke-finansiella foretag obligationer
om cirka 4 miljarder i svenska kronor. Det &r ungeféar samma belopp som
under sista kvartalet 2009. Det &r dock mindre &n under det forsta kvartalet
2009, da cirka 12 miljarder obligationer emitterades i svenska kronor.

Bankernas utlaning i Baltikum

De svenska storbankernas totala utlaning i de baltiska landerna uppgick vid
slutet av mars 2010 till drygt 350 miljarder kronor, vilket ar nastan 120 mil-
jarder kronor lagre an vid utgangen av 2008. Sedan det sista kvartalet 2008
har utlaningsvolymen matt i svenska kronor minskat varje kvartal, men detta
ar delvis en effekt av en starkare svensk krona. Den minskande utlaningen
innebdr att de tre baltiska landerna nu utgér 5 procent av storbankernas totala
utlaning. Exponeringen i Baltikum paverkas inte bara av en minskad nyutla-
ning. Aven de stora kreditforlusterna bidrar till minskad exponering.

% ALMI Féretagspartners Laneindikator, Kvartal 1 2010.
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Diagram 12. Kreditférlustnivaer (netto) svenska storbanker i Baltikum
September 2008 — mars 2010
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Kalla: Bankernas delarsrapporter och inrapportering till FI fran storbankerna.

Under det forsta kvartalet 2010 uppgick Nordeas, SEB:s och Swedbanks
kreditforluster i de baltiska landerna till cirka 4 miljarder kronor. Det mot-
svarar ungefar hélften av de fyra storbankernas totala kreditforluster under
perioden. Under forsta kvartalet 2010 var kreditforlustnivan (kreditférluster
som andel av utldning) 4,4 procent. Det ar den lagsta kreditforlustnivan for
de svenska bankerna sammantaget i Baltikum sedan fjarde kvartalet 2008 (se
diagram 12).

Volymen osdkra lanefordringar &r i stort sett oférandrad och uppgar vid ut-
gangen av det forsta kvartalet till narmare 46 miljarder kronor i de baltiska
landerna. Av storbankernas kreditforluster i de baltiska landerna var cirka
2,2 miljarder kronor gruppvisa reserveringar. Det ar berdknade forluster som
annu inte r identifierade pa individuell niva. De fortsatt hoga gruppvisa re-
serveringarna ett tecken pa att lagkonjunkturen i de baltiska landerna inte &r
over.

Under det forsta kvartalet 2010 har det kommit fler tecken pa att situationen
i de baltiska landerna haller pa att stabiliserats. Ett exempel pa det ar att kre-
ditvarderingsinstituten har hojt utsikterna for de baltiska landerna fran nega-
tiv till stabil. Nordea, SEB och Swedbank &r dock forsiktiga i sina prognoser
och poéngterar att stora inhemska problem aterstar, framst i Lettland och
Litauen. Det ar darfor svart att bedéma hur kreditférlusterna i de baltiska
landerna kommer att utvecklas.
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