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Riktlinjer for bestammande av sarskild avgift for vissa e
Overtradelser av EU:s blankningsforordning

Sammanfattning

Dessa riktlinjer avser uteblivna och forsenade blankningsanmélningar och
blankningsanmalningar for offentliggérande enligt artiklarna 5, 6 och 9 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 236/2012 om blankning och
vissa aspekter av kreditswappar. Finansinspektionen ska besluta om en sérskild
avgift for dessa overtradelser enligt 6 8 1, 2 och 5 lagen (2012:735) med
kompletterande bestammelser till EU:s blankningsforordning. Néar
Finansinspektionen bestdmmer den sérskilda avgiften ska myndigheten
anvanda sig av de tabeller som framgar av dessa riktlinjer samt beakta om det
finns nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter.

1 Bakgrund

Enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 236/2012 om
blankning och vissa aspekter av kreditswappar (blankningsforordningen) far
som huvudregel endast sadan blankning forekomma som innebar att saljaren
lanar vardepapperet eller sakerstaller att vardepapperet kan lanas innan blank-
ningen genomfors.

Vid blankning ska, enligt blankningsforordningen, vissa korta nettopositioner? i
aktiekapitalet for ett foretag vars aktier handlas pa en reglerad marknad eller en
handelsplattform anmalas till den behdriga myndigheten i medlemslandet. |
Sverige ar Finansinspektionen behérig myndighet. Fysiska och juridiska
personer ska anméla om positionen uppnar eller sjunker under tréskelvardena
0,2 procent av det bertrda foretagets aktiekapital och varje steg om 0,1 procent
darover (artikel 5).

Korta nettopositioner i aktier som anmals till Finansinspektionen ska &ven
offentliggoras om de uppnar eller sjunker under 0,5 procent av foretagets
aktiekapital och varje steg om 0,1 procent darover (artikel 6). | Sverige
offentliggdr Finansinspektionen de korta nettopositionerna (jfr artikel 9.4).

1 En kort nettoposition i aktier beraknas genom att dra av alla lnga positioner frén de korta.
For att fa fram hur ménga aktier som blankas drar man alltsa av de aktier som en person har
fran antalet aktier som personen séljer.
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Enligt lagen (2012:735) med kompletterande bestammelser till EU:s blank-
ningsférordning (blankningslagen) ska Finansinspektionen ta ut en sarskild
avgift for dvertradelser av blankningsférordningen. De dvertradelser som kan
bli aktuella &r bl.a. uteblivna eller férsenade anmaélningar, vilket dven omfattar
anmalningar som ska offentliggoras (6vertradelser av artiklarna 5, 6 och 9 i
blankningsforordningen). For sadana 6vertradelser ska Finansinspektionen ta ut
en sarskild avgift (6 8 1, 2 och 5 blankningslagen). Den sarskilda avgiften ska
enligt 7 8 1 blankningslagen vara lagst 5 000 kronor och hogst 5 miljoner
kronor.

Finansinspektionen har mgjlighet att helt eller delvis efterge den sérskilda
avgiften om Gvertrédelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det annars finns
sarskilda skal.

2 FOorarbeten

Det framgar av forarbetena till blankningslagen att samtliga relevanta omstéan-
digheter bor vagas in nar storleken pa den sérskilda avgiften bestams. Exempel
pa omstandigheter som kan ha betydelse &r transaktionens storlek och
forseningens langd. Vidare bor blankningsforordningens syfte att astadkomma
transparens pa marknaden beaktas enligt forarbetena, avseende offentlig-
gorande av betydande positioner. For att den sarskilda avgiften ska anses
avskrackande bor hansyn tas till den ekonomiska styrkan hos den som begatt
overtradelsen. Darfor bor fysiska personer fa lagre avgifter an juridiska
personer. Det bor &ven ses som en formildrande omstandighet om den som
Overtratt en bestimmelse sjalv har anmalt det och visat beslutsamhet att
komma till ratta med t.ex. bristande rutiner som lett till dvertrédelser

(prop. 2011/12:175 s. 25).

3 Bedomningskriterier for schablonmodellen

Finansinspektionen beddmer att det ar lampligt att anvanda en schablonmodell
som utgangspunkt for att faststalla den sérskilda avgiften, pa liknande sétt som
vid dvertradelser av flaggningsreglerna i 4 kap. lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument.

Den sarskilda avgiften ska sta i proportion till hur allvarlig 6vertradelsen ér.
Anmadlningarna ska komma in till Finansinspektionen senast kl. 15.30 handels-
dagen efter det att personen far den korta nettoposition som ska anmalas. Det &r
viktigt att Finansinspektionen och marknaden snabbt far veta att ett troskel-
varde har passerats. Skadeverkningarna blir rimligtvis storre ju langre tid som
forflyter fran det att innehavsforandringen sker tills den anmals och, i
férekommande fall, offentliggors. Mot denna bakgrund bor den sarskilda
avgiftens storlek framst bero pa hur lang forseningen ar i handelsdagar.
Samtidigt bor avgiften 6ka successivt med antalet dagar som en anmalan ar
forsenad for att skapa incitament att Iamna in en anmélan trots att den ar sen.
Vidare bor dvertradelser av anmalningsskyldigheten motivera en hogre avgift
nar den fysiska eller juridiska personen har 6verskridit eller gatt ner under



troskelvardet 0,5 procent eller hogre, eftersom marknaden da inte far del av den
relevanta informationen i tid.

Avgiften bor dven vara avskrackande och kannbar. Den ska darfor vara sa hog
att den avskracker aven kapitalstarka marknadsaktorer fran regelovertradelser.
Schablonmodellen bor ocksa ta hansyn till om det ar en fysisk eller juridisk
person som begatt dvertradelsen, da dessa normalt sett har olika ekonomiska
forutséttningar.

4 Riktlinjer for att bestamma sarskild avgift

Né&r Finansinspektionen provar arenden om férsenad blankningsanmalan
konstaterar myndigheten forst om det har skett nagon Gvertradelse av reglerna i
blankningsférordningen. Darefter faststalls avgiftens storlek med ledning av
intervallen i schablonmodellen. DA bor Finansinspektionen anvéanda tabellerna
nedan som utgangspunkt. Darefter bedomer myndigheten om det finns
forsvarande eller formildrande omstandigheter. Om det finns bade for-
mildrande och forsvarande omstandigheter och de anses ha samma tyngd, ar
utgangspunkten att avgiften ska motsvara grundavgiften enligt tabellen. |
enskilda fall ska avgiften dock kunna sattas lagre eller hogre beroende pa om
de forsvarande eller formildrande omstandigheterna véager tyngst. Slutligen
prévar Finansinspektionen om dvertradelsen ar ringa eller urséktlig eller det
annars finns sarskilda skal att helt eller delvis efterge avgiften enligt 9 §
blankningslagen.

Grundavgifter — intervaller for tidsvardesbedémning — for sena
anmalningar avseende troskelvarden under 0,5

Forsening 1 2 3 4 5 6-10 11-20 21-40 >40*

i handels-

dagar

Avgift for 5000 | 10000 | 15000 | 20000 | 25000 | 30000- | 50000- 80 000- 100 000-
fysisk 50 000 80 000 100 000 5000 000
person

(kronor)

Avgift for | 10000 | 20000 | 30000 | 40000 | 50000 | 60000- | 100 000- | 200 000- 300 000—
juridisk 100 000 | 200 000 300 000 5000 000
person

(kronor)




Grundavgifter — intervaller for tidsvardesbedémning — for sena
anmalningar avseende troskelvarde 0,5 och dardver och som ska
offentliggdras

Forsening i 1 2 3 4 5 6-10 11-20 21-40 >40*
handelsdagar
Fysisk 10000 | 20000 | 30000 | 40000 | 50000 60 000— | 80000- | 100 000— | 200 000-
person 80 000 100000 | 200000 | 5000000
Juridisk 20000 | 40000 | 60000 | 80000 | 100000 | 120000- | 150 000— | 300 000- | 500 000-
person 150000 | 300000 | 500000 | 5000000

* Anmadlan eller anmélan for offentliggdrande har skett efter mer &n 40 handelsdagar,
alternativt inte skett verhuvudtaget.
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