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Sammanfattning

Utnyttjandet av de statliga stabilitetsatgarderna minskade ytterligare under
det tredje kvartalet 2010. Rikshankens utlaning till bankerna minskade och
Riksgaldens bankgarantiprogram forblev utan deltagande banker och bolane-
institut.

Bankernas utlaningsmarginal pa bolan var i princip oférandrad jamfort med
det andra kvartalet medan utlaningsmarginalen till foretag steg. Marginalen
pa utlaning till foretag och hushall var fortfarande hogre an vid finanskrisens
inledning. Inlaningsmarginalerna steg nagot under perioden och inlanings-
rantorna var lagre an bade Riksbankens styrranta och enmanads interbank-
ranta.

Skillnaden mellan rantorna pa bostadsobligationer och ranteswappar med tva
och fem ars 16ptid var i stort sett oférandrade vid slutet av tredje kvartalet.
Det innebar att kostnaden for bankerna att hantera likviditetsrisk var den-
samma som vid slutet av andra kvartalet.

Bankernas utlaning till hushall fortsatte att 6ka snabbt, nastan 9 procent pa
arsbasis. Utlaningen till foretag minskade med 1 procent jamfort med tredje
kvartalet 2009.

Bankernas kreditforluster i de baltiska landerna fortsatte att minska aven un-
der arets tredje kvartal. Kreditforlusterna i forhallande till den totala utla-
ningen var 0,3 procent pa arsbasis, vilket var den lagsta nivan sedan finans-
krisen inleddes.



Bakgrund

Till foljd av den internationella finanskrisen beslutade staten om olika atgar-
der som minskar riskerna for inlaningskunder och andra Iangivare till banker
och kreditinstitut (nedan banker):

- Inférandet av en stabilitetsfond. Genom en ny lag har regeringen fatt
mojlighet att med kort varsel 1dmna stdd i olika former till kreditinst-
itut. Stod far lamnas till banker med séte i Sverige och for att mot-
verka en risk for allvarlig storning i det finansiella systemet i landet.

- Garantiprogram for bankers upplaning. De banker som sa énskar
kan, mot en garantiavgift, avtala med staten om en garanti for ny-
upplaning. Programmet géller under en begransad tid. Garantin in-
nebdr att staten trader in om inte banken kan betala.

- Utvidgad insattningsgaranti. | princip all inldning som uppgar till
det hogsta beloppet av 50 000 euro eller 500 000 kronor omfattas av
insattningsgarantin.

- Likviditetsstodjande atgarder. Riksbanken och Riksgélden har pa
olika satt stottat bankernas tillgang till finansiering framforallt ge-
nom att erbjuda likviditetsstodjande atgarder.

- Kapitaltillskottsprogram. Bankerna kan ansoka om kapitaltillskott
hos staten. Programmet omfattar maximalt 50 miljarder kronor.

Fl:s uppdrag

Regeringen har uttryckt att avsikten med stodet till det finansiella systemet
ar att det ska komma aven hushall och féretag till del. Fl:s uppdrag innebr:

- Granska att de atgarder som beslutats i samband med lagen om stat-
ligt stod till kreditinstitut ocksa kommer hushallen och foretagen till
del

- Granska att kreditinstituten inte utnyttjar garantierna pa ett otillbor-
ligt sétt

- Granska utvecklingen av foretagens utlaning i andra lander

Under 2010 ges rapporten ut kvartalsvis till foljd av ett forbattrat marknads-
lage.
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Viktiga datum

2008

13 juli De amerikanska bolaneinstituten Fannie Mae och Freddie Mac
Overtas av den amerikanska staten.

15 september Lehman Brothers stéller in sina betalningar och ansdker om kon-
kursskydd enligt chapter 11.

18 september Riksgalden beslutar att stédja de svenska storbankernas likviditet
genom att emittera extra statsskuldvéxlar. Déarefter foljer ett antal
atgarder fran Riksbanken for att underlatta bankernas likviditetssi-
tuation.

19 september Det amerikanska raddningspaketet presenteras och godtas seder-
mera i nagot justerad version av kongressen och representanthu-
set 3 oktober.

6 oktober Staten andrar insattningsgarantin till att tacka fler konton och ett
storre belopp.

8 oktober Riksbanken sénker styrrantan med 0,5 procentenheter till 4,25 pro-
cent i en gemensam aktion med flertalet stora centralbanker.

13 oktober  EU tillkdnnager att ett europeiskt raddningspaket kommer att info-
ras.

13 oktober  Regeringen meddelar att ett svenskt stabilitetspaket kommer att
presenteras.

20 oktober  Regeringen presenterar utformningen av stabilitetspaketet.

23 oktober  Riksbanken sanker reporantan med 0,5 procentenheter till 3,75
procent.

29 oktober  Riksdagen beslutar om regeringens stabilitetspaket.

3 december Riksbanken sanker reporantan med 1,75 procentenheter till 2,00

procent.

2009

3 februari Regeringen presenterar ett svenskt kapitaltillskottsprogram.

11 februari  Riksbanken séanker reporantan med 1,00 procentenheter till 1,00
procent.

2 april Regeringen forlanger garantiprogrammet for bankernas upplaning
till 31 oktober 2009.

21 april Riksbanken sénker reporantan med 0,50 procentenheter till 0,50
procent.

27 maj Riksgalden lanar for Riksbankens rakning upp motsvarande 100
miljarder kronor i utlandsk valuta for att aterstalla valutareserven.

2 juli Riksbanken sénker reporéntan med 0,25 procentenheter till 0,25
procent. Riksbanken erbjuder 1dn om 100 miljarder kronor med fast
ranta med en I6ptid pa 12 manader.

9 juli Regeringen forlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 februari

2010.

2 september Riksbanken l[Amnar reporéntan ofdréandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett lan om 100 miljarder med fast ranta och en l6ptid pa
knappt ett ar.

8 oktober Regeringen beslutar att férlanga det statliga garantiprogrammet for
bankernas upplaning. Programmet kommer nu att stracka sig till 30
april 2010.

22 oktober  Riksbanken lamnar reporantan oférandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett Il&n om 100 miljarder med fast ranta och en loptid pa

knappt ett ar.

2010

21 januari Regeringen forlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 augusti
2010.

1 februari Riksbankens swapavtal med Federal Reserve [6per ut.

31 mars Regeringen forlanger garantiprogrammet till 30 juni 2010.

4 april Riksbanken upphor med lan pa tolv manaders I6ptid.

20 april Riksbanken upphor med Ian till tre och sex manaders 16ptid, men

erbjuder istallet Ian till 28 dagars I6ptid.
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Riksbankens forsta ettariga lan till fast ranta om 100 miljarder kro-
nor forfaller.

Regeringen forlanger garantiprogrammet for bankernas upplaning
till 31 december 2010. Regeringen forlanger éaven kapitaltillskott-
programmet till 17 februari 2011.

Riksbanken héjer reporantan med 0,25 procentenheter till 0,5 pro-
cent.

Riksbanken hajer priset pa lan med 28 dagars I6ptid. Paslaget ut-
Over den genomsnittliga reporéntan hgjs till 0,5 procentenheter.
Riksbankens andra ettariga lan till fast ranta om 100 miljarder kro-
nor forfaller.

De fyra berérda svenska bankerna klarar det europeiska stresstes-
tet med god marginal. De svenska bankerna tillhér de bast kapitali-
serade i Europa.

Riksbanken hojer reporantan med 0,25 procentenheter till 0,75 pro-
cent.



FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2010-11-12

Bankernas finansiering

Bankernas utlaningsrantor beror till stor del pa deras finansieringskostnader.
Finansieringskostnaderna utgérs framfor allt av de direkta upplaningskost-
naderna, det vill sdga marknadsrantor och inlaningsrantor, men beror ocksa
pa andra faktorer. De huvudsakliga ovriga faktorerna ar:

o Likviditetskostnaden — bankernas finansieringsstrategi
o Kapitalbehovet
o Kostnaden for kapitalet — avkastningskravet

Utvecklingen av dessa faktorer, till exempel ett hogre kapitalbehov i banker-
na, kan medfora att lagre marknadsrantor inte far fullt genomslag i banker-
nas utlaningsrantor.

| tidigare rapporter av effekterna av de statliga stabilitetsatgarderna har Fl
presenterat hur ovanstaende faktorer paverkats av finanskrisen. Nedan foljer
en uppdatering av de forandringar som skett i marknadsrantorna och likvidi-
tetskostnaden sedan forra rapporteringstillfallet som avsag andra kvartalet
2010.

Marknadsrantornas utveckling

Avlasningsdag for marknadsrantorna och bankernas bolanerantor ar i denna
rapport genomgaende den 30 september 2010.

Rantorna har sjunkit kraftigt sedan oktober 2008 da regeringen meddelade
att den skulle infora ett stabilitetspaket. Den korta interbankrantan (Stibor 3
man) steg med 0,5 procentenheter under det tredje kvartalet och var vid sep-
tembers slut 1,28 procent (se diagram 1). De framsta orsakerna var att repo-
réntan i september hojdes med 0,25 procentenheter till 0,75 procent samt att
marknaden forvéntade sig att reporantan skulle fortsatta att hojas.

Rantorna pa sékerstallda obligationer steg nagot for kortare 16ptider, medan
de i princip var oférandrade for langre I6ptider. Réntorna pa statsobligationer
var mer eller mindre oféréndrade Over kvartalet. Utvecklingen gav darmed
en nagot forhojd tvaarig bospread (skillnaden mellan rantan pa en bostads-
obligation och rantan pa en statsobligation) medan den femariga bospreaden
endast steg marginellt.
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Diagram 1. Utvecklingen pa rantemarknaden
Procent
6 -

2
N

j
\

0 ‘
sep-08 dec-08 mar-09 jun-09 sep-09 dec-09 mar-10 jun-10 sep-10

— STIBOR, 3méan = Riksbankens styrranta
— 2-8rig sakerstalld obligation 5-rig sékerstalld obligation

Kalla: Reuters Ecowin
Emissioner av vardepapper

Svenska MF1:s* upplaning i vardepapper (certifikat, obligationer, forlagslan
och dvriga emitterade vérdepapper) sjonk med 2,6 procent under det tredje
kvartalet. | svenska kronor motsvarade det cirka 102 miljarder, vilket var 64
miljarder mer an under samma kvartal féregaende ar (se diagram 2). Vérde-
papper emitterade i utlandsk valuta sjonk med 6 procent under kvartalet me-
dan vérdepapper emitterade i svenska kronor ¢kade med knappt 3 procent.
Okningen i svenska kronor kom framst fran obligationer.

Diagram 2. Kvartalsférandring i utestdende emitterade vardepapper (marknadsvarde) hos
svenska MFI

Miljarder kronor
250 ~

200 ~
150 -
100 +
50 4
0-
-50
-100 ~

-150 A

Kv42008 Kv12009 Kv22009 Kv32009 Kv42009 Kv12010 Kv22010 Kv32010

M Total m Utlandsk valuta m Svenska kronor

Kalla: SCB

' Svenska monetara finansiella institut enligt SCB:s definition: banker, bol&neinstitut, finansbo-
lag och 6vriga MFI (t.ex. investeringsfonder, vardepappersbolag och fondkommissionérer) med
verksamhet i Sverige.
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Riksbankens utlaning till bankerna fortsatte att minska under det tredje kvar-
talet (se diagram 3). Den 16 juli beslutade Riksbanken att hoja priset pa lan
med 28 dagars I6ptid. Det innebar ett paslag om 0,5 procentenheter, utéver
den genomsnittliga reporantan. Hojningen syftade till att uppmuntra banker-
na till marknadsfinansiering och var ett led i avvecklingen av stodatgarderna
fran Riksbanken.

| Rikshankens auktioner av 28-dagarslan till rorlig ranta inkom den 26 juli
bud om 5 miljarder kronor. Vid motsvarande auktioner i augusti och sep-
tember inkom inga bud. Nettoforfallen av Ian till rorlig och fast ranta fran
Riksbanken var 143 miljarder under det tredje kvartalet. Den 6 oktober for-
foll det sista ettariga fastrantelanet pa 95 miljarder kronor. Efter forfallet den
6 oktober aterstod endast 11 miljarder kronor i utestaende lan till rorlig ranta.

Trots den minskade utlaningen fran Riksbanken bestod Gverskottslikvidite-

ten pa penningmarknaden under det tredje kvartalet. Forfallen av Riks-
bankslan under det tredje kvartalet gav ingen synlig paverkan pa marknaden.

Diagram 3. Riksbankens utestaende lan till bankerna

Miljarder kronor

=3 |
Ir
||| |||-
I||| III
(|1 ek AT
=, I I||
i

0 - -
okt-08 jan-09 apr-09 jul-09 okt-09 jan10 apr-10 jul-10 okt-10
B Swedbank B Nordea 0 SEB O Handelsbanken B Owriga @ Riksbankens prognos
Kalla: SCB

Garantiprogrammet for bankernas upplaning startade den 31 oktober 2008.
Regeringen beslutade i juli att férlanga programmet till den 31 december
2010. EU-landerna har gemensamt beslutat om skarpta villkor for garantier
som ingas efter den 30 juni 2010. De skarpta villkoren infordes for att inte
garantiprogrammen ska snedvrida konkurrensen pa marknaden.

I maj 2010 togs det sista lanet inom ramen for bankgarantiprogrammet. Vid
utgangen av det andra kvartalet 2010 hade alla deltagande banker och bola-
neinstitut lamnat det svenska garantiprogrammet. Det innebdr att de inte
langre kan ta upp nya Ian med statlig garanti utan att trada in i programmet
igen. Av de sju banker och bolaneinstitut som deltagit i programmet hade
fem fortfarande kvar garanterade lan i september 2010. Swedbank stod for
narmare 90 procent av den totala utestdende volymen.

Under antagandet att inga nya garantier stalls ut kommer all upplaning inom
garantiprogrammet att ha forfallit ar 2015. Diagram 4 visar hur statens ga-
rantiatagande inom programmet har utvecklats till och med slutet av det tred-
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je kvartalet. Hittills har staten inte behovt infria nagra garantier. Riksgaldens
prognos fran juni 2010 pekar mot att de totala garantiavgifterna fran delta-
gande banker kommer att uppga till drygt 6 miljarder kronor.

Diagram 4. Statens atagande inom garantiprogrammet

Miljarder kronor

O T T T T T T T T T T T
nov-08 jan-09 mar-09 mgj-09 jul-09 sep-09 now-09 jan-l0 mar-10 ma-10 jul-10 sep-10

Kélla: Riksgélden

Hushallens inlaning och sparande

Vid slutet av tredje kvartalet 2010 var hushallens bankinlaning 991 miljarder
kronor (se diagram 5). Det var 55 miljarder kronor mer &n vid slutet av tredje
kvartalet 2008, det vill s&ga vid finanskrisens utbrott. Under det tredje kvar-
talet 6kade hushallens bankinlaning med 23 miljarder, vilket motsvarar en
6kning pa drygt 2 procent. Det var en nagot mindre 6kning dn under det and-
ra kvartalet da inlaningen steg med 35 miljarder kronor. Samtidigt steg i ge-
nomsnitt rantorna pa inlaningskonton med 0,3 procentenheter under det tred-
je kvartalet.

Det tredje kvartalets utgavor av Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer
indikerade att hushallen blev mer optimistiska om den egna och den svenska
ekonomin. Enligt Riksbankens penningpolitiska uppféljning fran september
2010 lag hushallens sparande pa en hog niva, vilket medférde att de vantades
0Oka sin konsumtion framover.
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Diagram 5. Hushallens bankinlaning
Miljarder kronor

1000

sep-08 dec-08 mar-09 jun-09 sep-09 dec-09 mar-10 jun-10 sep-10
Kalla: SCB

Diagram 6 visar en jamforelse av skillnaden mellan interbankréntan respek-
tive Riksbankens styrranta och rantan pa bankernas storsta sparkonton. En
positiv inlaningsmarginal innebér att bankerna betalar mindre ranta till sina
kunder &n vad de tjanar pa att placera i marknaden.

Diagram 6. Skillnaden mellan STIBOR 1 man respektive Riksbankens styrranta (annonse-
ringsdag) och genomsnittlig ranta pa bankernas storsta kontoformer

Procentenheter
2,0+
1,5 -
1,04

. x\/\/\gr _

054

-1,0 4

-1,5-

sep-08 dec-08 mar-09 jun-09 sep-09 dec-09 mar-10 jun-10 sep-10

= Riksbankens styrranta - ranta sparkonto = STIBOR 1 man - ranta sparkonto

Kalla: Reuters Ecowin och inrapportering till FI frAn storbankerna

Under det tredje kvartalet steg den genomsnittliga inlaningsmarginalen.
Samtidigt hojde samtliga banker sina inlaningsrantor. Den korta interbank-
rantan och Riksbankens styrranta har alltsa stigit mer dn vad inlaningsran-
torna har stigit.
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Likviditetskostnaden — bankernas finansieringsstrategi

FI har i tidigare rapporter presenterat rakneexempel pa kostnaden for att om-
vandla lang rantebindningstid till kort, vilket syftar till att beskriva priset pa
likviditetsrisk. | rakneexemplet lanar en bank ut pengar till en kund som ko-
per en bostad. Kunden betalar treméanadersranta men utlaningens kapital-
bindningstid, det vill séga tiden som &r kvar till nasta omlaggning av lanet, ar
langre. Om banken lanar upp pengar med tre manaders rantebindning tar
darfor banken likviditetsrisk. Kostnaden for banken att l1ana upp pengar pa
langre I6ptid och omvandla réantebetalningen till tremanadersranta 6kade
kraftigt under finanskrisen.

Foljande exempel pa likviditetskostnaden avser bankens kostnad for att emit-
tera sékerstéllda obligationer och kostnaden for att omvandla dessa till rorli-
ga rantor. Alla rantor ar marknadsnoteringar fran 30 september 2010.

En bank lanar ut pengar till en kund som képer en bostad. Utlaning-
ens kapitalbindningstid antas vara fem ar, kunden betalar tremana-
dersrénta (2,45 procent).

1) Banken hanterar rénterisken men tar likviditetsrisken: Banken
finansierar sig pa tre manaders 16ptid genom interbankrantan och
betalar 1,28 procent i ranta. Banken har alltsa en marginal pa
1,17 procent [2,45-1,28]. Bankens likviditetsrisk bestar i risken
att den inte far tillgang till ny upplaning efter tre manader och
darmed far likviditetsbrist. Ju samre finansieringsmarknaderna
fungerar, desto storre &r den risken, och desto hdgre ersattning
borde banken vilja ha for att binda pengar pa fem ar.

2) Banken hanterar likviditetsrisken och ranterisken: Banken fi-
nansierar sig genom att emittera en sakerstélld obligation med
fem ars 16ptid (3,16 procent). Banken ingar en ranteswap dar den
betalar interbankréantan (1,28 procent) och far femariga swap-
rantan (2,47 procent). Banken har alltsa en marginal pa 0,48 pro-
cent [2,45-3,16—(1,28-2,47)], men tar varken réanterisk eller lik-
viditetsrisk. Banken behdver alltsa avsta 0,69 procent [1,17-
0,48] for att hantera likviditetsrisken/refinansieringsrisken.

Under antagandet att bostadslanets totala 16ptid ar fem ar blir kostnaden for
att forsakra sig mot likviditetsrisken 0,69 procentenheter per ar. Samma rak-
neexempel gav en likviditetskostnad pa 0,71 procentenheter vid slutet av det
andra kvartalet. Den historiska tidsserien redovisas i diagram 7, dock i form
av glidande medelvarde. Likviditetskostnaden for att omvandla en tvaarig
sakerstalld obligation ligger pd samma niva som vid slutet av det andra kvar-
talet.? Bankernas uppléning har i regel en blandning av olika léptider, vilket
ocksa innebér att ovanstaende kostnad inte paverkar hela bankens upplaning
och inlaning.

2 Likviditetskostnaden fér korta |optider &r oftast lagre &n for l1&nga loptider. Men | december
2008 var dock likviditetskostnaden fér den femariga obligationen lagre. Riksbankens stora
séankning av reporantan i bérjan av december paverkade prissattningen.
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Diagram 7. Likviditetskostnad for att omvandla en 2-arig respektive 5-arig sékerstalld
obligation, 20-dagars glidande medelvarde®

Procentenheter

1,2

1,0

0,81

0,6 1

0,4

0,2

0.0 T T T T T T T T
sep-08 dec-08 mar-09 jun-09 sep-09 dec-09 mar-10 jun-10 sep-10

— 2-&rig likviditetskastnad — 5-arig likviditetskostnad

Kalla: Reuters Ecowin

Under borjan av tredje kvartalet sjonk bade den tvaariga och den femariga
likviditetskostnaden for att darefter 6ka. For kvartalet i helhet var de i stort
sett ofdrandrade. Likviditetskostnaden var dock fortfarande hdgre an fore
krisens start i september 2008.

s Interpolering sker mellan utestdende sakerstéllda obligationer for att skapa en obligation som
ar lika 1ang som jamférbar swap. Interpolering samt rullande medelvarde gor att likviditetskost-
naden i bilden ar nagot hogre an i exemplet ovan.
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Bankernas utlaningsrantor

Utlaningsrantornas utveckling beror pa flera olika faktorer. | forra avsnittet
behandlades bankens finansieringskostnader. Utdver dessa kostnader beror
utlaningsrantorna dven pa:

o Konkurrensen och kundernas férhandlingsstyrka
e Bankernas strategi for utlaningen

Utlaningsrantor till foretag

Sedan oktober 2008 har marginalerna for foretagsutlaning okat markant och
ligger fortsatt kvar pa en hogre niva jamfort med fore finanskrisen. De hogre
marginalerna forklaras av att kreditrisken i utlaning till foretag har okat.
Dessutom har marknaden kravt att bankerna ska halla mer kapital.

Den genomsnittliga utlaningsrantan till foretag 6kade under hela det tredje
kvartalet 2010. Interbankrantorna 6kade ocksa under samma period men inte
lika mycket. Féljden blev att marginalen mellan bankernas utlaningsrantor
till féretag och interbankrantan 6kade under det tredje kvartalet (se diagram
8).

Diagram 8. Skillnaden mellan genomsnittliga utldningsrantor till féretag
och STIBOR 3 méan

Procentenheter
2,0

1,8
1,6
1,4
1,2
1,0
0,8
0,6 -
0,4

0,2

0,0 T T T T T T
sep-07 mar-08 sep-08 mar-09 sep-09 mar-10 sep-10

Kalla: Reuters Ecowin och inrapportering till FI frdn storbankerna och SBAB

Utlaningsrantor till hushall

Bankernas korta boréntor steg under det tredje kvartalet, medan de langre
boréntorna sjonk nagot.* Bankernas bolanemarginaler pé kort 16ptid sjonk
nagot under tredje kvartalet 2010, bade jamfort med Riksbankens styrranta
och interbankrantan (se diagram 9). Bolanemarginalerna ar fortfarande hogre
&n fore krisen.

* Bankernas inrapportering per 30/9 2010.
12



Diagram 9. Skillnaden mellan bankernas bolaneranta 3 man och STIBOR 3 man
respektive Riksbankens styrranta, 20-dagars glidande medelvarde

Procentenheter
25

2,0

1,5~

1,0 1

0,5

0,0 T T T T T T T T T T T T T T T
sep- janr ma- sep- jar ma- sep- janr ma- sep- jan- ma- sep- jan- maj- sep-
05 06 06 06 07 o7 o7 08 08 08 09 09 0 10 10 10

— Boldneranta - STIBOR 3 man — Bolaneranta - Riksbankens styrrénta

Kalla: Reuters Ecowin

13

FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2010-11-12



FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2010-11-12

Utlaningstillvaxten

Utlaningen till svenska hushall 6kade med 50 miljarder under arets tredje
kvartal till 2 476 miljarder kronor (se diagram 10). Nastan hela 6kningen
kommer fran utlaning med fastigheter som sékerhet. Sedan oktober 2008 har
hushallens totala lanestock 6kat med 364 miljarder kronor. Det motsvarar en
6kning med 17 procent.

Diagram 10. Svenska MFI:s utlaning

Miljarder kronor

2600
2400 -
2200
2000 -

1800 ~

1600

1400 -
jan-08 maj-08 sep-08 jan-09 maj-09 sep-09 jan10 maj-10 sep-10
B Svenska foretag B Svenska hushall

Kalla: SCB

Den arliga tillvaxttakten i utestaende lanevolymer till svenska hushall var
fortsatt hog, 8,9 procent. Jamfort med arets andra kvartal var tillvéaxttakten
densamma (se diagram 11). | september gavs 61 procent av bolaneinstitutens
nyutléning till svenska hushall till rérlig rdnta.> Det var en minskning med
11 procentenheter sedan utgangen av juni 2010 och den lagsta nivan sedan
juni 2008. Av bolaneinstitutens utestaende lanevolym till svenska hushall
var 59 procent lan till rorlig ranta i september 2010 jamfort med 43 procent i
oktober 2008.° Okningen av andelen l&n till rérlig ranta avstannade i slutet
av andra kvartalet da andelen bundna Ian borjade oka.

® Tre ménaders bindningstid.
® SCB Finansmarknadsstatistik 2010-10-27.
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Diagram 11. Arlig utl&ningstillvéaxt fér svenska MFI

Procent
20 -

10 4
0~ 1 T
-5 \fo

-10 -
sep-04 sep-05 sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10

— Svenska foretag = Svenska hushéll
Kalla: SCB

Vid utgangen av tredje kvartalet 2010 var den totala utlaningen till svenska
foretag 1 701 miljarder kronor. Pa arshasis minskade utlaningen med 0,9
procent. Under arets tredje kvartal okade dock utlaningen till foretag nagot.

Under tredje kvartalet 2010 emitterade icke-finansiella foretag obligationer
om cirka 6,1 miljarder svenska kronor p& svensk marknadsplats.” Det var
nagot lagre an under arets andra kvartal. Det kan jamforas med det forsta
kvartalet 2009 da motsvarande emissioner uppgick till drygt 19 miljarder
kronor.

Bankernas utlaning i Baltikum

De svenska storbankernas totala utlaning i de baltiska landerna uppgick vid
slutet av september 2010 till drygt 325 miljarder kronor. Det var 150 miljar-
der kronor lagre an vid utgangen av 2008. Sedan det sista kvartalet 2008 har
utlaningsvolymen mitt i svenska kronor minskat varje kvartal. Det ar delvis
en effekt av en starkare svensk krona. Den minskande utlaningen innebar att
de tre baltiska l&nderna nu utgor 6 procent av Swedbanks, SEB:s och Nor-
deas totala laneportféljer.

’ Kalla Riksbankens finansmarknadsstatistik.
® Respektive banks utldning i Baltikum som andel av total utlaning: Swedbank 12,0 procent,
SEB 10,1 procent och Nordea 2,3 procent.
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Diagram 12. Kreditforluster (netto) pa arsbasis i férhallande till total utlaning fér svenska
storbanker i Baltikum

Procent

i N

sep-08 dec-08 mar-09 jun-09 sep-09 dec-09 mar-10 jun-10 sep-10

= Nordea == SEB —— Swedbank

Kalla: Bankernas delarsrapporter

Under det tredje kvartalet 2010 uppgick Swedbanks, SEB:s och Nordeas
kreditforluster i de baltiska l&nderna till drygt 200 miljoner kronor, vilket var
betydligt lagre &n under andra kvartalet 2010 da kreditforlusterna uppgick
till knappt 1,8 miljarder kronor. Andelen kreditforluster i forhallande till to-
tal utlaning i Baltikum var under det tredje kvartalet 0,3 procent pa arsbasis,
vilket var den lagsta andelen pa tva ar (se diagram 12). Volymen osékra la-
nefordringar i de baltiska landerna var knappt 43 miljarder kronor, vilket
motsvarar knappt 13 procent av total utlaning i Baltikum. Det var en minsk-
ning med drygt 3 miljarder kronor fran arets andra kvartal.
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