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BESLUT

Nanexa AB FI Dnr 19-9682
Att: Verkstillande direktoren Delgivning nr 2
Virdings All¢ 32 B

754 50 Uppsala

Via mejl: AA

Kopia till: Styrelseordforande

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut
Nanexa AB (556833-0285) ska betala en sanktionsavgift pa 1 000 000 kronor.

(5 kap. 2 § 2 och 4 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Sammanfattning

Nanexa AB (Nanexa eller bolaget) &r ett svenskt aktiebolag vars aktier i
september 2017 handlades pd MTF-plattformen Spotlight Stock Market
(Spotlight).

Finansinspektionen har genomfort en undersokning i syfte att utreda Nanexas
misstdnkta dvertrddelser av artikel 17 och 18 1 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 596/2014 om marknadsmissbruk (Mar)' i samband med
bolagets informationsgivning den 25 september 2017.

Finansinspektionen har funnit att Nanexa har asidosatt kraven pa
offentliggdrande av insiderinformation i artikel 17.1 1 Mar genom att inte ha
offentliggjort insiderinformation sa snart som mojligt. Bolaget har darutover
asidosatt sina skyldigheter 1 artikel 18 1 Mar genom att inte fora en korrekt
insiderforteckning.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se
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Vid en sammanvégd beddmning av samtliga omsténdigheter 1 d4rendet anser
Finansinspektionen att dvertriddelserna av artiklarna 17 och 18 i Mar motiverar
sanktionsavgifter pad 800 000 respektive 300 000 kronor, sammanlagt

1 100 000 kronor.

Finansinspektionen har satt ned avgiften med 100 000 kr. Nedséttningen har
gjorts vid en proportionalitetsbeddmning och efter att Finansinspektionen har
konstaterat att det har varit friga en om oskéligt drojsmal vid handldggningen
av drendet. Den sammanlagda avgiften uppgar ddarmed till 1 000 000 kronor.

1 Bakgrund

Nanexa dr ett svenskt aktiebolag vars aktier 1 september 2017 handlades pa
Spotlight. Nanexa var dirmed en emittent, i den mening som avses i artiklarna
17 och 18 1 Mar, och dessa bestimmelser var séledes tillampliga pé bolaget (jfr
artiklarna 2.1 b, 3.1.21 samt 17.1 tredje stycket och 18.7 i Mar).

Finansinspektionens undersokning mot Nanexa inleddes 1 slutet av april 2019
sedan Finansinspektionen, pd eget initiativ, hade tagit del av en tematisk
granskning rorande uppskjutet offentliggérande som Spotlight hade genomfort.
Granskningen innehdll bl.a. uppgifter som pekade pé att Nanexas
informationsgivning den 25 september 2017 hade varit foremal for uppskjutet
offentliggérande enligt artikel 17.4 i Mar. Finansinspektionens undersokning
syftade till att utreda om Nanexa begatt misstdnkta dvertradelser av artikel 17
och 18 1 Mar vid sin informationsgivning den 25 september 2017, som skedde 1
samband med att bolaget beslutade att genomfora en foretradesemission.

Undersokningen inleddes genom att Finansinspektionen informerade Nanexa
om att frdgan om ingripande med anledning av misstdnkta dvertrddelser av
artiklarna 17 och 18 1 Mar tagits upp av inspektionen. I samband med detta
begérdes att bolaget skulle ldmna vissa uppgifter och underlag i1 drendet.

Den 6 maj 2019 kom bolaget in med svar och underlag till Finansinspektionen.

I augusti 2019 skickade Finansinspektionen en avstdmningsskrivelse till
Nanexa. I avstamningsskrivelsen redogjorde Finansinspektionen for sina
iakttagelser och prelimindra bedomningar. Av avstimningsskrivelsen framgick
att Finansinspektionen preliminédrt gjorde beddmningen att bolaget gjort sig
skyldigt till Gvertradelser av artiklarna 17 och 18 1 Mar.

Bolaget yttrade sig den 5 september 2019 6ver avstimningsskrivelsen och de
prelimindra beddmningarna.

Den 4 november 2020 skickade Finansinspektionen en begéran om yttrande till
bolaget dér det framgick att Finansinspektionen dvervégde att ingripa mot

bolaget med anledning av misstidnkta dvertrddelser av artikel 17 och 18 1 Mar.

Bolaget kom in med synpunkter pa denna begédran den 24 november 2020.
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2 Tillimpliga bestimmelser

Finansinspektionen redogdr ndrmare for de bestimmelser som myndigheten
tillimpar vid provningen av detta drende 1 bilaga 2.

3 Overtridelser av artiklarna 17 och 18 i Mar

3.1 Insiderinformation och tidpunkten for offentliggorande (artikel 17 i Mar)
Arendet

Av det skriftliga underlaget i drendet framgar foljande.

Bolaget upprittade en hindelsestyrd insiderforteckning den 29 augusti 2017.
Av insiderforteckningen framgar att den uppréttades med koppling till
“Emission Q4”. Vidare framgar att insiderinformationen upphoérde den 25
september 2017.

Den 21 september 2017 skickade bolaget ett mejl till Spotlight. Av mejlet
framgér att bolaget avsag att skjuta upp offentliggérandet av informationen
avseende den planerade emissionen. Anledningen till uppskjutandebeslutet
angavs vara att forhindra att aktiekursen paverkades pa ett sitt som gjorde det
svart att sdtta villkoren for emissionen pa ett korrekt sétt, vilket hade riskerat
att omdjliggora den planerade emissionen.

P& mandagen den 25 september 2017 kl. 8.35 offentliggjorde Nanexa ett
pressmeddelande med uppgifter om att bolaget avsag att kalla till en extra
bolagsstimma for att besluta om foretradesemission. Pressmeddelandet
innehdll en hanvisning till att informationen var sidan som bolaget var skyldigt
att offentliggdra enligt Mar.

Bolaget yttrade sig till Spotlight i februari 2018 med anledning av Spotlights
tematiska granskning om uppskjutet offentliggdrande. Bolaget uppgav da att
bolagets informationsgivning den 25 september 2017 hade varit foremal for
uppskjutet offentliggérande. Vidare uppgav bolaget att det forbisett att anmaila
det uppskjutna offentliggdrandet till Finansinspektionen.

Av bolagets yttranden till Finansinspektionen framgar hirutover foljande.

Vid ett styrelsemdte den 29 augusti 2017 fick bolagets ledning i uppdrag att
undersoka forutsdttningarna for att genomfora en foretrddesemission.
Bakgrunden till beslutet var att styrelsen beddmde att Nanexa behdvde tillforas
kapital for att kunna bedriva planerad verksamhet. Insiderforteckning
upprittades samma dag med anledning av att bolaget pabdrjade
kapitalanskaffningsarbetet.

Nanexas ledning inledde arbetet med kapitalanskaffningen och det utférdes
tillsammans med en finansiell radgivare under september 2017.
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Den 15 september 2017 holls en ny avstdmning med styrelsen. Vissa villkor for
finansieringen presenterades och styrelsen beslutade att ga vidare med
forberedelserna. Det angavs uttryckligen att 80 procent av emissionen skulle
vara sdkerstdlld genom emissionsgarantier och teckningsforbindelser. Bolagets
ledning arbetade dérefter vidare med projektet. Utdver arbetet med ett
informationsmemorandum, bestod mycket av arbetet av att slutgiltigt
bestamma villkoren for emissionen och handla upp ett garantikonsortium.
Bilden bérjade klarna under vecka 38 ar 2017 (som inleddes den 18 september
2017, Finansinspektionens anmérkning) och bolaget bedomde att
finansieringen kunde komma p4 plats inom ett antal dagar. Bolagets VD tog
med anledning av detta kontakt med Spotlight for att diskutera
informationsgivningen. Samtalet resulterade i att Nanexa den 21 september
2017 skickade ett mejl till Spotlight, da bolaget uppgav att det avsag att skjuta
upp offentliggdrandet av insiderinformationen.

Bolaget anser att det har offentliggjort insiderinformationen avseende
kapitalanskaffningen i tid. Enligt bolaget uppkom skyldigheten att
offentliggora insiderinformationen forst ndr bolagets styrelse beslutade om
foretrddesemissionen, vilket skedde under helgen den 23-24 september 2017. I
september 2017 var det inte mdjligt att utanfor kontorstid offentliggdra
insiderinformation for bolag vars aktier var noterade pa Spotlight. Bolagets
offentliggdrande av insiderinformationen gjordes ddrmed sa snart som mojligt.
Anledningen till att bolaget uppgav till Spotlight den 21 september 2017 att
bolaget avsag att skjuta upp offentliggdrandet av insiderinformationen och den
19 februari 2018 att informationen varit féremal for uppskjutet
offentliggdrande ir att bolaget missbedomde nér information 4r av den art att
den &r foremal for uppskjutet offentliggorande. Den 21 september 2017 var
villkoren for emissionen inte klara. De uppgifter bolaget ldmnade till Spotlight
var 1 sak inte av den art att de skulle foranleda ett uppskjutet offentliggdrande
och borde dérfor aldrig ha 1dmnats. Det fanns vid det tillféllet ingen
insiderinformation 1 bolaget.

Det var forst sent pa eftermiddagen den 22 september 2017 som forutséttningar
fanns fOr styrelsen att fatta beslut om foretradesemissionen, vilket sedan
skedde under helgen den 23-24 september 2017. Sent pa eftermiddagen den 22
september 2017 fick bolaget besked om att garantikonsortiet hade fardigstillts
och att det sista avtalet om emissionsgaranti mottagits. Det fanns da
forutsittningar for styrelsen att fatta beslut om en till den angivna nivén om 80
procent garanterad foretrddesemission. Bolaget beslutade under den
efterféljande helgen, den 23-24 september 2017, att kalla till en extra
bolagsstimma och foresla antagande av en ny bolagsordning och
foretradesemission. Bolaget offentliggjorde informationen sé snart som mojligt
darefter.

Det ér ovisentligt vilka uppgifter som bolaget har lamnat till Spotlight fore
eller efter denna tidpunkt. Det fanns ingen skyldighet att offentliggora att det
sedan ndgra veckor tillbaka pagick ett arbete med en nyemission och att arbetet
nu befann sig i en slutfas men att nddvéndiga forutsittningar dnnu inte
uppfyllts. Det ér inte kutym 1 svenska noterade bolag att offentliggora att det
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pagar arbete med aktieemissioner. Publika foretrddesemissioner offentliggors
inte forrdn det formella beslutet &r fattat och offentliggérandena har inte
foregatts av beslut om att skjuta upp offentliggdrandet. Nanexa skiljer sig inte
fran dessa emissioner. Det har sdledes inte funnits ndgon skyldighet for Nanexa
att offentliggdra emissionen forrdn emissionsbeslutet fattades.

Finansinspektionens bedomning

Enligt artikel 17.1 1 Mar ska ett bolag offentliggdra insiderinformation sa snart
som mojligt. Bolaget kan dock, pd eget ansvar, vilja att 1 stéllet fatta beslut om
ett uppskjutet offentliggdrande av informationen under forutsittning att det
finns legitima skal for det, att det inte dr sannolikt att ett uppskjutet
offentliggorande vilseleder allménheten samt att bolaget kan sédkerstélla att
informationen forblir konfidentiell (artikel 17.4 1 Mar).

Insiderinformation definieras i artikel 7.1 1 Mar som information av specifik
natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera
emittenter eller ett eller flera finansiella instrument och som, om den
offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vésentlig inverkan pa priset pa
instrumenten eller pa relaterade finansiella instrument. Nér det ar fraga

om en Over tiden padgaende process som syftar till att forverkliga, eller som
resulterar 1 vissa omsténdigheter eller en hindelse, kan enligt artikel 7.2 1 Mar
dven de mellanliggande stegen i den processen som dr knutna till
forverkligandet av de framtida omstidndigheterna eller den framtida hindelsen
anses vara sadan specifik information som avses i artikel 7.1. Enligt artikel 7.3
1 Mar kan vidare ett mellanliggande steg i en utdragen process anses vara
insiderinformation om den, i sig sjélvt, uppfyller kriterierna for insider-
information.

Bolaget ér av uppfattningen att insiderinformation rorande
kapitalanskaffningen uppstod forst under helgen den 23-24 september 2017, da
styrelsen fattade beslut om foretradesemissionen.

Finansinspektionen anser dock att insiderinformationen uppstod redan den 29
augusti 2017, da bolaget konstaterat att bolaget hade behov av kapital for att
utfora planerad verksamhet och beslutade att ge ledningen 1 uppdrag att
undersoka forutsattningarna att genomfora en foretridesemission.
Informationen om bolagets beslut att starta en process for att sékra bolagets
kapitalanskaffningsbehov for att utdéva planerad verksamhet ar att beddma som
ett sdidant mellanliggande steg 1 en pagdende process som ocksa utgor
insiderinformation. Informationen &r vidare av sddant slag som har en visentlig
inverkan pa priset pa bolagets finansiella instrument och som en fornuftig
investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sitt
investeringsbeslut. Vad bolaget har anfort om tidpunkten for publika bolags
offentliggdrande av information om foretradesemissioner foranleder inte ndgon
annan bedomning.

I sammanhanget noteras dven att Nanexa den 29 augusti 2017 upprittade en
hiandelsestyrd insiderforteckning, av vilken det ocksa framgar att
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insiderinformationen offentliggjordes den 25 september 2017. Detta ger stod
for att bolaget den 29 augusti 2017 bedoémde att informationen, som senare
offentliggjordes genom pressmeddelandet, utgjorde insiderinformation som
uppstod den 29 augusti 2017.

Finansinspektionen anser foljaktligen att det dlegat bolaget att offentliggdra
informationen s snart som majligt” efter styrelsens beslut den 29 augusti
2017 eller, om det hade funnits forutsattningar for det, ha fattat beslut om ett
uppskjutet offentliggérande i enlighet artikel 17.4 i Mar.

Som det far forstas dr Nanexas instédllning i drendet att det inte har funnits
forutséttningar att besluta att skjuta upp offentliggérandet av
insiderinformationen och att bolaget inte har fattat ndgot sédant beslut. Med
hénsyn till bolagets instéllning saknas det skél att bedoma om bolaget har haft
stod 1 Mar att skjuta upp offentliggérandet av den insiderinformation som
uppstod i1 bolaget den 29 augusti 2017. [ sammanhanget noteras ocksa att
bolaget hade behovt fatta ett regelenligt beslut om uppskjutande av
offentliggorandet vid den tidpunkt insiderinformationen uppstétt, dvs. den 19
augusti 2017, och att bolaget forst den 21 september 2017 uppgett till Spotlight
att bolaget avsett att fatta ett beslut om uppskjutande av offentliggérandet.
Aven mot den bakgrunden framstar det inte som meningsfullt att bedéma om
bolaget vid den tidpunkten haft grund for att besluta om uppskjutande av
offentliggérandet.

Vid en samlad bedomning finner Finansinspektionen att det dr utrett att bolaget
har offentliggjort insiderinformationen som uppstétt den 29 augusti 2017 for
sent genom pressmeddelandet den 25 september 2017. Bolaget har ddrmed
gjort sig skyldig till en 6vertradelse av artikel 17.1 i Mar.

3.2 Insiderforteckningen (Artikel 18 i Mar)
Arendet

Som tidigare konstaterats har Finansinspektionen gjort bedomningen att
insiderinformation uppstod 1 bolaget den 29 augusti 2017 sedan styrelsen fattat
beslut om att inleda en process for att sdkra bolagets behov av
kapitalanskaffning for att kunna utfora planerat arbete. Av Finansinspektionens
utredning framgar att Nanexa upprittade en insiderforteckning den 29 augusti
2017. Den upprittade insiderforteckningen foljer inte formatet for insiderfor-
teckningar som framgéar av kommissionens genomforandeforordning 2016/3472
(genomforandeférordningen).

Vidare saknar insiderforteckningen information om:

e vid vilket klockslag insiderinformationen identifierades,

2 Kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/347 av den 10 mars 2016 om
faststéllande av tekniska standarder for genomférande med avseende pa det exakta formatet for
insiderforteckningar och for uppdatering av insiderforteckningar i enlighet med
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 596/2014.
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¢ vid vilket datum och klockslag insiderforteckningen senast
uppdaterades,

e datum for 6verforing till den behdriga myndigheten,

e klockslag for ndr personerna fick tillgang till insiderinformationen,

e klockslag for ndr personerna upphorde att ha tillgang till
insiderinformationen,

¢ nationellt personnummer avseende vissa personer samt

e uppgifter om privata telefonnummer till vissa personer.

Nanexa har till Finansinspektionen vidgatt att insiderforteckningen innehéller
de av myndigheten patalade bristerna.

Finansinspektionens bedomning

Skyldigheten for emittenter att uppritta insiderforteckningar syftar till att
skydda marknadens integritet. Genom att granska insiderforteckningar, i den
utstrackning saddana finns, ar det mojligt for Finansinspektionen att avgdra om
kretsen av personer med tillgang till insiderinformation har begriansats pa ett
sadant sétt att informationen inte ldmnats till fler 4n vad som kan anses vara
nodvéndigt. Insiderforteckningarna dkar dven sparbarheten och kan vara ett
anvindbart verktyg for savil Finansinspektionen som brottsutredande
myndigheter att identifiera alla personer som har tillgang till insiderinformation
och den tidpunkt dé de fick sadan tillgang.

Det ér ostridigt att den insiderforteckning som bolaget ldmnat till
Finansinspektionen har de brister som inspektionen patalat. Av
Finansinspektionens utredning och av bolagets egna uppgifter framgar saledes
att insiderforteckningen inte uppfyller de krav som stills enligt genomforande-
forordningen, och ddrmed inte heller kraven i artikel 18 i Mar. Av de
konstaterade bristerna ser Finansinspektionen sérskilt allvarligt pa att
forteckningen inte har innehéllit uppgifter om klockslag om vid vilken tidpunkt
insiderinformationen identifieras, klockslag da personerna fick tillgang till
insiderinformation och klockslag om nér personerna upphorde att ha tiligang
till insiderinformationen.

4 Ingripande
4.1 Bolagets yttrande

Nanexa har gjort gillande att Finansinspektionen, under alla forhéllanden, med
stod av 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning (kompletteringslagen) ska avsta fran ett
ingripande. Nanexa har utan ndrmare motivering anfort att bolaget drivits av en
vilja att leva upp till gillande regelverk och att bolagets agerande har varit
urséktligt eller att det finns sdrskilda skél att avsta fran ingripande. Nanexa har
ocksa dberopat att bristerna 1 bolagets insiderforteckning har varit ringa.
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4.3 Bedomning av évertridelserna, val av ingripande och sanktionsavgift

Med hénsyn till att bolaget har gjort sig skyldig till konstaterade dvertradelser
av artiklarna 17.1 och 18 1 Mar ska Finansinspektionen, enligt 5 kap. 2 §
kompletteringslagen, ingripa mot bolaget. Finansinspektionen far dock avsti
fran att ingripa, om overtradelsen &r ringa eller ursaktlig, personen i frdga gor
rattelse, ndgot annat organ har vidtagit atgarder mot personen och dessa
atgirder bedoms tillrdckliga, eller det annars finns sérskilda skal.

Vad bolaget har anfort utgdr inte skil att avstd frdn ett ingripande. Ingen av
Overtriddelserna kan betraktas som ringa. Omstindigheterna dr inte heller
sddana att overtrddelserna varit ursiktliga. Det har inte heller framkommit att
det annars finns sérskilda skal for att avstd frdn ingripande. Finansinspektionen
ska sdledes ingripa mot bolaget med anledning av de nu aktuella
overtradelserna av artiklarna 17.1 och 18 i Mar.

Vilka omstédndigheter som Finansinspektionen ska beakta ndr myndigheten
véljer ingripande och bestammer storleken pé en sanktionsavgift anges i
kompletteringslagen. Dér finns en exemplifierande upprikning av
omstdndigheter som ska beaktas. Utgdngspunkten &r att inspektionen ska gora
en sammanvigd bedomning av omstdndigheterna i det enskilda fallet (prop.
2016/17:22 s. 390).

Med hénsyn till overtrddelsernas karaktir och allvar finner Finansinspektionen
att ingripande ska ske genom beslut om sanktionsavgift.

Av 5 kap. 7 § forsta stycket 1 kompletteringslagen, i dess ursprungliga lydelse
som var tillimplig vid overtradelsen, framgér att sanktionsavgiften for
Overtrddelsen av artikel 17 1 Mar som hogst kan faststéllas till 2,5 miljoner
euro. Vidare framgér av 8 § fOrsta stycket 1 samma kapitel i samma lydelse att
sanktionsavgiften for overtrddelsen av artikel 18 1 Mar som hogst kan
faststéllas till 1 miljon euro.

I férevarande fall ror det sig om dvertriddelser av bade artiklarna 17 och 18 1
Mar. Overtriidelsen av artikel 17 innebir att bolaget 27 dagar for sent har
offentliggjort insiderinformationen. Overtridelsen kinnetecknas dirmed av att
den pagéitt 6ver en langre tid. Vidare har dvertrddelsen i vart fall haft en
potentiell skadlig effekt for marknaden som for sent har fatt ta del av den
insiderinformation som funnits i bolaget. Finansinspektionen bedémer
overtrddelsen av artikel 17 som forhallandevis allvarlig. Vidare har bristerna i
insiderforteckningen forsvérat Finansinspektionens tillsyn. Finansinspektionen
har redan framhallit vilka brister som myndigheten bedomer som sérskilt
allvarliga. Samtidigt noteras att det forhdllandet att en insiderforteckning har
upprittats och att den har innehallit vissa uppgifter innebér att Gvertrddelsen av
artikel 18 i Mar inte r lika allvarlig som om en héndelsestyrd
insiderforteckning helt hade saknats.

Vid en sammanvégd beddmning av omstindigheterna i drendet anser
Finansinspektionen att dvertrddelserna av artiklarna 17 och 18 1 Mar motiverar
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sanktionsavgifter pad 800 000 kronor respektive 300 000 kronor, dvs.
sammanlagt 1 100 000 kronor.

Betrdffande Nanexas finansiella stdllning kan det utifran arsredovisningen for
ar 2020 konstateras att bolaget hade en nettoomséttning pd drygt 2,3 miljoner
kronor ar 2020, drygt 1,7 miljoner kronor ar 2019, drygt 300 000 kronor ar
2018 samt drygt 100 000 kronor &r 2017. Vidare framgar att bolagets likvida
medel vid slutet av helaret 2020 uppgick till drygt 12,6 miljoner kronor. Mot
denna bakgrund har det inte framkommit att bolaget har en sadan patagligt
svag finansiell stdllning som utgor skil att ned sanktionsavgiften.

Den totala handldggningstiden hos Finansinspektionen, sedan bolaget delgavs
misstanke om de aktuella overtrddelserna, har uppgétt till drygt tvé ar. Under
denna tid har det forekommit perioder av inaktivitet som bolaget inte har
orsakat. Det har bland annat gatt knappt ett &r och tvd méanader fran det att
bolaget yttrat sig 6ver avstimningsskrivelsen till dess att Finansinspektionen
begiérde att bolaget pa nytt skulle yttra sig 1 4rendet. Finansinspektionen anser
att det mot den bakgrunden och av proportionalitetsskél finns anledning att
sédtta ned den sammanlagda sanktionsavgiften till 1 000 000 kr.

Det har dirutdver inte framkommit ndgon anledning att sitta ned den samlade
sanktionsavgiften.

Finansinspektionen bestimmer den sammanlagda sanktionsavgiften till

1 000 000 kronor, som beddmts proportionerligt 1 forhillande till
overtriddelserna och omstindigheterna i drendet. Vid denna bedomning har
dven beaktats att Overtriddelserna dgde rum ar 2017.

FINANSINSPEKTIONEN

Karin Werner
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt
Charlotte Eliasson
Jurist
08-408 98 870
Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
Bilaga
1. Hur man 6verklagar
2. Tillampliga bestimmelser
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ér felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det dverklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten 1
Stockholm.
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Tillampliga bestimmelser

Offentliggorande av insiderinformation

Enligt artikel 17.1 i Mar ska emittenter s& snart som mgjligt informera
allménheten om insiderinformation som direkt berdr den emittenten.
Offentliggdrandet ska goras pa ett sddant sitt som ger allménheten snabb
tillgang till informationen och mgjlighet till en fullstindig och korrekt
beddmning av innehallet 1 ritt tid. Vidare ska emittenten under en period om
minst fem ar pa sin webbplats ldgga ut och lata vara tillgédnglig all
insiderinformation som emittenten &r skyldig att offentliggora.

Artikel 2 1 kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/1055 av den 29
juni 2016 anger medel for offentliggérande av insiderinformation. Enligt
artikel 2.1 b 1 samma forordning ska det tydligt ga att utldsa att den formedlade
informationen &r insiderinformation och vad som &r &mnet for
insiderinformationen.

En emittent kan i stéllet for att offentliggdra insiderinformation sa snart som
mojligt enligt artikel 17.1 1 stéllet — pd eget ansvar — vilja att fatta beslut om ett
uppskjutet offentliggorande av informationen under forutsittning att det finns
legitima skil for det, att det inte 4r sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande
vilseleder allmidnheten samt att emittenten kan sikerstélla att informationen
forblir konfidentiell (artikel 17.4 forsta stycket). Nér det géller en dver tiden
pagaende process som sker i flera steg och som syftar till att en viss
omstdndighet ska intridffa eller som resulterar i en viss omsténdighet eller viss
hindelse, far en emittent pa eget ansvar skjuta upp offentliggérandet av
information relaterad till denna process med forbehall for att forutsdttningarna
for att skjuta upp beslutet ar uppfyllda (artikel 17.4 andra stycket).

For att skjuta upp offentliggérandet av insiderinformation i enlighet med artikel
17.4 i Mar ska emittenter och deltagare pa marknaden for utsléppsrétter

bland annat anvinda sig av tekniska medel som garanterar att foljande
information dr tillgdnglig, ldsbar, och gar att bevara i ett varaktigt medium 1
enlighet med vissa formkrav som anges i artikel 4.1 1 genomférandeforord-
ningen.

Enligt 1 kap. 2 § kompletteringslagen ar Finansinspektionen behdrig
myndighet. Av 2 kap. 2 § samma lag framgar att den som skjutit upp
offentliggdrandet av insiderinformation &r skyldig att pa begéiran av
Finansinspektionen ldmna en forklaring enligt artikel 17.4 tredje stycket i Mar
hur villkoren for att skjuta upp offentliggérandet uppfylldes.

Insiderinformation definieras i artikel 7.1 i Mar, som information av specifik
natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera
emittenter eller ett eller flera finansiella instrument och som — om den
offentliggjordes — sannolikt skulle ha en vésentlig inverkan pa priset pa
instrumenten eller pa relaterade finansiella instrument.
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Enligt artikel 7.2 1 Mar ska information anses vara av specifik natur om den
anger omstandigheter som foreligger eller rimligtvis kan komma att foreligga
eller en hdandelse som har intriffat eller som rimligtvis kan forvintas intriaffa
och om denna information ar tillrackligt specifik for att géra det mojligt att dra
slutsatser om omstandigheternas eller hidndelsens potentiella effekt pa priserna
pa finansiella instrument. Enligt artikel 7.3 1 Mar kan ett mellanliggande steg i
en utdragen process anses vara insiderinformation om den, 1 sig sjélvt,
uppfyller kriterierna for insiderinformation.

I artikel 7.4 i Mar anges att vid tillimpning av punkten 1 i samma artikel ska
information som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vdsentlig
inverkan pé priset pé finansiella instrument, avse information som en fornuftig
investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sitt
investeringsbeslut.

Insiderforteckning

Enligt artikel 18 i Mar ska emittenter eller personer som handlar pa deras
vagnar eller for deras rdkning uppritta en forteckning Gver alla personer som
har tillgéng till insiderinformation och som arbetar for dem. Enligt artikel 18.5
1 Mar ska forteckningen sparas 1 minst fem ar efter det att den uppréttades eller
uppdaterades.

Vilken information som ska inga i en insiderforteckning framgar av artikel 18.3
1 Mar och av kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/347 av den
10 mars 2016. Genomforandeforordningen innehaller detaljerade krav kring
format och mallar for insiderforteckningen. Information som ska ingd 1
forteckningen ér bland annat identiteten pa de personer som har tillgang till
insiderinformation samt skélen till att en person forts upp pa
insiderforteckningen. Insiderforteckningen ska uppdateras utan drojsmal enligt
artikel 18.4 1 Mar. Varje uppdatering ska specificera datum och klockslag for
den dndring som féranledde uppdateringen.

Enligt artikel 2.1 1 genomforandeforordningen ska insiderforteckningen vara
uppdelad 1 separata avsnitt for varje typ av insiderinformation som finns hos
emittenten. Emittenten far enligt artikel 2.2 1 genomforandeforordningen
besluta om att upprétta och uppdatera ett tilldggsavsnitt 1 insiderférteckningen,
som kallas for avsnitt med personer som har permanent tillgang till
insiderinformation. Om ett sddant avsnitt uppréttas ska det innehdlla uppgifter
om vilka personer som alltid har tillgang till all insiderinformation. Av artikel
2.3 och 2.4 i genomforandeforordningen framgér att insiderforteckningen ska
upprittas i ett elektroniskt format som bland annat ska sékerstédlla noggrannhet
i fraga om den information som finns i insiderforteckningen.

Ingripande

Av 5 kap. 2 § 2 kompletteringslagen framgar att Finansinspektionen ska
ingripa mot den som har &sidosatt sina skyldigheter enligt Mar genom att lata
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bli att uppfylla det som anges om offentliggorande av insiderinformation till
allménheten i artikel 17.1, 17.2 och 17.8.

Enligt 5 kap. 2 § 4 kompletteringslagen ska Finansinspektionen ingripa mot
den som har asidosatt sina skyldigheter enligt Mar genom att l4ta bli att
upprétta, uppdatera eller bevara en insiderforteckning eller att i ovrigt uppfylla
de krav som stills 1 artikel 18.1-18.6.

I de fall kraven i Mar har preciserats i genomforandeférordningar omfattar
Finansinspektionens mgjlighet att ingripa dven asidoséttanden av
genomforandeforordningarna (jfr prop. 2016/17:22 s. 383).

Det dr den som har overtrétt forordningens bestimmelser som kan bli foremaél
for ingripande. Om en dvertradelse har skett inom ramen for en juridisk
persons verksamhet dr det den juridiska personen som har dvertrétt
forordningen (a prop., s. 383).

Vilka sanktioner eller andra dtgéirder som Finansinspektionen kan besluta om
vid en Overtradelse framgér av 5 kap. 3 § kompletteringslagen. Vid valet av
ingripande ska Finansinspektionen ta hénsyn till bland annat hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur ldnge den har pagatt, 5 kap. 15 och 16 §§
kompletteringslagen. Hur stor sanktionsavgift som kan komma 1 fraga framgar
av 5 kap. 7-9 §§ kompletteringslagen.

Enligt 5 kap. 7 § forsta stycket 1 kompletteringslagen, i den ursprungliga
lydelsen (som var tilldmplig vid dvertrddelsen), framgér att for en Svertrddelse
som anges i 2 § 1-3 (dvs. bland annat overtradelse av artikel 17.1 i Mar) ska
sanktionsavgiften for en juridisk person som hogst faststéllas till det hogsta av
a) ett belopp som per den 2 juli 2014 1 svenska kronor
motsvarade 2,5 miljoner euro,
b) tva procent av den juridiska personens eller, 1 forekommande
fall, koncernens omsédttning nérmast foregédende rdkenskapsér,
c) tre gdnger den vinst som den juridiska personen, eller ndgon
annan, erhallit till f6ljd av regelovertradelsen, om beloppet gér
att faststélla, eller
d) tre gdnger de kostnader som den juridiska personen, eller
nagon annan, undvikit till f6ljd av regelovertradelsen, om
beloppet gar att faststélla.

Av 5 kap. 8 § forsta stycket 1 kompletteringslagen, 1 den ursprungliga lydelse
som var tillimplig vid 6vertrddelsen, framgar att for en overtrddelse som anges
12 § 4-8 (dvs. bland annat for en overtridelse av artikel 18 i Mar) ska
sanktionsavgiften for en juridisk person som hogst faststéllas till det hogsta av
a) ett belopp som per den 2 juli 2014 1 svenska kronor
motsvarande 1 miljon euro,
b) tvéd procent av den juridiska personens eller, 1 forekommande
fall, koncernens omséttning nérmast foregédende rdkenskapsér,
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c) tre ganger den vinst som den juridiska personen, eller ndgon
annan, erhallit till f61jd av regeldvertradelsen, om beloppet gér
att faststilla, eller

d) tre ganger de kostnader som den juridiska personen, eller
nagon annan, undvikit till f61jd av regeldvertradelsen, om
beloppet gar att faststélla.

Nér sanktionsavgiftens storlek ska faststéllas, ska sérskild hansyn tas till bland
annat sddana omsténdigheter som anges i 5 kap. 15 och 16 §§
kompletteringslagen samt till den berdrda personens finansiella stillning, 5
kap. 18 § samma lag. De omstindigheter som avses ér bland annat hur allvarlig
overtradelsen &r och hur ldnge den har pagétt, dvertrddelsens konkreta och
potentiella effekter pa det finansiella systemet samt skador som uppstétt och
graden av ansvar. [ férmildrande riktning ska bland annat beaktas om den som
har begétt overtradelsen i visentlig utstraickning genom ett aktivt samarbete har
underléttat utredningen.

Finansinspektionen fér avsta fran ingripande, om overtrddelsen ér ringa eller
urséktlig, personen 1 fraga gor réttelse, ndgot annat organ har vidtagit tgéarder
mot personen och dessa atgérder bedoms tillrickliga, eller det annars finns
sirskilda skil enligt 5 kap. 17 § kompletteringslagen.
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

Box 7821

SE-103 97 Stockholm
FI Dnr 19-9682 [Brunnsgatan 3]
Delgivning nr 2 Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 5 oktober 2021 till Nanexa AB.

Jag har, 1 egenskap av behorig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pé annat sitt, t.ex. genom
stimningsman.

Glom inte att ange datum for mottagandet.





