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BESLUT

JRS Asset Management AB FI Dnr 13-5587

genom styrelsens ordforande Finansinspektionen

Box 586 Box 7821

114 11 STOCKHOLM rumnegaan 3]
Tel +46 8 787 80 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Anmirkning

Finansinspektionens beslut (att meddelas den 16 oktober 2013 Kkl. 8.00)

Finansinspektionen ger JRS Asset Management AB (556734-9070) en
anméarkning.

(25 kap. 1 § lagen [2007:528] om virdepappersmarknaden)
Hur man 6verklagar, se bilaga.
Sammanfattning

JRS Asset Management AB (nedan JRS Asset Management eller bolaget) har
tillstand att driva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om virdepappers-
marknaden samt tillstdnd att utdva forsdkringsformedling enligt lagen
(2005:405) om forsékringsformedling.

Finansinspektionen har inom ramen for ett dgarprévningsirende
uppmérksammat att det under dren 2009-2011 skett ett antal forvérv och
avyttringar av JRS Asset Managements aktier som varit tillstdnds- eller
anmalningspliktiga. Bland annat har tvd dgare med kvalificerat innehav av aktier
i bolaget tillkommit, utan att tillstdnd inh&dmtats eller anméilan skett till
Finansinspektionen. JRS Asset Management underrittade inte
Finansinspektionen om de aktuella dgarférdndringarna forrén i februari 2013,
trots att bolaget fatt kinnedom om 4dgarfordndringarna i direkt samband med att
de genomforts. JRS Asset Management har dessutom underlatit att arligen
anmaila namnen pé de aktie- eller andelségare som har ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar i bolaget samt storleken pd innehaven. Overtridelserna ir s
allvarliga att JRS Asset Management ska tilldelas en anmérkning.

JRS Asset Management har vidtagit dtgirder med anledning av bristerna och

bolagets yttersta dgare med kvalificerat indirekt innehav av aktier har varit kvar
som &gare till bolaget under den tid som de tillkomna dgarna till bolaget saknat

1(7)



NS
o' L

N4y
S
Yo

FI Dnr 13-5587

N

tillstdnd for kvalificerat indirekt dgande i bolaget. Finansinspektionen bedémer
darfor att en anmarkning 1 sig ar tillrdcklig och ger inte bolaget nagon
straffavgift.

1 Bakgrund
1.1 Om JRS Asset Management

JRS Asset Management har sedan den 7 mars 2008 tillstand att driva vérde-
pappersrorelse enligt lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden (LV) och
sedan den 9 november 2010 tillstdnd enligt lagen (2005:405) om
forsékringsformedling att utdva forsakringsformedling.

Nir JRS Asset Management fick tillstdnd att driva vardepappersrorelse dgdes
bolaget av JRS Holding AB. Detta bolag dgdes i sin tur av Mats Ekstrom och
Peter Nygren till 24,5 procent vardera samt av Vipes AB till 51 procent. Vipes
AB édgdes av Jakob Soderberg. Samtliga dgare med kvalificerat innehav av aktier
1 bolaget provades av Finansinspektionen i samband med att JRS Asset
Management beviljades tillstandet.

1.2 Arendet

Den 20 februari 2013 ansokte JRS Group AB, New Oak AB, Peter Nygren och
Mats Ekstrom om Finansinspektionens tillstdnd att forvérva aktier i JRS Asset
Management (FI dnr 13-2100). I ansdkningarna uppgav sdkandena att JRS
Group AB och New Oak AB indirekt hade forvarvat kvalificerade innehav i JRS
Asset Management vilket av forbiseende skett utan ansékan om
Finansinspektionens tillstdnd. Vidare uppgavs att forvirven som genomforts av
JRS Group AB och New Oak AB medfort att Peter Nygrens och Mats Ekstroms
indirekta kvalificerade innehav i JRS Asset Management okat sa att deras
respektive innehav kommit att dverstiga 30 procent av samtliga aktier 1 bolaget.

Pé begiran av Finansinspektionen har JRS Asset Management redogjort for hur
dgarbilden i bolaget hade sett ut och fordndrats sedan bolaget fick tillstdnd att
driva virdepappersrorelse:

Den 30 juni 2009 forviarvade New Oak AB indirekt 49 procent av aktierna i JRS
Asset Management vilket medforde att New Oak AB fick ett kvalificerat innehav
av aktier 1 bolaget.

Den 30 september 2010 forviarvade New Oak AB indirekt ytterligare 21 procent
av aktierna i JRS Asset Management av Vipes AB, som séledes avyttrade en lika
stor indirekt andel aktier 1 bolaget. Transaktionen medforde att New Oak AB:s
indirekta innehav av aktier i bolaget kom att Gverstiga griansvérdet 50 procent, att
vart och ett av Mats Ekstroms och Peter Nygrens indirekta innehav av aktier 1
bolaget kom att dverstiga griansvérdet 30 procent samt att sdvil Vipes AB:s som
Jakob Soderbergs indirekta innehav av aktier 1 bolaget kom att understiga
gransvardet 50 procent.
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Vidare forviarvade JRS Group AB den 30 september 2010 indirekt 70 procent av
aktierna i JRS Asset Management. Forvarvet medforde att JRS Group AB fick
ett kvalificerat innehav av aktier i bolaget och att sdvdl Mats Ekstroms som Peter
Nygrens indirekta innehav av aktier i bolaget kom att understiga gransvardet 30
procent.

Slutligen forvdarvade New Oak AB den 28 juni 2011 indirekt ytterligare

3,5 procent av aktierna i JRS Asset Management. Forvirvet medforde att vart
och ett av Mats Ekstroms och Peter Nygrens indirekta innehav av aktier i bolaget
aterigen kom att overstiga gransvirdet 30 procent.

Efter att ha tagit del av informationen konstaterade Finansinspektionen att ingen
av forvirvarna hade ansokt om Finansinspektionens tillstand, att inte heller
forsdljningar anmalts till Finansinspektionen och att JRS Asset Management inte
hade anmalt till Finansinspektionen att de aktuella forvarven och avyttringarna
hade genomforts. Bolaget har inte heller arligen anméilt namnen pa de aktie- eller
andelsdgare som innehade ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i
bolaget samt storleken pd innehaven. JRS Asset Management har yttrat sig i
arendet.

2 Tillimpliga bestaimmelser

Vissa bestimmelser i lagen om vardepappersmarknaden dndrades fran och med
den 1 juli 2009 (SFS 2009:365). Forutom vad géller det forsta forvérvet, vilket
gjordes den 30 juni 2009, dr det lagen i dess nya lydelse som ska tillimpas i det
hir drendet. Eftersom lagens tidigare lydelse inte medfor nagon annan
beddmning av det forsta forvirvet redogér Finansinspektionen inte for den
nedan.

Av 1 kap. 5 § 18 LV framgér att ett kvalificerat innehav &r ett direkt eller
indirekt dgande 1 ett foretag om innehavet, berdknat pd det sétt som anges i

1 kap. 5 a § LV, representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars mdjliggor ett visentligt inflytande dver ledningen av foretaget.

Ett direkt eller indirekt forvérv av aktier eller andelar i ett viardepappersbolag,
som medfor att forvarvarens sammanlagda innehav utgdr ett kvalificerat
innehav, fir enligt 24 kap. 1 § forsta stycket LV bara ske efter tillstdnd fran
Finansinspektionen. Detsamma géller ett forvarv som innebdr att ett kvalificerat
innehav Okas sé att det uppgér till eller verstiger 20, 30 eller 50 procent av
kapitalet eller rostetalet for samtliga aktier eller andelar, eller sé att foretaget blir
dotterforetag. Av andra stycket samma paragraf framgar att tillstdnd ska
inhdmtas fore forvirvet.

Den som har beslutat att avyttra ett kvalificerat innehav eller en sé stor del av ett
kvalificerat innehav att innehavet dirigenom kommer att understiga nagon av de
124 kap. 1 § forsta stycket LV angivna grianserna ska skriftligen underritta
Finansinspektionen om detta enligt 24 kap. 4 § LV.
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Det framgar av 24 kap. 5 § forsta stycket LV att ett virdepappersbolag som far
kidnnedom om att aktier i foretaget forvérvats enligt 24 kap. 1 § LV eller
avyttrats enligt 24 kap. 4 § LV snarast ska anméla forvarvet eller avyttringen till
Finansinspektionen. Av tredje stycket samma paragraf framgér att viardepappers-
bolag arligen till Finansinspektionen ska anméla namnen pa de aktie- eller
andelsdgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i foretaget
samt storleken pa innehaven.

3 Finansinspektionens bedomning

JRS Asset Management har en skyldighet att anmala till Finansinspektionen nér
bolaget far kinnedom om att det skett fordndringar 1 kretsen av dgare med
kvalificerat innehav av aktier. JRS Asset Management har medgett att bolaget
fatt kinnedom om de aktuella dgarforandringarna 1 direkt samband med att
transaktionerna genomfordes och att bolaget dirmed inte fullgjort den
anmélningsskyldighet som foljer av LV. JRS Asset Management har alltsa —
trots att bolaget haft kinnedom om &dgarfordndringarna — under &ren 2009-2011
inte anmélt till Finansinspektionen att det skett ett antal forvarv och avyttringar
av bolagets aktier som medfort dels att det tillkommit tva dgare med kvalificerat
indirekt innehav av aktier 1 bolaget, dels att innehaven for bolagets dgare med
kvalificerat innehav av aktier antingen har 6kat eller minskat s att de kommit att
passera de 1 LV angivna griansviardena. Bolaget har ocksa medgett att det inte
arligen har anmélt namnen pa de aktie- eller andelsdgare som har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar 1 bolaget samt storleken péd innehaven.

Eftersom JRS Asset Management inte har anmilt de aktuella forvarven och
avyttringarna sa snart bolaget fatt kinnedom om dem har bolaget brutit mot
bestimmelsen 1 24 kap. 5 § forsta stycket LV. JRS Asset Management har dven
brustit i sina forpliktelser enligt 24 kap. 5 § tredje stycket LV dé det inte heller
har 1dmnat arlig information om namnen pa de aktiedgare som har ett kvalificerat
innehav av aktier 1 bolaget samt storleken pa innehaven.

4 Overvigande om ingripande
4.1 Tilliimpliga bestimmelser

Finansinspektionen ska enligt 25 kap. 1 § LV ingripa om ett svenskt varde-
pappersinstitut har asidosatt sina skyldigheter enligt LV, andra forfattningar som
reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller
reglemente eller interna instruktioner som har sin grund i en f6rfattning som
reglerar foretagets verksamhet. Ingripande kan ske genom att Finansinspektionen
utfardar foreldggande att inom viss tid begrinsa rorelsen 1 ndgot avseende,
minska riskerna i den eller vidta ndgon annan atgérd for att komma till rétta med
situationen, forbud att verkstilla beslut eller en anmérkning. Om Overtradelsen ar
allvarlig ska foretagets tillstdnd aterkallas eller, om det ar tillrackligt, varning
meddelas.
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Finansinspektionen fér, enligt 25 kap. 2 § LV, avsta frin ingripande om
Overtrdadelsen dr ringa eller urséktlig, om foretaget gor rittelse eller om négot
annat organ har vidtagit dtgarder mot foretaget som bedoms tillrickliga.

I det fall ett svenskt vardepappersinstitut har meddelats ett beslut om anmérkning
eller varning foljer av 25 kap. 8 § LV att Finansinspektionen fér besluta att
foretaget ska betala en straffavgift.

4.2 Bedomning av overtridelsen och val av ingripande

JRS Asset Management har under en ldngre tid haft 4gare vars lamplighet inte
provats av Finansinspektionen. Bolaget har ként till att det tillkommit tva dgare
med kvalificerat indirekt innehav av aktier 1 bolaget samt att flera forvirv och
avyttringar av kvalificerat innehav av aktier i bolaget har skett sd att de i LV
angivna gransviardena har 6ver- och understigits. Trots detta har bolaget
underlatit att anméla dgarforandringarna till Finansinspektionen. JRS Asset
Management har d&ven underlétit att arligen anméla namnen pa de aktie- eller
andelsdgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar i bolaget samt
storleken pa innehaven.

Bolaget har framfort foljande. Finansinspektionen bor kunna avsta frén att
ingripa mot bolaget eller, i andra hand, 14ta ingripandet stanna vid en
anmérkning utan straffavgift. Anledningen till att de aktuella forvédrven och
avyttringarna inte anmaélts och att bolaget inte 1dmnat ndgon &rlig rapportering ar
felaktig radgivning fran juridisk expertis samt missforstand och forsummelse
fran bolagets sida. Bolaget har dock vidtagit réttelse genom att lamna
information om dgarfordndringarna i samband med dgarprévningsédrendet 2013
samt genom att skicka Finansinspektionen dels en anmélan om de transaktioner
som foranlett forandringar 1 de kvalificerade innehaven 1 bolaget, dels ett brev
angdende de brister som funnits i tidigare dgarrapportering. Bolaget har vidare
hanterat bristerna omgéaende och vidtagit atgarder internt for att sdkerstilla att
bolagets skyldigheter fortsattningsvis kommer att efterlevas genom att berorda
personer informerats om de aktuella reglerna och dess tillimpning,
organisationen har stirkts inom regelefterlevnad samt att nya interna rutiner har
inforts ndr det giller efterlevnaden av anmélningsskyldigheten.

Finansinspektionen konstaterar att dgarprovningsreglerna ytterst syftar till att
motverka att ett virdepappersbolags rorelse drivs pa ett sitt som dr oforenligt
med de forfattningar som reglerar foretagets verksamhet. Provningen av
vardepappersbolagens kvalificerade dgare bidrar till att skapa goda
forutséttningar for foretagen att 1angsiktigt kunna fullgora sina dtaganden samt
framjar fortroendet for saval vardepappersbolagen som branschen och
marknaden i dess helhet. Genom att Finansinspektionen far information fran
virdepappersbolagen nir det tillkommer dgare med kvalificerat innehav av aktier
1 bolaget eller nir redan befintliga 4gare med kvalificerat innehav 6kar sina
innehav kan Finansinspektionen pd ett tidigt stadium ingripa mot dgare som
eventuellt inte dr ldmpliga, t.ex. genom att foreligga dessa att avyttra sé stor del
av aktierna eller andelarna att innehavet inte ldngre ar kvalificerat eller genom att
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besluta att dgaren vid virdepappersbolagets stimma inte far foretrdda aktierna
eller andelarna till den del de omfattas av krav pa tillstdnd. Aven
bestimmelserna om att vissa avyttringar ska anmaélas till Finansinspektionen
samt den arliga rapporteringen syftar till att sdkerstilla att Finansinspektionen far
information om foréndringar i kretsen av dgare med kvalificerade innehav. Det
ar saledes viktigt att Finansinspektionen informeras om sadana forvérv och
avyttringar som paverkar det kvalificerade dgandet av ett virdepappersbolag.
Inte minst dr detta betydelsefullt i de fall d& forvarvarna sjdlva underlater att
ansoka om tillstand fore forvirven eller dd befintliga d4gare med kvalificerat
innehav av aktier underlater att underritta Finansinspektionen om avyttringar.

Att JRS Asset Management inte har anmaélt de aktuella dgarfordndringarna har
forsvarat Finansinspektionens mdjligheter att kontrollera om bolagets dgare med
kvalificerat innehav av aktier utdvar ett inflytande 6ver bolaget som ar forenligt
med LV och andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet. Detta dr
allvarligt nér, som i detta fall, de indirekta forvarvarna av bolagets andelar sjilva
inte har ansokt om tillstand till forvédrven hos Finansinspektionen eller 4garna
med kvalificerat innehav sjilva inte har anmaélt avyttringarna till
Finansinspektionen.

Vad bolaget har uppgett om att det fatt felaktig juridisk radgivning medfor inte
att overtriddelserna ar ursdktliga. Bolaget ska kénna till de bestimmelser som
reglerar dess verksamhet. JRS Asset Management har vidare anfort att bolaget
gjort réttelse genom att det lamnat information om de aktuella
dgarforandringarna i samband med dgarprovningsédrendet 2013 och genom
senare redogorelser. Finansinspektionen finner dock, mot bakgrund av att JRS
Asset Management vid ett flertal tillfdllen har underlatit att anméla
dgarforandringar pa det sétt som krivs enligt LV och dé information om de
aktuella dgarfordndringarna lamnades fOrst langt efter att de genomforts, att det
inte finns tillrdckliga skél att avsta fran ett ingripande med stod av 25 kap. 2 §
LV.

Bolagets overtrddelser dr inte sa allvarliga att det finns skél att aterkalla bolagets
tillstdnd. Det finns ddrmed inte heller forutsittningar att meddela bolaget en
varning. Overtriidelserna har diremot varit av sidan art och omfattning att
bolaget ska meddelas en anmirkning.

Finansinspektionen far forena en anmirkning med en straffavgift. [ denna
bedomning beaktar Finansinspektionen sérskilt att JRS Asset Management har
vidtagit atgérder for att sdkerstilla att bolagets skyldigheter fortsattningsvis
kommer att efterlevas, bland annat genom att bolaget forstirkt sin
regelefterlevnadsfunktion samt infort nya rutiner for efterlevnaden av
anméilningsskyldigheten. Vidare beaktar Finansinspektionen att JRS Asset
Managements yttersta dgare, under den tid som JRS Group AB och New Oak
AB saknat tillstdnd att dga andelar 1 bolaget, haft tillstand att 4ga kvalificerade
indirekta andelar 1 bolaget och att ledningen i dessa bolag utgjorts av tvé av JRS
Asset Managements yttersta dgare. Vid en sammantagen beddmning finner
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Finansinspektionen dérfor att en anmérkning &r tillrdcklig och att ndgon
straffavgift foljaktligen inte ska ges bolaget.

FINANSINSPEKTIONEN

Bengt Westerberg
Styrelseordforande

Isa Svenneborg
Jurist

Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse

(Bengt Westerberg, ordforande, Margareta Aberg, Eva Lindstrém, Hans Nyman,
Gustaf Sjoberg och Martin Andersson, generaldirektor) efter foredragning av
juristen Isa Svenneborg. I den slutliga handldggningen har dven chefsjuristen
Per Hakansson samt enhetschefen Susanne Seiler Lemon deltagit.



DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 13-5587 Box 7821

: : SE-103 97 Stockholm
Delgivning nr 1 Brannsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Beslut om anmérkning
Handling:

Beslut avseende anmérkning till JRS Asset Management AB meddelat
den 16 oktober 2013

Jag har, i egenskap av behorig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska séndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men
skicka eller 1dmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange f6ljande 1 6verklagandet:

e Namn och adress

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e VarfOr ni anser att beslutet ar felaktigt

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska éndras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidare till Forvaltningsritten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjilv dndrar
beslutet pa det sitt som ni begért.



