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Marknadsoron och de svenska bankerna

SLUTSATSER

De svenska bankerna har klarat sig forhallandevis bra i den internatio-
nella turbulens som rader pa de finansiella marknaderna. De fyra stor-
bankerna gjorde rekordvinster 2007 och de har samtliga en god kapi-
talstyrka. Det finns dock risker saval i den narmaste framtiden som pa
lite langre sikt. Aven om dessa risker ar relativt allvarliga, bedoms ing-
en enskild risk utgéra ett stabilitetshot. Finansinspektionen fortsatter
att folja utvecklingen noga.

SEB, Handelsbanken, Nordea och Swedbank

De fyra svenska storbankernas forluster pa grund av turbulensen pa finans-
marknaderna har varit begransade. Framforallt har forlusterna uppstatt ge-
nom prisfall i obligationsportfoljerna. Fram till och med arsskiftet redovisa-
de storbankerna forluster pa 4 miljarder kronor till féljd av orealiserade vér-
deforandringar pa rantebarande véardepapper. Prisfallet pa obligationer med
kreditrisk har fortsatt under det forsta kvartalet 2008, men ur ett stabilitets-
perspektiv &r storbankernas exponering mot dessa vardepapper inte ett pro-
blem.

Storbankerna har daremot inte sett 6kade kreditforluster som gar att koppla
till finansmarknadsturbulensen. 2007 minskade kreditforlusterna fore ater-
vinningar med 186 miljoner kronor jamfért med aret innan, ett forhallande
som dven géllde under fjarde kvartalet.

Trots prisfallet pa rantebarande vardepapper redovisade storbankerna rekord-
resultat for 2007. Deras samlade vinst fore skatt uppgick till 83 miljarder
kronor. Bankernas vinstnivaer utgor en betryggande forsta buffert om kredit-
forluster eller forluster i annan verksamhet skulle borja dka. Flera ar med
hoga vinster har &ven resulterat i att bankernas kapital har starkts. Storban-
kernas finansiella motstandskraft ar alltsd mycket god, bade ur ett intjanings-
som ett kapitalperspektiv.

Ett storre problem som inte direkt paverkar bankernas resultat, har varit att
finansieringen av verksamheten har forsvarats. Hittills har den svenska in-
terbankmarknaden fungerat vél i ett internationellt perspektiv och bankerna
har varit villiga att lana till varandra. Nagra extra atgéarder fran Riksbankens
sida for att starka likviditeten i systemet har darfor inte varit aktuella. Aven
den svenska marknaden for langfristig finansiering har i ett internationellt
perspektiv fungerat val.

De svenska storbankerna ar dock ocksa beroende av de internationella finan-
sieringsmarknaderna for bade kortfristig och langfristig finansiering. Euro-
interbankmarknaden har inte fungerat lika problemfritt som den svenska
marknaden. Den europeiska centralbanken, ECB, har darfor tillfort likviditet
for att jamna ut likviditetsobalanser mellan bankerna som uppstar da banker-
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na inte velat lana ut pengar till varandra eller bara till en mycket hog ranta.
Pa motsvarande satt har marknaderna for mer langfristig finansiering funge-
rat daligt och stundtals inte alls. De svenska storbankerna har dock jamfort
med banker fran andra lander haft férhallandevis bra tillgang till de interna-
tionella finansieringsmarknaderna.

Hittills har de svenska storbankerna alltsa klarat turbulensen bra. Framtiden
innehaller dock fortsatt en hel del orosmoment.

Finansieringsmarknaderna &r fortsatt oroliga

De internationella finansieringsmarknaderna &r fortsatt oroliga och reagerar
snabbt pa tecken och rykten om problem i specifika banker eller banksystem.
Skulle nagot intraffa som vécker osakerhet om de svenska storbankernas
finansiella styrka, kan detta snabbt resultera i att deras finansieringssituation
forsémras.

Motpartsexponeringar

En ytterligare risk dr att en stor motpart till ndgon av storbankerna skulle
fallera. Enskilda motpartsexponeringarna som uppstar genom storbankernas
roll i det svenska betalningssystemet och pa vardepappers- och valutamark-
naderna kan vara mycket stora. | vissa fall &r de dven utan sékerhet. Sanno-
likheten for en betalningsinstéllelse &r som regel 1ag eftersom exponeringar-
na ofta har mycket kort 16ptid och frdmst & mot andra finansinstitut och
icke-finansiella storforetag med bra kreditvardighet. Turbulensen pa finans-
marknaden okar dock risken, vilket inte minst framgar av kostnaden for att
kopa skydd mot betalningsinstallelser. De diskussioner som FI fért med
storbankerna tyder pa att de blivit mer forsiktiga i sina motpartsexponeringar
— bade avseende motpart och exponeringarnas storlek. Riksbhanken tar in
rapportering kvartalsvis dver de svenska storbankernas motpartsexponering-
ar. Rapporteringen visar att dven om storbankernas storsta motpart i form av
ett foretag eller utlandsk bank skulle fallera, sa skulle storbankerna klara
kapitalkraven.

Konjunktureffekter av finansmarknadsoron

Den svenska ekonomin, liksom 6vriga viktiga marknader for de svenska
storbankerna visar &n sa lange pa férhallandevis god tillvéaxt. Effekterna av
finansmarknadsoron innebar dock en stor osékerhet i prognoserna. Aven
osakerheten kring de baltiska landernas ekonomier kvarstar (se mer nedan).
Det gar inte att utesluta att ekonomierna paverkas mer negativt av oron an
vad som ligger i huvudscenarierna for de kommande aren. Storbankerna
klarar en sémre konjunktur, &ven om det skulle kunna 6ka saval kreditforlus-
ter som minska intjaningen. Vid de tva senaste konjunkturavmattningarna
har dock exempelvis kreditforlusterna varit forhallandevis opaverkade.
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Kreditforluster brutto vid konjunkturavmattningar, svenska moderbankerna

. — :
] S
Q i3
g — / — 2
2+ - — 4 E
1 +— 1 2
0 0
1995 1996 1997 1998 1999
2000 2001 2002 2003 2004

3 Kreditforluster brutto (hd) 1995-1999 3 Kreditforluster brutto (hd) 2000-2004
—8- BNP tillvéxt % (v&) 1995-1999 —a— BNP tillvaxt % (v&) 2000-2004

Kélla: Finansinspektionen, SCB

BNP och BNP prognoser Sverige (arlig forandring procent)
Riksbanken (vecka 7, 2008) och Konjunkturinstitutet (vecka 4,2008)

4,5

ol /NN

\
w N/
vV

0,5

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kalla: Riksbanken, Konjunkturinstitutet

De svenska storbankernas exponeringar i Baltikum

Utvecklingen i de baltiska l&nderna ar fortsatt forknippat med stor osakerhet,
aven om huvudscenariot &r att landerna kommer att lyckas med att ratta till
obalanserna utan en djupare konjunkturnedgang. Saval SEB som Swedbank
har sett kreditforlusterna 6ka i sina baltiska verksamheter. | takt med att till-
véxten i landerna mattas, ar det sannolikt att kreditforlusterna okar ytterliga-
re. De svenska storbankerna har dock majlighet att klara betydande kredit-
forluster i samtliga tre lander utan att deras stabilitet hotas, sasom beskrivs i
rapporten Finanssektorns stabilitet 2007. Detta innefattar aven ett lage dar
konjunkturinbromsningen blir betydligt mer dramatisk &n i huvudscenariot.
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En sadan utveckling riskerar dock att paverka storbankernas finansierings-
kostnader negativt, givet den osakerhet som rader pa de internationella fi-
nansieringsmarknaderna.

Utvecklingen pa Island

Att déma av priserna pa exempelvis kreditderivat, sa har riskerna i de is-
landska bankerna och den islandska ekonomin okat det senaste aret. De
svenska storbankernas direkta exponering mot den islandska ekonomin och
de isldndska bankerna &r mycket begransad, och uppgick i januari till cirka 5
miljarder kronor.

Ovriga banker och vardepappersbolag

Utdver storbankerna finns det 95 banker, 62 kreditmarknadsbolag och 134
vardepappersbolag. Dessa foretag varierar i sa val affarsinriktning som i hur
de &r finansierade. Ur ett systemstabilitetsperspektiv ar de féretagen mindre
viktiga, eftersom problem i de har féretagen endast i begrdnsad omfattning
riskerar att spridas till andra finansiella foretag eller ekonomin i stort. Finan-
siella problem i de har foretagen kan dock givetvis spa pa den oro som for
tillfallet rader i det finansiella systemet.

De tre stdrsta foretagen i den har gruppen — Kommuninvest, SBAB och SEK
— har mycket starka &gare. Det har medfort att de inte har upplevt nagra sva-
righeter med att finansiera sig pa kapitalmarknaderna.

I investmentbankerna ser riskbilden annorlunda ut. De har en forhallandevis
begransad inlaning fran hushallen, som regel kopplad till kundernas handel.
De éar darfor inte lika beroende av kontinuerlig upplaning pa kapitalmarkna-
derna som storbankerna. Daremot kan de i forhallande till sin storlek vara
mer exponerade mot prisforandringar pa finansiella tillgangar &n 6vriga ban-
ker genom de innehav av vardepapper de har for sin handel. Affarsrisken for
de har bankerna &r ofta forknippade med aktiviteten pa de finansiella mark-
naderna och kundernas fortroende for foretaget. Risken for negativa utfall i
bagge dessa har ocksa okat i takt med den finansiella oron.

Merparten av dvriga foretag har inga kreditexponeringar som mer an margi-
nellt berdrs av oroligheterna pa finansmarknaderna. Daremot kan eventuella
konjunktureffekter komma att paverka deras verksamhet.

Flera av de har foretagen har inlaning fran konsumenter. | den utstrackning
som inlaningen inte omfattas av insattningsgarantin, finns alltsa ett konsu-
mentskyddsintresse av att foretagen ar finansiellt stabila.
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